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Consideración previa: Los pagarés que se emitan al amparo del denominado “Programa de emisión de pagarés 

2023” se representarán mediante títulos físicos al portador. Unión Financiera Asturiana no tiene previsto solicitar 

la admisión a negociación de los pagarés en ningún mercado regulado o sistema multilateral de negociación, ni 

existirá una entidad que permita dotar de liquidez a los pagarés, por lo que los suscriptores podrían no encontrar 

contrapartida para los pagarés en el caso de que quisieran venderlos. 

I. DESCRIPCIÓN GENERAL DEL PROGRAMA 

La siguiente introducción constituye una descripción general del denominado “Programa de emisión de pagarés 

2023” (el “Programa 2023”) de Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Unión Financiera Asturiana”, la 

“Sociedad” o el “Emisor”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Unión Financiera 

Asturiana” o el “Grupo”) a los efectos de lo dispuesto en el artículo 25.1 b) del Reglamento Delegado 2019/980, 

debiendo leerse como una introducción al Folleto de Base y estando sujeta su interpretación al contenido del 

Folleto de Base. 

Emisor: Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. 

Número identificación fiscal (NIF): A-33053984. 

Código LEI: 959800RYLG2JBD5F8835. 

Domicilio social: Calle Pelayo, núm. 15, 33003 Oviedo, Asturias (España). 

Datos registrales: Unión Financiera Asturiana está inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja 

AS-11604, tomo 4402 y folio 118. Adicionalmente, Unión Financiera Asturiana está 

inscrita en el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco de España con 

el número 8769. 

Página web corporativa: www.unionfinanciera.es. 

Valores objeto del Programa 2023: Al amparo del Programa 2023, Unión Financiera Asturiana podrá realizar emisiones de 

pagarés (los “Pagarés”). Los Pagarés serán valores de renta fija simple con rendimiento 

implícito emitidos al descuento, representarán una deuda para el Emisor y serán 

reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. 

Saldo vivo nominal máximo del 

Programa 2023: 

El importe del Programa 2023 es de 50 millones de euros de saldo vivo nominal máximo. 

Este importe máximo se entiende como el saldo vivo nominal máximo de todos los Pagarés 

en circulación (emitidos y no vencidos) en cada momento al amparo del Programa 2023. 

Divisa de los Pagarés: Los Pagarés serán emitidos en euros (€). 

Valor nominal unitario de los Pagarés: El valor nominal mínimo unitario de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2023 

será de 1.000 euros. 

Precios de emisión de los Pagarés: El precio de emisión de cada Pagaré se determinará con ocasión de su emisión. 

Rendimiento de los Pagarés: Los derechos económicos y financieros para el inversor asociados a la adquisición y 

tenencia de los Pagarés serán los derivados de las condiciones de tipo de interés, 

rendimientos y precios de amortización con que se emitan. 

 Los Pagarés tendrán rendimiento implícito, de forma que su rentabilidad vendrá 

determinada por la diferencia entre su importe nominal o precio de amortización y su 

importe efectivo o precio de suscripción, no dando derecho al cobro de cupones periódicos. 

Forma de representación de los Pagarés: Títulos físicos al portador. 

Amortización/amortización anticipada de 

los Pagarés: 

A su vencimiento, el Pagaré se hará efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo 
depositado en la Sociedad, deberá presentar el título o documento acreditativo oportuno al 

agente que tramitó la correspondiente solicitud o en el domicilio social de Unión Financiera 

Asturiana, donde se verificará la autenticidad del título y/o certificado y la ausencia de 

manipulación de los datos contenidos en el mismo. 

 No será posible la amortización anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el 

inversor. No obstante, cualquier sociedad del Grupo Unión Financiera Asturiana podrá 
recomprar directamente Pagarés para su amortización. En este sentido, los Pagarés podrán 

amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesión 

legítima del Emisor. 

Fecha de vencimiento de los Pagarés: Los Pagarés tendrán un plazo de amortización de entre más de 1 mes y 25 meses, a elección 

del Emisor. 

Ley aplicable: Legislación española. 

https://www.unionfinanciera.es/
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Prelación de los Pagarés: Conforme al orden de prelación de créditos establecidos en el texto refundido de la Ley 

Concursal aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (la “Ley 

Concursal”) y la normativa que lo desarrolla, en caso de concurso del Emisor, los titulares 

de los Pagarés estarán situados por detrás de los acreedores privilegiados, al mismo nivel 

que el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo 

que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el artículo 281 de la Ley 

Concursal) y no gozarán de preferencia entre ellos. 

Factores de riesgo: Véase la Sección II (“Factores de Riesgo”) del Folleto de Base. 

Destino de los fondos: Los fondos originados por la suscripción de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 

2023 tienen por objeto la captación de recursos financieros para financiar la actividad 

normal del Emisor, en particular, las actividades crediticias. 

Representación de los tenedores de los 

valores: 

No se constituirá un sindicato para la representación de los intereses de los titulares de los 

Pagarés. 

Calificaciones crediticias: El Emisor no dispone de una calificación crediticia (rating) y no solicitará calificación 

crediticia alguna de los Pagarés. 

Condiciones finales: En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses, en las que resulte 

aplicable la obligación de publicar un folleto de oferta pública de valores de conformidad 

con los artículos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, se elaborarán y publicarán las 

correspondientes Condiciones Finales. 
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II. FACTORES DE RIESGO 

Las actividades, los resultados de explotación y la situación financiera y patrimonial del Grupo Unión Financiera 

Asturiana están sujetos, principalmente, a riesgos relacionados con el sector de actividad en el que opera (sector 

financiero), así como a riesgos propios del Grupo. 

Los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo podrían materializarse o agravarse como consecuencia de 

cambios en las condiciones competitivas, económicas, políticas, legales, regulatorias, sociales, de negocio y 

financieras, por lo que cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Asimismo, antes de tomar la decisión de realizar 

una inversión y suscribir Pagarés, además de los factores de riesgo propios del Grupo y de su sector de actividad, 

los potenciales inversores deberán sopesar detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés. Cualquiera 

de estos riesgos, si se materializase, podría llegar a tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los 

resultados de explotación y/o la situación financiera y patrimonial del Grupo, así como afectar negativamente a 

los Pagarés. 

A continuación, se exponen ordenados por categorías en función de su naturaleza, aquellos factores de riesgo que 

actualmente Unión Financiera Asturiana ha considerado importantes y específicos con respecto al Grupo y su 

sector de actividad, así como con respecto a los Pagarés, para adoptar una decisión de inversión informada. Estos 

riesgos están refrendados por el contenido del Folleto de Base. 

No obstante, actualmente, hay otros riesgos que no se han incluido en esta sección del Folleto de Base de 

conformidad con lo previsto en el Reglamento 2017/1129 por considerarse de menor importancia o por tratarse de 

riesgos de tipo genérico, tales como los riesgos operativos inherentes a la actividad del Grupo, el riesgo de futuras 

resoluciones judiciales en materia de usura, el riesgo de que las adquisiciones, inversiones y enajenaciones 

realizadas por el Grupo Unión Financiera Asturiana, así como las integraciones de negocios u otras operaciones 

corporativas, puedan no tener los resultados esperados, el riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades 

ilícitas, o de comercialización indebida por parte de empleados y agentes del Grupo, el riesgo a ciberataques, el 

riesgo de externalización de servicios, los riesgos relacionados con blanqueo de capitales o el riesgo de 

dependencia de personal clave. 

Además, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad 

podrían tener, asimismo, un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotación y/o la 

situación financiera y patrimonial del Grupo, así como en los Pagarés. 

Unión Financiera Asturiana manifiesta que, en la información contenida en el documento de registro (el 

“Documento de Registro”) incluido en la sección III del Folleto de Base, se han tenido en cuenta las instrucciones 

y recomendaciones recibidas, en su caso, del supervisor prudencial (Banco de España), que pudieran tener algún 

tipo de incidencia material en los estados financieros y en los riesgos relativos al Grupo que se exponen a 

continuación. 

A. FACTORES DE RIESGO ESPECÍFICOS DEL GRUPO UNIÓN FINANCIERA ASTURIANA 

A.1 Riesgos financieros 

1. El Grupo Unión Financiera Asturiana está expuesto al riesgo de crédito dado que su cartera es 

especialmente sensible a una evolución desfavorable de la economía, lo que supone un aumento del 

perfil de riesgo de sus actividades crediticias. 

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las 

obligaciones de pago por parte de clientes en el tiempo y en la forma pactada, así como pérdidas de valor por el 

simple deterioro de la calidad crediticia de éstos. Este riesgo es particularmente relevante en situaciones de 

mercado adversas como las actuales (véase el factor de riesgo núm. 5) que se han traducido en elevadas tasas de 

inflación(1) e incrementos de los tipos de interés acordados por las autoridades monetarias. 

 
(1): El indicador adelantado del IPC sitúa su variación anual en el 1,9% en junio de 2023 (fuente: nota de prensa de 29 de junio de 2023 

publicada por el Instituto Nacional de Estadística). 
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Unión Financiera Asturiana, cuya actividad principal desde su constitución es la concesión de financiación y, en 

particular, de préstamos a personas físicas y jurídicas por importes no muy elevados (importe medio entre 1.000 y 

6.000 euros) con la finalidad de financiar operaciones de consumo, está significativamente expuesta al riesgo de 

crédito (en particular, en situaciones como las del entorno económico actual) dado que su activo está constituido 

en gran medida por el crédito a la clientela(2) (144.471.832,42 euros y 102.068.750,30 euros a 31 de diciembre de 

2022 y 2021, respectivamente, lo que representaba un 85,67% y 82,85% del activo total consolidado a 31 de 

diciembre de 2022 y 2021, respectivamente). Los clientes del Grupo son, principalmente, clientes particulares 

(97,60% y 96,74% a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente), es decir, personas físicas (véase el punto 

III.5.1.1 del Folleto de Base). 

Los clientes con un alto nivel de endeudamiento, o aquellos que se vieran afectados de forma relevante por 

dificultades económicas como consecuencia, por ejemplo, de la elevación de los tipos de interés que están 

acordando las autoridades monetarias, como el Banco Central Europeo, para suavizar la demanda y como 

protección contra el riesgo de un incremento persistente de la inflación, podrían tener dificultades en el 

cumplimiento de sus obligaciones de deuda, lo que podría tener un impacto sustancial negativo en los ingresos por 

intereses y sobre la cartera de préstamos del Grupo y, por consiguiente, sobre sus actividades, sus resultados de 

explotación y/o su situación financiera y patrimonial. Además, el alto endeudamiento de los hogares (unido al 

elevado porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-bajo) también limita su capacidad para incurrir en más 

deuda y restringe la capacidad para atraer nuevos clientes que cumplan con sus niveles de calidad crediticia. 

Adicionalmente, y debido a que la mayoría de los clientes del Grupo son personas físicas que, por su naturaleza, 

no están obligadas a llevar o publicar contabilidad alguna, la disponibilidad de información financiera precisa y 

completa con base en la cual adoptar decisiones relativas a la concesión de crédito por parte de Unión Financiera 

Asturiana es limitada. Pese a los procedimientos para el cálculo del riesgo crediticio que Unión Financiera 

Asturiana tiene implantados (véase el apartado “proceso de solicitud y concesión de productos” del punto III.5.1.1 

del Folleto de Base), la valoración de la situación financiera de los clientes entraña dificultades y, por tanto, es 

posible que se produzcan errores en la valoración exacta del riesgo crediticio, lo que podría producir un incremento 

adicional de la morosidad. 

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, las posiciones en calificación de mora del Grupo(3) (que se corresponden con 

los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”) ascendían a 

8.057.912,16 euros y 8.554.619,17 euros, respectivamente, situándose su ratio de morosidad crediticia global(3) en 

el 5,26% y 7,70%, respectivamente (cuyo descenso fue motivado principalmente por la venta de operaciones 

fallidas y dudosas llevada a cabo y contabilizada en diciembre de 2022). Por otro lado, a 31 de diciembre de 2022 

y 2021, la ratio de cobertura de morosidad del Grupo(3) se situó en el 107,14% y 106,17%, respectivamente, la tasa 

de fallidos(3) en el 4,82% y 6,79%, respectivamente, y la tasa de recuperaciones(3) en el 74,60% y 50,52%, 

respectivamente. 

Por tanto, un incremento significativo de la morosidad del Grupo podría tener un impacto sustancial negativo en 

las actividades, los resultados de explotación y/o la situación financiera y patrimonial del Grupo. 

2. El negocio del Grupo Unión Financiera Asturiana es sensible a los tipos de interés por lo que sus 

márgenes podrían verse presionados a la baja en caso de no adaptarse adecuadamente a las 

circunstancias del mercado en cada momento. 

Los resultados de las operaciones del Grupo Unión Financiera Asturiana dependen en gran medida del nivel de 

ingresos netos por intereses, o margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por 

los activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan intereses. 

El margen de intereses del Grupo Unión Financiera Asturiana representó, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 

104,07% y el 99,97%, respectivamente, del margen bruto(4) durante estos ejercicios. En este sentido, durante el 

ejercicio 2022, el fuerte incremento de la Producción(3) (según este término se define en el factor de riesgo núm. 

 
(2): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situación consolidado de Unión 

Financiera Asturiana. 
(3): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

(4): Mide la relación entre ingresos y costes incluyendo el margen de intereses, los gastos e ingresos por comisiones y las ventas de servicios 
no financieros. 
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4) ha originado un incremento importante en los gastos por comisiones que se pagan a concesionarios e 

intermediarios financieros lo que ha supuesto una reducción del margen bruto sobre el margen de intereses. 

En la medida en que Unión Financiera Asturiana financia su activo principalmente con recursos ajenos 

(representando un 87,43% de la financiación total del Grupo(5) en 2022 y un 83,03% en 2021) y que estos están 

mayoritariamente referenciados a tipos de interés variable (69,48% del total del pasivo del Grupo a 31 de diciembre 

de 2022 y 57,90% del total del pasivo del Grupo a 31 de diciembre de 2021) que se actualizan de forma mensual, 

trimestral o semestral en función del plazo escogido para cada contrato de financiación y el tipo de referencia 

aplicable, el negocio del Grupo Unión Financiera Asturiana se encuentra expuesto a las variaciones de los tipos de 

interés, teniendo en cuenta además que la totalidad de los préstamos concedidos por la Sociedad a sus clientes 

están referenciados a tipo de interés fijo cuyo importe se fija hasta vencimiento en el momento de su concesión en 

función de las condiciones de mercado de cada momento. Este riesgo es particularmente relevante en situaciones 

de mercado como las actuales en las que las autoridades monetarias, como el Banco Central Europeo, están 

adoptando decisiones de elevar los tipos de interés para, principalmente, suavizar la demanda y como protección 

contra el riesgo de un incremento persistente en la inflación. Lo indicado anteriormente está teniendo una 

incidencia elevada en los costes de financiación del Grupo al suponer un incremento en los gastos por intereses, 

por lo que incrementos adicionales en los tipos de interés supondrían un aumento mayor del gasto financiero y 

pago por intereses, lo que impactaría negativamente en la caja disponible del Grupo. Todo ello sin perjuicio de las 

medidas que Unión Financiera Asturiana pueda adoptar, como el aumento de capital ejecutado por la Sociedad en 

el segundo trimestre del ejercicio 2023 y que se describe en el punto III.4.1.5 del Folleto de Base, para limitar el 

impacto de potenciales subidas del Euribor. 

En este sentido, aunque al cierre del ejercicio 2022, el margen de intereses del Grupo Unión Financiera Asturiana 

se había visto incrementado en términos interanuales un 39,35% con respecto al del ejercicio 2021, a partir del 

último trimestre del ejercicio 2022, empezó a materializarse una subida en los tipos de interés de mercado que 

empezó a tener incidencia en el Grupo Unión Financiera Asturiana. Los “ingresos por intereses (activos 

financieros a coste amortizado)” y los “gastos por intereses” se incrementaron un 38,75% y un 35,22%, 

respectivamente, en términos interanuales, entre 2022 y 2021 en gran parte por el alto crecimiento del activo. 

Por tanto, descensos en el margen de intereses del Grupo podrían producir un impacto negativo en su rentabilidad, 

así como tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus resultados de explotación y/o su situación 

financiera y patrimonial. 

3. En el caso de que el Grupo Unión Financiera Asturiana sufriese falta de liquidez podría verse forzado 

a pagar más por su financiación o a modificar sus prácticas crediticias. 

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo, en condiciones adversas, de 

acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus deudas cuando 

éstas son exigibles. Este riesgo incluye la posibilidad de que se produzca un incremento imprevisto del coste de 

financiación, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, así como el riesgo de 

incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido debido a problemas de liquidez. 

El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio financiero y la Sociedad no es una excepción. La 

capacidad del Grupo para obtener fondos o acceder a ellos puede verse perjudicada (incluso de forma relevante) 

por factores que no son intrínsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales del mercado o una 

alteración en los mercados financieros. 

La principal fuente de captación de recursos para Unión Financiera Asturiana durante los ejercicios 2022 y 2021 

se ha producido a través del fondo de titulización constituido en junio de 2020, denominado “UFASA Consumer 

Finance, Fondo de Titulización”, en cuyo activo se agrupan derechos de crédito derivados de préstamos 

concedidos por la Sociedad (el “Fondo de Titulización 1”). En este sentido, el importe correspondiente a la 

enajenación de bonos de la Serie A del Fondo de Titulización 1 llevada a cabo en el ejercicio 2022 representó el 

58,60% de las fuentes de financiación totales del Grupo a 31 de diciembre de 2022 (46,66% a 31 de diciembre del 

2021). A 31 de diciembre de 2022, el importe de los derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por 

la Sociedad cedidos al Fondo de Titulización 1 ascendió a un importe de 123.923.927,05 euros (69.687.590,68 

 
(5): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 
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euros a 31 de diciembre de 2021). Para más información en relación con los fondos de titulización del Grupo, 

véase el punto III.4.1.8 del Folleto de Base. 

Por otro lado, la emisión de pagarés supuso el 17,69% del importe del pasivo total del Grupo durante el ejercicio 

2022 (24,08% durante el ejercicio 2021). 

La exposición a este riesgo vendrá determinada por la comparación ente los activos potencialmente líquidos y la 

capacidad de financiación en comparación con los vencimientos de los pasivos (véase el detalle de los 

vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos incluido en el punto III.4.1.8 del Folleto de 

Base). En este sentido, el vencimiento medio de los créditos concedidos durante el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2022 fue de 48 meses y el tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos durante dicho 

ejercicio(6) del 11,19%. Asimismo, el Grupo tenía, a 31 de diciembre de 2022, 915 pagarés vivos por un importe 

nominal total de 29.838.540,07 euros, cuya duración media era de 357 días. El tipo de interés medio implícito de 

los pagarés vivos(6) a 31 de diciembre de 2022 era del 2,73% mientras que el tipo de interés medio implícito de los 

pagarés emitidos(6) durante el ejercicio 2022 fue del 2,42%. 

En el contexto económico actual, y sin perjuicio de que, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo Unión 

Financiera Asturiana contaba con 9.893.643,93 euros y con 9.093.939,80 euros, respectivamente, en concepto de 

tesorería(7) (es decir, con liquidez por dichos importes), el Grupo no puede asegurar que, en un futuro, pueda 

afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captación más elevados afectando 

al margen de intereses del Grupo. A 31 de diciembre de 2022, el 33,21% de los pasivos financieros del Grupo 

Unión Financiera Asturiana (49.418.944,14 euros) vencía antes de diciembre de 2024 (véase el detalle de los 

vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos incluido en el punto III.4.1.8 del Folleto de 

Base). Por tanto, en el caso de que el Grupo no dispusiera de liquidez suficiente para atender sus necesidades de 

liquidez, las actividades, los resultados de explotación y/o la situación financiera y patrimonial del Grupo podrían 

verse afectados negativamente. 

4. La Producción(6) del Grupo Unión Financiera Asturiana depende, en gran medida, de los acuerdos con 

entidades que venden bienes muebles para la concesión de financiación a sus clientes. 

Tal y como se describe en el punto III.5.1.1 del Folleto de Base, Unión Financiera Asturiana suscribe acuerdos 

marco con entidades que venden bienes muebles (operaciones de consumo) para conceder financiación a sus 

clientes (personas físicas y jurídicas). A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 99,59% y el 98,02%, respectivamente, 

de la Producción(6) del Grupo, esto es, el capital prestado en un ejercicio más la totalidad de los intereses de las 

operaciones nuevas formalizadas en ese ejercicio (la “Producción”, véase el apartado “Productos 

comercializados” del punto III.5.1.1 del Folleto de Base y el Anexo I—“Glosario de medidas alternativas de 

rendimiento (Alternative Performance Measures)” del Folleto de Base), provenía de la financiación concedida a 

través de estos intermediarios. En consecuencia, si las actividades de éstos se vieran afectadas negativamente por 

cualquier factor, como por ejemplo por una caída en la demanda de consumo por la subida de precios (véase el 

factor de riesgo núm. 5), o si la Sociedad no es capaz de renovar los acuerdos marco suscritos con estas entidades 

a su vencimiento o de sustituirlos oportunamente con otras entidades de similares características, las actividades, 

los resultados de explotación y/o la situación financiera y patrimonial del Grupo podrían verse significativamente 

perjudicados. 

En relación con ello, además de que se está produciendo un incremento notable de la inflación y de los tipos de 

interés en un esfuerzo por invertir la tendencia alcista de los niveles de la inflación (véase el factor de riesgo núm. 

5), el comercio a nivel global se está enfrentando a diversos retos como consecuencia, principalmente, de las 

complicaciones observadas en las cadenas de suministros desde la reapertura económica tras la crisis sanitaria del 

COVID-19 y derivadas del actual conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que se ha traducido, por ejemplo, (i) en 

la extensión de los plazos de entrega de bienes muebles por parte de proveedores; (ii) en la subida del precio del 

transporte y su posible repercusión en el producto final; y (iii) en la limitación del suministro debido a la falta de 

existencias (stock). Como consecuencia de lo anterior, si los proveedores no pudiesen suministrar en tiempo y 

forma los bienes muebles sobre los que Unión Financiera Asturiana concede financiación en el marco de los 

 
(6): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

(7): Se corresponde con la partida “efectivo y equivalentes al final del periodo” del estado de flujos de efectivo consolidado auditado 

correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (véase el apartado D. del punto III.11.1.1 del Folleto de Base). 
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acuerdos con las entidades referidas anteriormente, las actividades, los resultados de explotación y/o la situación 

financiera y patrimonial del Grupo podrían verse afectados negativamente. 

Por otro lado, existe el riesgo de que la información suministrada por dichas entidades en relación con sus clientes, 

para su análisis por Unión Financiera Asturiana, no cumpla con los requisitos contemplados en dichos acuerdos 

marco o, incluso, que ésta pueda ser falsa, incorrecta o incompleta. Si la contraparte de los acuerdos marco 

incumple con sus obligaciones en materia de información, las actividades, los resultados de explotación y/o la 

situación financiera y patrimonial del Grupo podrían verse afectados negativamente, todo ello sin perjuicio de las 

responsabilidades en que pudieran incurrir dichas entidades. 

A.2 Riesgos macroeconómicos y geopolíticos 

5. Coyunturas geopolíticas o económicas desfavorables, o de cualquier otro tipo (incluidas coyunturas 

sanitarias), como el actual entorno de alta inflación, podrían afectar a la situación económica global y 

española, y en concreto, al mercado financiero, afectando al sector en el que opera el Grupo Unión 

Financiera Asturiana. 

Un deterioro pronunciado y persistente en las perspectivas macroeconómicas, el aumento de la volatilidad de los 

mercados financieros y la aversión al riesgo, por ejemplo, que traen causa de coyunturas geopolíticas o económicas 

desfavorables, como el actual entorno de alta inflación, o de cualquier otro tipo (incluidas coyunturas sanitarias), 

podrían afectar negativamente a la situación económica global y española, y en concreto, al mercado financiero, 

afectando al sector en el que opera el Grupo Unión Financiera Asturiana y, por tanto, a su actividad. Las 

circunstancias anteriormente descritas son particularmente relevantes teniendo en cuenta que un número 

significativo de los clientes del Grupo Unión Financiera Asturiana son clientes particulares que podrían verse 

afectados por las dificultades económicas y, en consecuencia, podrían tener dificultades en el cumplimiento de sus 

obligaciones (véase el factor de riesgo núm. 1). 

Así, por ejemplo, desde principios de 2020, se ha vivido a nivel global una gran incertidumbre por los 

acontecimientos en torno a la propagación del coronavirus SARS-CoV-2, causante de la enfermedad denominada 

COVID-19, declarada “pandemia” por la Organización Mundial de la Salud (OMS) desde marzo de 2020 hasta 

mayo de 2023. Ante la rápida propagación del COVID-19 a nivel mundial, fueron numerosos los Estados, incluido 

España, cuyos gobiernos tomaron decisiones sin precedentes para contener la propagación del COVID-19, como 

restricciones a la circulación de personas o a la actividad económica. Las nuevas normas que se publicaron en este 

contexto para, principalmente, paliar los efectos del COVID-19 afectaron a distintos ámbitos como el sector de 

actividad del Grupo Unión Financiera Asturiana con la moratoria de deuda no hipotecaria. Aunque durante los 

ejercicios 2021 y 2020 se acogieron a las moratorias un total de 189 operaciones de Unión Financiera Asturiana, 

todas privadas, con un total de 247.461,10 euros de inversión pendiente de vencer a 31 de diciembre de 2022(8), 

éstas siguen su curso normal sin que la morosidad del Grupo Unión Financiera Asturiana ni los préstamos 

impagados de sus clientes (véase el apartado “Gestión de la morosidad” del punto III.4.1.8 del Folleto de Base) se 

hayan incrementado con respecto a los ejercicios anteriores. 

En el primer semestre de 2022, el inicio del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y las incertidumbres desde 

entonces en torno al mismo han contribuido a un deterioro paulatino adicional de la coyuntura macroeconómica, 

ocasionando, entre otras cuestiones, nuevas perturbaciones, inestabilidad y volatilidad relevante en los mercados, 

nuevos aumentos en los precios de la energía, el petróleo y otras materias primas, y perturbando aún más los 

retrasos en las cadenas de suministros globales, lo que se ha traducido en una tendencia a la moderación en mayor 

o menor medida (incluso negativa) del crecimiento de las economías (PIB). Adicionalmente, la Unión Europea, el 

Reino Unido, Estados Unidos y otros gobiernos han impuesto sanciones y controles de exportación significativos 

contra Rusia y los intereses rusos, y han amenazado con sanciones y controles adicionales. Además, se ha 

 
(8): Además de adoptar un conjunto de medidas internas, la Sociedad estuvo adherida desde mayo hasta octubre de 2020 al acuerdo sectorial, 

promovido por la Asociación Nacional de Establecimientos Financieros de Créditos (“Asnef”), que tenía por objeto establecer las 

condiciones generales de aplazamiento en el pago, dentro de un periodo de tiempo específico, por parte de determinados deudores afectados 

por la crisis sanitaria del COVID-19, que fue aprobado en abril de 2020 siguiendo las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea (la 

“EBA”, por sus siglas en inglés) sobre el tratamiento de las moratorias públicas y privadas. Estos aplazamientos consistieron en trasladar 

3 cuotas al final de cada una de las operaciones correspondientes. Esto supuso el 0,56% y el 0,80% sobre el total de los préstamos a la 

clientela del activo del balance del Grupo a 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, y el 0,35% y el 0,40% sobre las 54.060 y 

44.755 operaciones vivas a dichas fechas respectivamente. 
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intensificado la ayuda concedida a Ucrania por parte de Estados Unidos y países de la Unión Europea. Todo ello 

se ha traducido en tensiones, por ejemplo, en torno a cortes de suministros de gas por parte de Rusia que han 

empeorado las perspectivas a nivel global, y en una incertidumbre con respecto al desarrollo del conflicto. 

A raíz de la crisis sanitaria del COVID-19 y del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, las tasas de inflación a 

nivel global están siendo elevadas. Así, por ejemplo, las tasas de inflación de la Unión Europea y España se han 

situado en el 7,1% y en el 2,9%, respectivamente, en mayo de 2023 (fuente: Eurostat – julio 2023, última 

información disponible para ambas regiones) y se esperan que en España sigan siendo elevadas (alcanzando un 

nivel del 3,2% a finales del año 2023, y del 3,6% a finales del año 2024 (fuente: Informe Trimestral de la Economía 

Española, Boletín Económico 2/2023)). Dadas las elevadas tasas de inflación en la Unión Europea y las 

expectativas de que se mantengan en niveles elevados en un futuro próximo, el Banco Central Europeo inició el 

endurecimiento de su política monetaria llevando a cabo un aumento progresivo de los niveles de los tipos de 

interés en un esfuerzo por invertir la tendencia alcista de los niveles de inflación. En este sentido, el Banco Central 

Europeo anunció el 4 de mayo de 2023 que los tipos de interés de las operaciones principales de financiación y los 

tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depósito se incrementarían en 25 puntos 

básicos, hasta el 4,00%, el 4,25% y el 3,50%, respectivamente, con efectos a partir del 21 de junio de 2023. Se 

espera que el aumento de la inflación y el consiguiente incremento de los tipos de interés repercuta en los hogares, 

los trabajadores autónomos y las PYME y pueda provocar dificultades en el reembolso de la deuda, especialmente 

por parte de los prestatarios endeudados a tipos de interés variables o con menores ingresos (en diciembre de 2022, 

el Euribor a 12 meses, el tipo de interés de referencia para los préstamos a tipo variable en España, alcanzó un 

nivel de aproximadamente el 3% de media (fuente: Banco de España (Boletín Estadístico)). 

En este sentido, Unión Financiera Asturiana se enfrenta a determinados riesgos específicos a todo el sector 

crediticio que actualmente están ligados principalmente a los efectos de las elevadas tasas de inflación e 

incrementos de los tipos de interés acordados por las autoridades monetarias, tales como un posible incremento de 

la morosidad, una ralentización en la concesión de nuevos préstamos a particulares, un impacto negativo en el 

coste de la financiación y en los costes financieros del Grupo, o menores resultados como consecuencia del 

retroceso de la actividad productiva provocados principalmente por la crisis sanitaria del COVID-19 y el conflicto 

entre Rusia y Ucrania , así como de la potencial caída en la demanda de consumo. 

Igualmente, en el primer semestre de 2023, varias entidades financieras de los principales mercados globales han 

experimentado dificultades financieras, que han desembocado en el rescate o compra de alguna de ellas por 

entidades de mayor tamaño. Así, por ejemplo, en Europa, se ha producido la adquisición de Crédit Suisse (al que 

Unión Financiera Asturiana no está expuesto) por UBS en una operación respaldada por las autoridades 

competentes suizas, con el fin de evitar las repercusiones sistémicas que podrían haberse producido en relación 

con una resolución del banco o un procedimiento similar. Aunque las razones de las dificultades de las entidades 

financieras afectadas han variado de una entidad a otra, estos acontecimientos han afectado nuevamente a la 

confianza de los inversores y han hecho aumentar una vez más la volatilidad de los mercados financieros, 

provocando, en algunos casos, importantes retiradas de depósitos de bancos percibidos como vulnerables. 

Los acontecimientos anteriormente descritos u otros que pudieran surgir en un futuro (como una intensificación 

de las presiones inflacionistas) pueden tener importantes consecuencias no solo para la economía global, sino 

también para la europea y el sector financiero. Adicionalmente, los impactos y consecuencias futuras en los 

mercados e instituciones globales, en las condiciones macroeconómicas en general o en otros ámbitos, de la guerra 

y de las sanciones impuestas, así como de los problemas financieros de algunas entidades financieras, son inciertos. 

Los episodios de volatilidad en los mercados, la presión sobre las cadenas de suministro, la elevada inflación, el 

incremento de los tipos de interés o la desaceleración económica que se están registrando, podrían empeorar si el 

conflicto bélico entre Rusia y Ucrania se alarga o aumenta su intensidad o si se producen contagios en otras 

entidades financieras, por ejemplo, lo que podría reducir la capacidad del Grupo para generar ingresos y resultados, 

así como requerir incrementos de provisiones para insolvencias. Tal y como se ha indicado anteriormente, las 

circunstancias anteriormente descritas son particularmente relevantes teniendo en cuenta que un número 

significativo de los clientes del Grupo Unión Financiera Asturiana son clientes particulares que podrían verse 

afectados por las dificultades económicas y, en consecuencia, podrían tener dificultades en el cumplimiento de sus 

obligaciones. 
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Todo ello podría tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotación y la 

situación financiera y patrimonial del Grupo Unión Financiera Asturiana. 

6. El negocio del Grupo Unión Financiera Asturiana depende principalmente de la economía española y, 

en particular, de la actividad en Cataluña, Andalucía y la Comunidad de Madrid, por lo que cualquier 

cambio adverso en las mismas podría afectar negativamente al Grupo. 

Unión Financiera Asturiana es una entidad española que desarrolla su actividad en España, con una presencia 

particularmente importante en las regiones de Cataluña, Andalucía y la Comunidad de Madrid (véase el apartado 

c) del punto III.5.1.1 del Folleto de Base). En este sentido, a fecha del Folleto de Base, la totalidad de la Producción 

del Grupo Unión Financiera Asturiana se genera en España. En concreto, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 

18,77% y el 19,81%, respectivamente, de la Producción(9) del Grupo procedían de Cataluña, el 16,03% y el 

13,91%, respectivamente, de Andalucía y el 10,99% y el 12,26%, respectivamente, de la Comunidad de Madrid. 

Por tanto, los ingresos provenientes de la totalidad de sus productos y servicios dependen, esencialmente, de las 

condiciones y de las tendencias del mercado español (especialmente de Cataluña, Andalucía y la Comunidad de 

Madrid) e, indirectamente, de las condiciones económicas en el Espacio Económico Europeo (EEE) y a nivel 

global. 

En este sentido, cualquier cambio adverso que afecte a la economía española y, en particular, a Cataluña, Andalucía 

y la Comunidad de Madrid, al Espacio Económico Europeo (EEE) o a nivel global (véase adicionalmente el factor 

de riesgo núm. 5), podría disminuir la demanda de los productos y servicios del Grupo Unión Financiera Asturiana, 

reducir sus ingresos y, por tanto, su rentabilidad, lo que podría tener un impacto sustancial negativo en las 

actividades, los resultados de explotación y/o la situación financiera y patrimonial del Grupo. 

A.3 Riesgos legales, regulatorios y de cumplimiento 

7. Las exigencias normativas de capital cada vez más estrictas, principalmente en materia de solvencia y 

liquidez, así como eventuales nuevos requerimientos, podrían afectar negativamente al funcionamiento 

del Grupo Unión Financiera Asturiana y sus negocios. 

Unión Financiera Asturiana, en su condición de establecimiento financiero de crédito, está sujeta a la legislación 

especial para los establecimientos financieros de crédito recogida principalmente en la Ley 5/2015, de 27 de abril, 

de fomento de la financiación empresarial (la “Ley 5/2015”), en el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre 

el régimen jurídico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del 

Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de 

febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenación, supervisión y solvencia de 

entidades de crédito (el “Real Decreto 309/2020”) y en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenación, supervisión 

y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”). Asimismo, está sujeta a la supervisión y control del Banco 

de España. 

A raíz de la crisis financiera de 2008, se han producido desarrollos legislativos en Europa como la publicación del 

marco regulador conocido como Basilea III en 2011 y la entrada en vigor del Reglamento (UE) n.º 575/2013 del 

Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, con vistas a mejorar la protección de los ciudadanos 

al sector financiero y a restablecer la confianza en el sistema financiero, mediante el aumento del nivel de 

capitalización y liquidez de las entidades financieras para hacerlas más resistentes ante eventuales desequilibrios 

económicos. Desde el punto de vista de capital, se redefine lo que se considera como capital disponible en las 

entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y elevando las exigencias de los instrumentos de capital 

computables), eleva los mínimos de capital requeridos, exige que las entidades financieras funcionen 

permanentemente con excesos de capital (buffers de capital) y añade nuevos requerimientos en los riesgos 

considerados. Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia y en diferentes normas de 

transparencia, desde el punto de vista práctico, priorizan el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1 o 

CET1) imponiendo normas de elegibilidad más estrictas y ratios más exigentes, todo ello con el objetivo de 

garantizar unos estándares superiores de solvencia en el sector financiero. En este sentido, conforme a la normativa 

 
(9): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 
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del acuerdo de capital de Basilea III, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo Unión Financiera Asturiana 

alcanzó un coeficiente de solvencia (ratio de CET1) del 11,12% y del 18,89%, respectivamente (mínimo 

regulatorio del 8%), cuyo descenso viene motivado por el incremento (41,54%) del crédito a la clientela(10) entre 

dichas fechas teniendo en cuenta que, en dicho periodo, los fondos propios no han tenido movimientos 

significativos(11). 

Adicionalmente, el Real Decreto 309/2020 introdujo nuevas obligaciones para los establecimientos financieros de 

crédito tales como la obligación de contar en todo momento con un colchón de liquidez de alta calidad crediticia 

que les permita hacer frente a sus salidas netas de caja durante un periodo de grave inestabilidad financiera, así 

como mantener una estructura adecuada de fuentes de financiación y de vencimientos en sus activos, pasivos y 

compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dañar o poner en 

riesgo la situación financiera de los mismos. Dichas obligaciones han sido desarrolladas por la Circular 1/2022, de 

24 de enero, del Banco de España, que entró en vigor el 24 de abril de 2022 (la “Circular 1/2022”). Para más 

información, véanse los puntos III.4.1.8 (apartado “requisitos de liquidez, y otras ratios aplicables”) y III.11.1.4 

del Folleto de Base. En relación con la composición del colchón de liquidez, los establecimientos financieros 

deberán cumplir en todo momento con la siguiente composición del colchón de liquidez(12): (a) al menos el 40% 

estará compuesto por activos de nivel 1; (b) al menos el 20% estará compuesto por activos de nivel 1, con exclusión 

de los bonos garantizados de calidad sumamente elevada contemplados en el artículo 10.1.(f) del Reglamento 

Delegado (UE) 2015/61, y (c) un máximo del 15% podrá estar compuesto por activos de nivel 2B. Así, calculado 

a 31 de diciembre de 2022, Unión Financiera Asturiana mantenía una ratio de cobertura de liquidez del 3.673% 

sobre el 100% exigido (7.054% a 31 de marzo de 2023). Por otro lado, a 31 de diciembre de 2022, la ratio de 

financiación estable de Unión Financiera Asturiana se situaba en el 302,15% (257,51% a 31 de marzo de 2023). 

Las exigencias normativas vigentes, así como potenciales nuevos requerimientos regulatorios tales como el 

relativo al colchón de liquidez, podrían tener un efecto adverso en las actividades y operaciones del Grupo Unión 

Financiera Asturiana. Por tanto, estas regulaciones podrían tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los 

resultados y/o la situación financiera y patrimonial del Grupo. 

8. El negocio del Grupo Unión Financiera Asturiana se encuentra sujeto a un alto nivel de regulación 

Debido a los sectores en los que opera el Grupo, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio y jurídico 

significativo. Dada su condición de establecimiento financiero de crédito, Unión Financiera Asturiana está sujeta 

a la supervisión por parte de organismos públicos en los mercados en los que opera. En este sentido, la Sociedad 

se encuentra sujeta, principalmente, a la regulación del Banco de España y de la CNMV. 

Además, la legislación y normativa vigente, incluida la normativa fiscal y contable, a la que se encuentra sometida 

el Grupo Unión Financiera Asturiana es muy amplia y compleja, y podría sufrir modificaciones con rapidez, 

incluyendo la forma en la que ésta se aplica o interpreta, como ha venido sucediendo en los últimos años con las 

Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea, las “NIIF-UE”. 

Adicionalmente, se podrían aprobar nuevas leyes y normativas que podrían exigir costes significativos para su 

implementación, como fue la aplicación de la normativa sobre protección de datos. 

Un ejemplo de las referidas modificaciones es la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de España (la 

“Circular 6/2021”) en vigor desde el ejercicio 2022 con carácter general y aplicable a los estados financieros a 

partir del 1 de julio de 2022. En este sentido, la Circular 6/2021 actualiza las normas de información financiera 

pública y reservada y los modelos de estados financieros para mantener la coherencia entre las normas contables 

nacionales aplicables a las entidades financieras con los principios contables recogidos en las NIIF-UE y así 

mantener la alineación y evitar solapamientos entre las normas nacionales y las normas y directrices europeas que 

sirven como referencia para la elaboración de la información financiera. Como consecuencia de la entrada en vigor 

y aplicación de la Circular 6/2021, a fecha de entrada en vigor de la nueva normativa, Unión Financiera Asturiana 

 
(10): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situación consolidado de 

Unión Financiera Asturiana. 
(11): Está previsto que el aumento de capital ejecutado por la Sociedad en el segundo trimestre de 2023 (véase el punto III.4.1.5 del Folleto 

de Base) tenga un impacto positivo e incremente el coeficiente de solvencia (ratio de CET1) del Grupo Financiera Asturiana. 
(12): El Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisión, de 10 de octubre de 2014 por el que se completa el Reglamento (UE) 575/2013 

del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atañe al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito detalla 
las clases de activos que integran el colchón de liquidez. 
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tuvo que dotar, con cargo a la partida “deterioro valor activos financieros a coste amortizado” de la cuenta de 

pérdidas y ganancias del Grupo, 925.572,90 euros adicionales, correspondiendo 473.787,48 euros a las provisiones 

genéricas o de los riesgos normales y en vigilancia especial, y 451.785,42 euros de exceso para la provisión de los 

activos dudosos, terminando el ejercicio 2022 con unas dotaciones totales con cargo a resultados de 6.404.501,62 

euros, un 59,95% más que el ejercicio anterior (2021) en el que se habían dotado 4.003.957,55 euros. Para más 

información en relación con la Circular 6/2021, véase el punto III.11.1.4 del Folleto de Base. 

Por último, la revocación, suspensión o modificación (incluida la imposición de nuevas condiciones o de 

condiciones más onerosas) de cualquier licencia requerida para el desarrollo de las actividades del Grupo Unión 

Financiera Asturiana, ya sea por un cambio en la legislación, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o 

cualquier otra causa, así como la imposición de sanciones por tales motivos, podría afectar de forma sustancial y 

negativa al Grupo Unión Financiera Asturiana. 

En la medida en que las normas están sujetas a interpretación y que la implementación de alguna de ellas puede 

ser compleja, el Grupo Unión Financiera Asturiana podría incurrir en mayores costes y tener que dedicar mayor 

tiempo para cumplir satisfactoriamente con los requisitos que se exigen o que se puedan exigir en un futuro, además 

de estar expuesto al riesgo de sanciones y multas por parte de los supervisores. 

Todo ello, junto a otras restricciones y limitaciones a la actividad de las instituciones financieras impuestas por 

nuevas leyes, podría tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotación y/o la 

situación financiera del Grupo. 

9. El Grupo Unión Financiera Asturiana podría estar expuesto en un futuro a procedimientos 

administrativos, judiciales y de arbitraje en la medida en que en los últimos años han aumentado de 

forma muy significativa las acciones y procedimientos judiciales y regulatorios con las entidades que 

actúan en el sector financiero. 

Tal y como se indica en el punto III.11.4.1 del Folleto de Base, ninguna sociedad del Grupo Unión Financiera 

Asturiana se encuentra actualmente incursa en procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje alguno que 

haya tenido o pudiera tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Unión Financiera Asturiana o en su 

posición o rentabilidad financiera. A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo tenía provisionados 584.815,18 

euros y 501.129,22 euros, respectivamente, correspondientes al importe máximo de las contingencias legales 

posibles por los procedimientos en curso y a los derechos a favor de procuradores por los procedimientos legales 

abiertos contra clientes en vía de recobro de los cuales no se ha obtenido una liquidación judicial. 

Sin perjuicio de lo anterior, este riesgo es particularmente relevante para Unión Financiera Asturiana por el sector 

de actividad en el que opera y teniendo en cuenta que la mayor parte de los clientes de la Sociedad son clientes 

particulares (véase el apartado “Tipología de clientes” del punto III.5.1.1 del Folleto de Base) dado que, en los 

últimos años, han aumentado de forma muy significativa las acciones y procedimientos judiciales y regulatorios 

contra las entidades que actúan en el sector financiero, iniciados principalmente por clientes particulares. En 

particular, se han diversificado los motivos de las reclamaciones contra dichas entidades, como, por ejemplo, 

aquellas relacionadas con intereses, debido, en parte, a algunas sentencias recientes dictadas a favor de los 

consumidores. 

En este sentido, las sociedades del Grupo están expuestas a procedimientos administrativos, judiciales y de 

arbitraje como consecuencia del desarrollo de sus actividades y negocios, sobre los que no puede predecir su 

alcance, contenido o resultado. Si éstos no se resuelven a favor del Grupo Unión Financiera Asturiana, o el impacto 

económico es finalmente superior a la parte provisionada a tales efectos, sus actividades, sus resultados de 

explotación y/o su situación financiera podrían verse afectados negativamente. 
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A.4 Riesgos operativos 

10. El Grupo Unión Financiera Asturiana opera en un sector altamente competitivo que se encuentra en 

pleno proceso de transformación digital. 

El mercado financiero español en el que opera el Grupo Unión Financiera Asturiana es altamente competitivo y 

las reformas del sector financiero, entre otras cuestiones, han impulsado la competencia entre las entidades 

nacionales y extranjeras. 

Asimismo, el Grupo Unión Financiera Asturiana se enfrenta a una mayor presión para (i) satisfacer las crecientes 

exigencias de los clientes de nuevos productos; y (ii) tener un mejor conocimiento del mercado local del que tienen 

sus competidores. En la medida en que el Grupo no logre adoptar nuevos métodos y enfoques de trabajo para la 

atención al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno actual, su capacidad para competir exitosamente 

en los segmentos de mercado en los que opera podría verse afectada negativamente. En este sentido, dada la 

sensibilidad del Grupo Unión Financiera Asturiana a este riesgo, la inversión que el Grupo ha realizado en los 

últimos años en desarrollos informáticos ha sido elevada, y muestra de ello ha sido la incorporación durante los 

primeros meses de 2023 de desarrollos informáticos nuevos por importe de 483.000 euros, cifra elevada teniendo 

en cuenta que el saldo neto contable del concepto “aplicaciones informáticas” (perteneciente a la partida activos 

intangibles del balance consolidado de la Sociedad) alcanzó, a 31 de diciembre de 2022, 1.907.204,53 euros. 

Además, el número de transacciones efectuadas a través de internet ha aumentado en los últimos años y se prevé 

que lo siga haciendo en un futuro. Unión Financiera Asturiana, que actualmente no ofrece la realización de 

operativa a sus clientes a través de internet, podría no ser capaz de competir con otras entidades que ofrezcan 

servicios “en línea” a través de internet más amplios y eficientes de los que ésta ofrece actualmente a sus clientes. 

En la medida en que Unión Financiera Asturiana, que cuenta con medios técnicos, económicos y humanos 

limitados frente a otras entidades de mayor tamaño, no sea capaz de atraer a nuevos clientes o retener a sus clientes 

actuales para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la competencia que conlleve una pérdida 

de su cuota de mercado, tanto sus actividades, sus resultados de explotación y/o su situación financiera podrían 

verse afectados negativamente. 

Por otro lado, el Grupo se enfrenta a una competencia significativa en la concesión de préstamos. La competencia 

en la concesión de préstamos proviene principalmente de bancos nacionales o extranjeros, empresas de crédito al 

consumo, compañías de seguros y otros prestamistas o compradores de préstamos. Asimismo, el Grupo Unión 

Financiera Asturiana se enfrenta a competidores no tradicionales de servicios bancarios, basados principalmente 

en las nuevas tecnologías, tales como los proveedores digitales no bancarios que compiten (y cooperan) entre sí y 

con los bancos en la mayoría de las áreas de los servicios financieros, así como grandes operadores digitales como 

Amazon, Google, Facebook o Apple, que también han comenzado a ofrecer servicios financieros (principalmente, 

de pagos y crédito) complementarios a su negocio principal. Todos estos actores podrían ofrecer tipos y precios 

más agresivos, así como ajustar su oferta con productos o servicios singulares o nuevos enfoques para ofrecer 

servicios de tipo bancario. Si el Grupo no fuese capaz de adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector, 

incluyendo cambios tecnológicos, el negocio del Grupo podría verse afectado negativamente. 

Por último, las empresas que ofrecen nuevas aplicaciones y servicios financieros basados en la inteligencia 

artificial son cada vez más competitivas. El coste, a menudo más bajo, y la mayor velocidad de procesamiento de 

estas nuevas aplicaciones y servicios pueden ser especialmente atractivos para los compradores tecnológicamente 

avanzados. A medida que la tecnología continúa evolucionando, más tareas que actualmente realizan personas 

físicas pueden ser reemplazadas por la automatización, el aprendizaje de la máquina y otros avances fuera del 

control del Grupo. 

En caso de que el Grupo, que cuenta con medios técnicos, económicos y humanos limitados frente a otras entidades 

de mayor tamaño, no sea capaz de implementar de manera efectiva nuevos productos y servicios basados en la 

tecnología, o no tenga éxito en la comercialización o entrega de estos productos y servicios a sus clientes, así como 

en caso de que no sea capaz de seguir el ritmo de los avances tecnológicos, podría producirse un impacto sustancial 

negativo en el negocio, los resultados y/o la situación financiera del Grupo Unión Financiera Asturiana. 
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11. Una pérdida de reputación podría afectar negativamente al Grupo Unión Financiera Asturiana 

Actualmente, debido a los diversos acontecimientos acaecidos en el sector financiero español en los últimos años, 

que se han traducido, entre otras cuestiones, en diversas resoluciones judiciales contrarias a las actuaciones 

llevadas a cabo por entidades financieras y en un deterioro general de la confianza en dicho sector, este riesgo es 

particularmente relevante para las entidades financieras y, en concreto, para las entidades de tamaño medio y con 

un número significativo de clientes personas físicas, como es el caso de Unión Financiera Asturiana (véase el 

apartado “Tipología de clientes” del punto III.5.1.1 del Folleto de Base), debido a que la naturaleza del negocio 

requiere que se mantenga la confianza de los clientes, inversores, acreedores y el mercado en general. 

Adicionalmente, la relación de confianza entre las partes es algo inherente a la actividad principal de Unión 

Financiera Asturiana. 

Aunque el Grupo intenta llevar a cabo una política de selección de personal basada en la honestidad y capacidad 

de éstos, es inevitable que el Grupo Unión Financiera Asturiana pueda verse afectado por un riesgo reputacional 

consistente en una eventual actuación indebida de sus empleados y agentes. Asimismo, puede haber factores 

externos ajenos al control del Grupo Unión Financiera Asturiana, como, por ejemplo, actuaciones indebidas de 

entidades o individuos, o escándalos en el sector financiero en general, que podrían fomentar la generalización de 

una mala imagen o un posicionamiento negativo de los clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de 

confianza en Unión Financiera Asturiana vinculada a una pérdida de credibilidad en el sector. Además, el Grupo 

puede ser víctima de informaciones falsas difundidas con el objetivo de dañar su reputación o de beneficiar a 

terceros que buscan obtener una ventaja ilegal en el mercado mediante la difusión de dichas informaciones. 

Todo ello podría tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotación y/o la 

situación financiera del Grupo. 
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B. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS PAGARÉS 

12. Riesgo por el impacto de la inflación 

Los Pagarés pueden verse afectados por las expectativas de un mercado inflacionista y una política monetaria 

restrictiva como las actuales (véase el factor de riesgo núm. 5), es decir, de expectativas de subidas de los tipos de 

interés. Por tanto, tal y como se indica en el factor de riesgo núm. 12, el aumento de las expectativas de tipos de 

interés futuros puede afectar negativamente al precio de los Pagarés, aunque estos no se admitan a negociación. 

Además, el aumento de los precios a lo largo del tiempo reduce el poder adquisitivo del tipo de interés implícito 

de los Pagarés. 

Las rentabilidades de los Pagarés que se emitan oscilarán para incorporar los niveles de inflación esperados y tales 

oscilaciones podrán alterar el valor de mercado de los Pagarés. Por tanto, las expectativas de incremento de las 

cifras de inflación harán que los inversores exijan mayores rentabilidades en sus inversiones en Pagarés y, a su 

vez, conllevaría caídas en los precios de mercado de los Pagarés en circulación, así como en sus tasas internas de 

retorno (TIR), lo que podría generar pérdidas a los inversores que vendieses sus valores antes de vencimiento. Este 

riesgo es particularmente relevante en emisiones que tengan un tipo de interés fijo como los Pagarés, puesto que 

los tipos de interés variable, a diferencia, aminoran el impacto de las subidas de los tipos de mercado con revisiones 

del tipo de interés establecido. 

13. Riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés 

Dado que la Sociedad no solicitará la admisión a negociación de los Pagarés en ningún mercado regulado o sistema 

multilateral de negociación, ni existirá una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés, los inversores 

podrían no encontrar contrapartida para los Pagarés (riesgo de liquidez) en el caso de que quisieran venderlos y, 

por tanto, podrían tener que esperar hasta su vencimiento para recibir el importe nominal de los Pagarés. 

14. Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversión 

Existe el riesgo de mercado, es decir, el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado 

frente a las de la inversión. Pese a que la Sociedad no solicitará la admisión a negociación de los Pagarés que, en 

su caso, se emitan al amparo del Programa 2023, los Pagarés están sometidos a posibles fluctuaciones de sus 

precios en el mercado en función, entre otras cuestiones, del riesgo de crédito, de la evolución de los tipos de 

interés y de la duración de la inversión. En este sentido, circunstancias de mercado adversas como las actuales 

(véase el factor de riesgo núm. 5) que se han traducido en elevadas tasas de inflación e incrementos de los tipos de 

interés acordados por las autoridades monetarias, entre otras, podrían tener un impacto sustancial negativo en el 

precio de mercado de los Pagarés. Por consiguiente, y sin perjuicio de lo indicado en el factor de riesgo núm. 13, 

el Emisor no puede asegurar que los Pagarés tengan durante su vigencia un precio de mercado igual o superior al 

precio de suscripción de los mismos. 

Incrementos adicionales de los tipos de interés en los mercados (véanse los factores de riesgo núm. 5 y 12) podrían 

provocar que el tipo de interés implícito de los Pagarés sea inferior a los tipos de interés ofrecidos en los mercados 

en un determinado momento. Por tanto, si los suscriptores de los Pagarés deciden venderlos, dado que su precio 

vendrá determinado por las condiciones de mercado, es posible que tengan que venderlos a un precio inferior al 

de suscripción. 
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III. DOCUMENTO DE REGISTRO 

(Redactado según el anexo 6 del Reglamento Delegado 2019/980) 

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACIÓN SOBRE TERCEROS, INFORMES DE 

EXPERTOS Y APROBACIÓN DE LA AUTORIDAD COMPETENTE. 

1.1 Indicación de las personas responsables de la información ofrecida en el documento de registro 

D. Pedro Jesús Escudero Díez, en su condición de Consejero Delegado de Unión Financiera Asturiana, en nombre 

y representación del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido del Documento de Registro. 

El Consejo de Administración de la Sociedad, en su reunión de 3 de abril de 2020 acordó, bajo el punto 2º del 

orden del día, el nombramiento de D. Pedro Jesús Escudero Díez como Consejero Delegado de Unión Financiera 

Asturiana. Asimismo, el Consejo de Administración de la Sociedad, en su reunión de 24 de marzo de 2023 acordó, 

bajo el punto 5º del orden del día, delegar en el Consejero Delegado, así como entre otras personas, la facultad de 

realizar todas las actuaciones necesarias para la implementación del Programa 2023. 

1.2 Declaración de los responsables del documento de registro sobre la información en él contenida 

D. Pedro Jesús Escudero Díez, en la representación que ostenta, declara que, según su conocimiento, la 

información contenida en el Documento de Registro es conforme a los hechos y que el Documento de Registro no 

incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el documento de 

registro. 

En el Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto. 

1.4 Declaración sobre la información que proceda de un tercero incluida en el documento de registro 

En el Documento de Registro no se incluye información que proceda de un tercero. 

1.5 Declaración sobre la aprobación del documento de registro por parte de la autoridad competente 

Unión Financiera Asturiana declara que: 

(a) El Documento de Registro ha sido aprobado por la CNMV en su condición de autoridad española 

competente, de conformidad con el Reglamento 2017/1129. 

(b) La CNMV solo aprueba el Documento de Registro en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, 

coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129. 

(c) La aprobación del Documento de Registro por la CNMV no debe considerarse como un refrendo del 

Emisor. 

2. AUDITORES LEGALES 

2.1 Nombre y dirección de los auditores del emisor para el período cubierto por la información 

financiera histórica (así como su afiliación a un colegio profesional). 

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios 

cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido auditadas por Moore Ibergrup Auditores, S.A.P., sin que 

hayan puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes informes. 
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Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. tiene su domicilio social en la calle Colón, núm. 82, planta 5ª, puerta 5, 46004 

Valencia (España), su código de identificación fiscal (CIF) es el A-46752374 y su número de inscripción en el 

Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) es el S0639. 

2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados 

durante el período cubierto por la información financiera histórica, indíquense los detalles si son 

importantes. 

Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas 

de Unión Financiera Asturiana durante el periodo cubierto por la información financiera histórica para el que fue 

nombrado auditor. 

La Junta General de Accionistas de Unión Financiera Asturiana celebrada el 21 de junio de 2023 acordó, bajo el 

punto 4º del orden del día, la elección de Moore Ibergrup Auditores, S.A.P., como auditor de las cuentas anuales 

de la Sociedad y del Grupo para los ejercicios 2023, 2024 y 2025. 

3. FACTORES DE RIESGO 

3.1 Descripción de los riesgos importantes que afecten específicamente al emisor y que puedan incidir en 

su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un número limitado de 

categorías, en una sección titulada «factores de riesgo». 

Véase el apartado A (“Factores de riesgo específicos del Grupo Unión Financiera Asturiana”) de la sección II del 

Folleto de Base. 

4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 

4.1 Historia y evolución del emisor 

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor 

La denominación completa de la Sociedad es Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. o, abreviadamente y en el 

ámbito comercial, “Unión Financiera Asturiana”. 

4.1.2 Lugar y número de registro del emisor e identificador de entidad jurídica (LEI) 

La Sociedad, según los últimos datos de inscripción, figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja 

AS-11604, tomo 4402 y folio 118 y está provista del número de identificación fiscal (NIF) A-33053984. 

Asimismo, Unión Financiera Asturiana figura inscrita en el Registro Especial del Banco de España, como 

establecimiento financiero de crédito, con el número 8769. 

El identificador de entidad jurídica (LEI) de Unión Financiera Asturiana es 959800RYLG2JBD5F8835. 

4.1.3 Fecha de constitución y período de actividad del emisor, si no es indefinido 

Unión Financiera Asturiana se constituyó como sociedad anónima el 6 de marzo de 1984, previa autorización del 

Ministerio de Economía y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. 

De conformidad con el artículo 3 de sus estatutos sociales, Unión Financiera Asturiana desarrolla su actividad de 

forma indefinida. 
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4.1.4 Domicilio y forma jurídica del emisor, legislación conforme a la que opera, país de constitución, 

dirección, número de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este) y 

sitio web del emisor, en su caso, con una cláusula que advierta de que la información incluida en el 

sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia. 

Unión Financiera Asturiana es una sociedad anónima española con domicilio social y fiscal en la calle Pelayo, 

núm. 15, 33003 Oviedo, Asturias (España). El número de teléfono del domicilio social de Unión Financiera 

Asturiana es el (+34) 985 277 427. 

Unión Financiera Asturiana tiene la forma jurídica de sociedad anónima y se rige, principalmente, por el texto 

refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la 

“Ley de Sociedades de Capital”). En su condición de establecimiento financiero de crédito, Unión Financiera 

Asturiana está sujeta a la legislación especial para los establecimientos financieros de crédito recogida, 

principalmente, en la Ley 5/2015 y en el Real Decreto 309/2020. 

La página web corporativa de Unión Financiera Asturiana es www.unionfinanciera.es. La información disponible 

en la página web corporativa de Unión Financiera Asturiana, así como la información disponible en las otras 

páginas web a las que se hace referencia en el Folleto de Base, no forma parte del mismo y no ha sido examinada 

o aprobada por la CNMV. 

4.1.5 Detalles de todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su 

solvencia. 

Salvo por lo que se indica a continuación, desde el 31 de diciembre de 2022, fecha de los últimos estados 

financieros auditados de Unión Financiera Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningún 

acontecimiento significativo reciente relativo a Unión Financiera Asturiana que sea importante para evaluar su 

solvencia distinto de los incluidos en el Folleto de Base. 

El 12 de mayo de 2023, el Consejo de Administración de la Sociedad, en uso de la autorización conferida por la 

Junta General ordinaria de Accionistas de 28 de junio de 2021 bajo el punto 6º del orden del día, aprobó aumentar 

el capital social de Unión Financiera Asturiana, mediante aportaciones dinerarias y con reconocimiento del 

derecho de suscripción preferente de los accionistas de la Sociedad, en un importe nominal máximo de 

1.318.354,18 euros mediante la emisión y puesta en circulación de 247.346 nuevas acciones ordinarias de la Serie 

A de 5,33 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisión unitaria de 14,88456 euros, con la 

finalidad principal de reforzar los fondos propios de la Sociedad, minorar los gastos de la financiación ajena del 

Grupo y apoyar la expansión de la Sociedad. El 21 de junio de 2023, el aumento de capital ha quedado suscrito y 

desembolsado por Confia Holdings, Ltd. en un importe nominal de 1.316.147,56 euros (importe efectivo de 

4.991.621,73 euros), mediante la emisión y puesta en circulación de 246.932 nuevas acciones ordinarias de la Serie 

A de 5,33 euros de valor nominal cada una de ellas. A la fecha del presente Folleto de Base, la escritura otorgada 

relativa al referido aumento de capital se encuentra pendiente de inscripción en el Registro Mercantil. 

4.1.6 Calificaciones crediticias asignadas a un emisor a petición o con la cooperación del emisor en el 

proceso de calificación. Breve explicación del significado de las calificaciones si ha sido publicado 

previamente por la entidad calificadora. 

El Emisor no dispone de una calificación crediticia (rating). 

4.1.7 Información sobre los cambios importantes en la estructura de financiación y toma de préstamos del 

emisor desde el último ejercicio. 

Sin perjuicio del aumento de capital ejecutado por la Sociedad en el segundo trimestre del ejercicio 2023 (véase 

el punto III.4.1.5 del Folleto de Base), desde el 31 de diciembre de 2022, fecha de los últimos estados financieros 

auditados de Unión Financiera Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningún cambio 

significativo en la estructura de financiación y toma de préstamos del Emisor. 

https://www.unionfinanciera.es/
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4.1.8 Descripción de la financiación prevista de las actividades del emisor 

Conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, Unión Financiera 

Asturiana no tiene permitido captar fondos reembolsables del público en forma de depósito, préstamo, cesión 

temporal de activos financieros u otros análogos, cualquiera que sea su destino. No obstante, las emisiones de 

valores sujetas a la Ley de los Mercados de Valores y sus normas de desarrollo no tienen la consideración de 

fondos reembolsables del público, siempre que se emitan por vencimiento superior a 1 mes. Unión Financiera 

Asturiana no tiene emitidos valores distintos de sus acciones y de pagarés. 

En este sentido, Unión Financiera Asturiana financia sus actividades a través de: (i) recursos propios (capital 

ordinario, capital preferente y reservas); y (ii) recursos ajenos (resto de los pasivos). 

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo se financiaba en un 12,57% y en un 16,97%, respectivamente, con 

recursos propios y en un 87,43% y en un 83,03%, respectivamente, con recursos ajenos. A 31 de diciembre de 

2022, el importe de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito(13) ascendía a 110.935.039,65 euros 

(12.935.039,65 euros de descuento comercial y crédito bancario, y 98.000.000 euros de los flujos de la emisión de 

bonos de titulización a largo plazo emitidos por el Fondo de Titulización 1 que fueron enajenados a un tercero 

según lo descrito en el apartado “Fondos de titulización” siguiente) mientras que, a 31 de diciembre de 2021, el 

importe de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito(13) ascendió a 66.721.416,55 euros 

(9.721.416,55 euros de descuento comercial y crédito bancario, y 57.000.000 euros de los flujos de la emisión de 

bonos de titulización a largo plazo emitidos por el Fondo de Titulización 1 que fueron enajenados a un tercero 

según lo descrito en el apartado “Fondos de titulización” siguiente). Asimismo, Unión Financiera Asturiana 

mantenía disponible a dicha fecha 2.522.222 euros en pólizas de crédito (4.744.444,45 euros en 2021). 

Este incremento de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito entre los ejercicios 2021 y 2022 se 

debe, principalmente, al aumento del importe de los derechos de créditos derivados de préstamos concedidos por 

la Sociedad cedidos al Fondo de Titulización 1 que ha permitido la emisión y enajenación de bonos adicionales y, 

en consecuencia, la obtención de mayor financiación. En este sentido, a medida que va creciendo la Producción(13) 

y el valor de los activos, estos se van titulizando y, de esta forma, se obtiene mayor financiación. 

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo Unión Financiera Asturiana contaba con 

9.893.643,93 euros y 9.093.939,80 euros, respectivamente, en concepto de tesorería(14), lo que se ha traducido en 

un aumento del 8,81% entre los referidos ejercicios debido al incremento de la Producción(13) que se manifiesta en 

el incremento de los “préstamos a la clientela” del activo del balance de situación consolidado de Unión Financiera 

Asturiana (un 41,54% entre los ejercicios 2022 y 2021). 

En relación con los pagarés que emite la Sociedad para su financiación, éstos son emitidos mediante títulos físicos 

al portador. Normalmente, los pagarés emitidos por Unión Financiera Asturiana se negocian cada uno de ellos 

individualmente con su suscriptor, quien lo deberá haber solicitado previamente a la Sociedad bien en su oficina, 

ubicada en la calle Pelayo, núm. 15, 33003 Oviedo, Asturias (España), o a través de los agentes debidamente 

inscritos en el Registro de Agentes del Banco de España declarados por Unión Financiera Asturiana. En las 

emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligación de 

publicar un folleto de oferta pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, 

se enviarán electrónicamente a la CNMV las correspondientes Condiciones Finales elaboradas de conformidad 

con los artículos 8.5 a 8.9 del Reglamento 2017/1129 y siguiendo el formulario de Condiciones Finales que se 

incluye en el Anexo IV del Folleto de Base. 

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo emitió 1.214 y 1.201 pagarés, 

respectivamente. La duración media de los pagarés emitidos fue de 253 días en el ejercicio 2022 y 260 días en el 

ejercicio 2021, mientras que el tipo de interés medio implícito de los pagarés emitidos(13) durante los ejercicios 

2022 y 2021 se situó en el 2,42% y en el 2,44%, respectivamente. El Grupo tenía, a 31 de diciembre de 2022, 915 

pagarés vivos por un importe de 29.838.540,07 euros, cuya duración media era de 357 días. Por otro lado, a 31 de 

 
(13): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

(14): Se corresponde con la partida “efectivo y equivalentes al final del periodo” del estado de flujos de efectivo consolidado auditado 

correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente (véase el apartado D. del punto III.11.1.1 

del Folleto de Base). 
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diciembre de 2021, el Grupo tenía 881 pagarés vivos por un importe de 29.663.734,86 euros, cuya duración media 

era de 353 días. El tipo de interés medio implícito de los pagarés vivos(15) fue del 2,73%, tanto a 31 de diciembre 

de 2022 como a 31 de diciembre de 2021. 

A continuación, se incluye una tabla que recoge el valor de emisión más los intereses devengados de los pagarés 

vivos emitidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021: 

VENCIMIENTOS PAGARÉS 

31/12/2022 31/12/2021 

Auditado (euros) 

Hasta 3 meses ..............................................................................................................  10.319.146,07 9.863.767,28 

De 3 meses a 1 año ......................................................................................................  18.222.034,34 17.931.288,87 

De 1 año a 5 años .........................................................................................................  1.297.359,66 1.868.678,71 

Total ............................................................................................................................  29.838.540,07 29.663.734,86 

A continuación, se incluye una tabla con información relativa a los agentes debidamente inscritos en el Banco de 

España y declarados por Unión Financiera Asturiana a la fecha del Folleto de Base: 

Nombre del agente Código agente Actividad Ámbito geográfico 

Fecha 

apoderamiento 

Asedossa Asesores, S.L. .........................  B-47545504 Asesoría fiscal y laboral Castilla y León 01/11/2014 

Bermejo Gómez, María Teresa ...............  09255629-S Asesoría fiscal y laboral España 29/11/2013 

Fernández y Rodrigo Asesores, S.L. .......  B-36801900 Asesoría fiscal y laboral España 20/12/2007 

Sailoption S.L. ........................................  B-33512906 Sociedad patrimonial Principado de Asturias 18/02/2015 

La tabla siguiente incluye el detalle de los vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos a 

31 de diciembre de 2022 y 2021. 

VENCIMIENTOS DE LOS ACTIVOS FRENTE A LOS VENCIMIENTOS DE LOS PASIVOS 

31/12/2022 31/12/2021 

Auditado (euros) 

Vencimiento de los activos(1) (A) ................................................................................  181.385.022,94 127.374.047,11 

Saldo de recibos descontados en EECC(2) (B) .............................................................  10.635.931,10 7.189.733,94  

Vencimiento de los pasivos (C= C1+C2) ....................................................................  146.031.433,21 100.995.133,74 

Pagarés(3) (C1) .......................................................................................................  29.838.540,07 29.663.734,86 

Otros pasivos financieros(4) (C2) ............................................................................  116.192.893,14 71.331.398,88(5) 

Superávit o déficit de liquidez (A-B-C) ......................................................................  24.717.658,63 19.189.179,43 
_____ 

(1): Se corresponde con la partida “Efectos aceptados representativos de financiaciones concedidas” perteneciente a la Nota 28—“Cuentas de Orden” de las 

cuentas anuales consolidadas auditadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022. 

(2): Se corresponde con la partida “Efectos descontados pendientes de vencimiento” perteneciente a la Nota 28—“Cuentas de Orden” de las cuentas anuales 

consolidadas auditadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022. 

(3): Se corresponde con la partida “Pagarés” perteneciente a la Nota 13—“Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de las 

cuentas anuales consolidadas auditadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022. 

(4): Se corresponde con la partida “Otros pasivos financieros” del balance de situación, que se detalla en la Nota 14—“Pasivos financieros a coste amortizado. 

Otros pasivos financieros” de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022. 

(5): Información financiera consolidada a 31 de diciembre de 2021 reclasificada (no auditada) por la Sociedad en la elaboración de las cuentas anuales consolidadas 

del ejercicio 2022 a los efectos de presentarla de forma homogénea con la información financiera a 31 de diciembre de 2022. 

 
(15): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 
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Fondos de titulización 

o UFASA Consumer Finance, Fondo de Titulización: 

En junio de 2020 se constituyó el Fondo de Titulización 1 denominado “UFASA Consumer Finance, Fondo de 

Titulización” gestionado por Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. en cuyo 

activo se agrupan exclusivamente derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la Sociedad. 

A 31 de diciembre de 2022, el importe de los derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la 

Sociedad cedidos al Fondo de Titulización 1 ascendió a un importe de 123.923.927,05 euros (69.687.590,68 euros 

a 31 de diciembre de 2021). Conforme a la normativa vigente, no se transfirieron los riesgos ni los beneficios de 

los préstamos de la Sociedad cedidos al Fondo de Titulización 1, razón por la que no dieron de baja del activo de 

la Sociedad. 

El Fondo de Titulización 1 emitió 3 series de bonos de diferente calidad crediticia (series A, B y C) por un importe 

nominal total de 122.500.000 euros. En particular, (i) 98.000.000,00 euros corresponden a los bonos de la serie A 

emitidos; (ii) 11.829.907,84 euros a los de la serie B emitidos; y (iii) 12.670.092,16 euros a los de la serie C 

emitidos. 

De los bonos emitidos por el Fondo de Titulización 1, la Sociedad adquirió, y a 31 de diciembre de 2022 mantenía 

en cartera, la totalidad de los bonos de las series B y C por un importe de 24.500.000 euros (11.829.907,84 euros 

correspondientes a los bonos de la Serie B y 12.670.092,16 euros correspondientes a los bonos de la Serie C). En 

este sentido, el Fondo de Titulización 1 procedió a enajenar los bonos de la Serie A que ha reportado a Unión 

Financiera Asturiana un importe total de 98.000.000 euros (57.000.000 euros en el ejercicio 2021) en tanto en 

cuanto la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de España, obliga a la Sociedad a mantener en su balance 

los activos de los fondos de titulización. El importe correspondiente a la enajenación de bonos de la Serie A llevada 

a cabo en el ejercicio 2022 representó el 58,60% de las fuentes de financiación totales del Grupo a 31 de diciembre 

de 2022 (46,66% a 31 de diciembre del 2021). A 31 de diciembre de 2022, el coste de financiación(16) asociado 

Fondo de Titulización 1 ascendió a 1.045.400,82 euros (645.402,40 euros a 31 de diciembre de 2021). 

El Fondo de Titulización 1 pudo llevar a cabo, tras sucesivas ampliaciones del plazo de vencimiento (inicialmente 

establecida el 31 de diciembre de 2021), cesiones de derechos de crédito adicionales hasta abril de 2023, fecha en 

la que se ha procedido al paulatino traslado de sus saldos que finalizará durante el mes de julio de 2023, y con ello 

sus títulos, al Fondo de Titulización 2 que ha quedado operativo en esa fecha para un límite de 250 millones de 

euros. 

En todo caso, Unión Financiera Asturiana ha continuado desempeñando las labores de administración y gestión 

de los préstamos de los que deriven los derechos de crédito cedidos al Fondo de Titulización 2. 

o UFASA Consumer Finance 2, Fondo de Titulización: 

En marzo de 2023 se constituyó un nuevo fondo de titulización denominado “UFASA Consumer Finance 2, Fondo 

de Titulización” gestionado igualmente por Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, 

S.A. en cuyo activo se agrupan exclusivamente derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la 

Sociedad (el “Fondo de Titulización 2”). Actualmente, el Fondo de Titulización 1 está prácticamente liquidado 

tras el traspaso al Fondo de Titulización 2 de gran parte de su cartera; tan solo quedan 336.277,11 euros en bonos 

de la Serie C en el Fondo de Titulización 1, que está previsto que se salden durante el mes de julio de 2023. 

En este sentido, el Fondo de Titulización 2 tiene ya emitidos 106.923.137,54 euros en bonos de la Serie A, 

13.365.392,19 euros en bonos de la Serie B y 13.662.401,40 euros en bonos de la Serie C, y está previsto que 

emita bonos por un importe máximo de 250 millones de euros. Los bonos de la Serie A que se emitan (80%) serán 

desembolsados por Banco Santander y Société Générale a partes iguales asumiendo ambas entidades una 

exposición máxima conjunta de hasta 200 millones de euros (100 millones de euros cada una). Al igual que en el 

 
(16): Se corresponde con la subpartida “intereses y gastos por titulización de créditos” detallada en la Nota 2—“Intereses y cargas asimiladas” 

de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 
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Fondo de Titulización 1, Unión Financiera Asturiana tiene la titularidad, y retiene el riesgo, de los bonos Serie B 

y Serie C. 

El Fondo de Titulización 2 tiene igualmente carácter abierto, por lo que la Sociedad podrá llevar a cabo cesiones 

de derechos de crédito adicionales hasta diciembre de 2024, lo que asegura la capacidad de crecimiento para los 

siguientes ejercicios 2023 y 2024. En todo caso, Unión Financiera Asturiana continúa desempeñando las labores 

de administración y gestión de los préstamos de los que deriven los derechos de crédito cedidos al Fondo de 

Titulización 2. 

Gestión de la morosidad 

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, las posiciones en calificación de mora del Grupo(17) (que se corresponden con 

los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”) ascendían a 

8.057.912,16 euros y 8.554.619,17 euros, respectivamente, situándose su ratio de morosidad crediticia global(17) 

en el 5,26% y en el 7,70%, respectivamente. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, la ratio de cobertura 

de morosidad del Grupo(17) se situó en el 107,14% y en el 106,17%, respectivamente. 

Desde el comienzo del impago, se persigue su regularización a través de gestiones extrajudiciales continuas, 

desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos telefónicos con los 

clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoría jurídica para su cobro judicial. 

Requisitos de liquidez, y otras ratios aplicables 

Con base en el reconocimiento de computabilidad como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario (CET1) de 

las emisiones de instrumentos financieros realizadas por la Sociedad conforme al Reglamento (UE) 2019/876 del 

Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo Unión 

Financiera Asturiana alcanzó un coeficiente de solvencia (ratio de capital CET1) del 11,12% y del 18,89%, 

respectivamente (mínimo regulatorio del 8%), habiéndose situado la ratio de capital total del Grupo en el 12,87% 

en el ejercicio 2022 y en el 20,36% en el ejercicio 2021. Este descenso en el coeficiente de solvencia (ratio de 

capital CET1) y en la ratio de capital total del Grupo se debe al incremento (41,54%) del crédito a la clientela(18) 

entre el 31 de diciembre de 2022 y 2021 teniendo en cuenta que, en dicho periodo, los fondos propios no han 

tenido movimientos significativos(19). 

Tras la publicación del Real Decreto 309/2020, el Banco de España estableció mediante la Circular 1/2022 la 

necesidad de que los establecimientos financieros de crédito mantengan un colchón de liquidez semejante a la ratio 

de cobertura de liquidez exigida a las entidades de crédito. En este sentido, conforme a la Norma 4ª de la 

Circular 1/2022, los establecimientos financieros de crédito deben mantener unos activos líquidos suficientes que 

conformen un colchón adecuado para hacer frente a desequilibrios producidos por las salidas de liquidez en graves 

condiciones de tensión durante un periodo de 30 días, que se mide diariamente a través de la ratio de cobertura de 

liquidez. A 31 de diciembre de 2022, Unión Financiera Asturiana mantenía una ratio de cobertura de liquidez del 

3.673% sobre el 100% exigido (7.054% a 31 de marzo de 2023). Por otro lado, según determina el artículo 30.1 

del Real Decreto 309/2020 y la Norma 13ª de la Circular 1/2022, la ratio de financiación estable neta, que será 

igual al cociente entre la financiación estable disponible y la financiación estable requerida, deberá ser superior al 

100% y se calculará trimestralmente. A 31 de diciembre de 2022, la ratio de financiación estable de Unión 

Financiera Asturiana se situaba en el 302,15% (257,51% a 31 de marzo de 2023). Para más información en relación 

con los requisitos exigidos por la Circular 1/2022, véase el punto III.11.1.4 del Folleto de Base. 

 
(17): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

(18): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situación consolidado de 

Unión Financiera Asturiana. 
(19): Está previsto que el aumento de capital ejecutado por la Sociedad en el segundo trimestre de 2023 (véase el punto III.4.1.5 del Folleto 

de Base) tenga un impacto positivo e incremente el coeficiente de solvencia (ratio de CET1) del Grupo Financiera Asturiana. 
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5. DESCRIPCIÓN EMPRESARIAL 

5.1 Actividades principales 

5.1.1 Descripción de las actividades principales del emisor, en particular: (a) principales categorías de 

productos vendidos y/o de servicios prestados; (b) indicación de cualesquiera nuevos productos o 

actividades significativos; y (c) mercados principales en los que compite el emisor. 

a) Principales categorías de productos vendidos y/o de servicios prestados 

Constituyen el objeto social de Unión Financiera Asturiana, conforme a lo previsto en la normativa reguladora de 

los establecimientos financieros de crédito, las siguientes actividades: 

(a) las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiación de 

transacciones comerciales; 

(b) las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de 

investigación y clasificación de la clientela, contabilización de deudores y, en general, cualquier otra 

actividad que tienda a favorecer la administración, evaluación, seguridad y financiación de los créditos 

que le sean cedidos; y 

(c) la concesión de avales y garantías y suscripción de compromisos similares. 

Como actividades accesorias, y por ser un establecimiento financiero de crédito, Unión Financiera Asturiana podrá 

realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempeño de su actividad principal. 

La principal actividad de Unión Financiera Asturiana es la concesión de financiación a particulares, principalmente 

vinculada a la adquisición a plazos de bienes corporales no consumibles. El número de préstamos y créditos 

destinados al consumo en vigor a 31 de diciembre de 2022 y 2021 era de 69.859 y de 54.060, respectivamente. 

Tipología de clientes 

Los clientes tipo del Grupo Unión Financiera Asturiana son personas físicas y jurídicas, con rentas medias o medio-

bajas, que solicitan financiación por importes no muy elevados (importe medio entre 1.000 y 6.000 euros). 

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo Unión Financiera Asturiana contaba con 72.053 y 58.753 clientes, 

respectivamente, siendo la mayor parte clientes particulares (71.040 representativos del 98,59% de los clientes en 

el ejercicio 2022 y 57.906 representativos del 98,56% de los clientes en el ejercicio 2021) y el resto personas 

jurídicas (1.113 representativos del 1,41% de los clientes en el ejercicio 2022 y 847 representativos del 1,44% de 

los clientes en el ejercicio 2021). A 31 de diciembre de 2022, los 50 mayores clientes del Grupo suponían un 

1,69% del total de riesgo de cartera a 31 diciembre de 2022 y tan solo hubo 4 clientes que superaran los 

50.000 euros. 

Productos comercializados 

El principal producto de activo del Grupo Unión Financiera Asturiana consiste en la financiación a un tipo de 

interés fijo, con garantía personal, a un plazo de vencimiento normalmente inferior a 6 años y a una tasa de 

rentabilidad interna del 11,19%, siendo el tipo de interés mínimo el 0% y el tipo de interés máximo del 17,94%. 

Para los establecimientos financieros de crédito, uno de los parámetros más significativos de la evolución del 

sector y de las empresas es el importe o valor de lo que se denomina la Producción(20) (capital prestado más 

intereses de las operaciones nuevas formalizadas en un año). En este sentido, Unión Financiera Asturiana 

formalizó durante el ejercicio 2022 un total de 37.212 préstamos (un 48,80% más que durante el ejercicio 2021, 

en el cual se formalizaron 25.008 préstamos). 

 
(20): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 
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La siguiente tabla muestra el desglose de la Producción(21) durante el periodo cubierto por la información financiera 

histórica (2022 y 2021) incluida en el Folleto de Base: 

DESGLOSE DE LA PRODUCCIÓN
(1) 

31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

No auditado No auditado 

(euros) (%) (euros) 

Inversión crediticia contratada en el ejercicio .......................................  112.004.608,73 46,34 76.534.819,68 

Intereses totales de la inversión crediticia contratada en el ejercicio .....  27.903.069,25 49,86 18.619.889,39 

Total Producción(1) ..............................................................................  139.907.677,98 47,03 95.154.709,07 

_____ 
(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

La tabla siguiente incluye el detalle de la distribución de la Producción(21) por productos en los 2 últimos ejercicios 

(2022 y 2021): 

DISTRIBUCIÓN DE LA PRODUCCIÓN
(1) 

31/12/2022 

(% sobre total) 

Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

(% sobre total) 

No auditado No auditado 

(euros) (%) (euros) 

Préstamos personales ......................................  3.872.760,73 2,77 (63,01) 10.468.352,15 11,00 

Créditos al consumo .......................................  92.466.741,49 66,09 60,72 57.532.039,25 60,46 

Crédito adquisición de vehículos ....................  43.568.175,76 31,14 60,45 27.154.317,67 28,54 

Total Producción(1) ........................................  139.907.677,98 100 47,03 95.154.709,07 100 
_____ 

(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

La tabla siguiente incluye el detalle del crédito a la clientela(22) a 31 de diciembre de 2022 y 2021: 

CRÉDITO A LA CLIENTELA 

31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

No auditado No auditado 

(euros) (%) (euros) 

Saldo inicial ....................................................................................  102.068.750,30 45,80 70.006.511,01 

Inversión crediticia .........................................................................  112.004.608,73 46,34 76.534.819,68 

Crédito a la clientela vencido y cancelado en el ejercicio ...............  69.601.526,61 56,50 44.472.580,39 

Saldo balance ................................................................................  144.471.832,42(1) 41,54 102.068.750,30(1) 

Posiciones en calificación de mora(2) ..............................................  8.057.912,16 (5,81) 8.554.619,17 

Ratio de morosidad crediticia global (%)(3) .....................................  5,26 (31,69) 7,70 

Ratio de cobertura de morosidad (%)(3) ...........................................  107,14 0,91 106,17 
_____ 

(1): Auditado. 

(2): Se corresponde con los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”, véase el Anexo I del Folleto de Base 

(“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

(3): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

 
(21): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

(22): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situación consolidado de Unión 

Financiera Asturiana. 
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Canales de distribución 

La actividad comercial del Grupo Unión Financiera Asturiana se desarrolla a través de los canales de distribución 

que se indican a continuación. 

▪ Oficina central 

Unión Financiera Asturiana cuenta con una oficina central abierta al público ubicada en la calle Pelayo, núm. 

15, 33003 Oviedo, Asturias (España). 

La Producción del Grupo a través de este canal de distribución representó el 2,08% de la Producción del Grupo 

durante el ejercicio 2021 (0,00% durante el ejercicio 2022). 

▪ Terceras entidades 

Unión Financiera Asturiana suscribe acuerdos marco con entidades que venden bienes muebles (operaciones 

de consumo) para conceder financiación a sus clientes (personas físicas y jurídicas). Estas entidades están 

ubicadas todas ellas en territorio nacional. La Producción del Grupo a través de este canal de distribución 

representó el 100% y el 97,92% de la Producción del Grupo durante los ejercicios 2022 y 2021, 

respectivamente. 

Los acuerdos marco rigen las relaciones entre Unión Financiera Asturiana y estas entidades, y establecen las 

obligaciones entre las partes. Entre otras obligaciones, las terceras entidades se comprometen a solicitar 

declaraciones responsables y/o la documentación requerida por Unión Financiera Asturiana a sus clientes para 

su estudio por la Sociedad, a verificar la autenticidad de esta documentación y, una vez que la Sociedad acepte 

la solicitud de financiación, en su caso, a estar presente en su formalización, previa entrega de la información 

precontractual con la antelación suficiente. Pese a los procedimientos para el cálculo del riesgo crediticio que 

Unión Financiera Asturiana tiene implantados, la valoración de la situación financiera de los clientes entraña 

dificultades y, por tanto, es posible que se produzcan errores en la valoración exacta del riesgo crediticio, lo 

que podría producir un incremento de la morosidad (véase el factor de riesgo núm. 1). 

La financiación en la venta directa supone una herramienta útil para aquellos prescriptores que deseen ofertar 

una manera cómoda y sencilla de adquirir bienes por parte de sus clientes. El perfil de este cliente es 

sustancialmente diferente, ya que suele mantener una posición económica desahogada y, con carácter general, 

lo único que busca son facilidades para adquirir un bien a tipos de interés competitivos o con intereses a cargo 

del vendedor. 

Proceso de solicitud y concesión de productos 

El solicitante de un producto del Grupo Unión Financiera Asturiana acude a uno de los canales de distribución con 

los que cuenta el Grupo y completa un formulario que le es puesto a su disposición, a través del cual facilita 

información del mismo y autoriza a realizar las comprobaciones necesarias para valorar el riesgo de la operación. 

En primer lugar, el proceso se materializa tras la consulta a los ficheros de morosidad (Asnef y Experian) y se pasa 

un modelo automático de decisión concreto de cada canal, que califica el riesgo en función del nivel de ingresos, 

nivel de endeudamiento, estado civil, edad, profesión y lugar de residencia. A continuación, partiendo del 

declarativo manifestado por el cliente, si este es trabajador por cuenta ajena, se obtiene la información de alta en 

la de la Seguridad social, y se va ampliando la información en función de la cantidad o destino, con la consulta a 

los ficheros de la Central de Información de Riesgos del Banco de España, Registros Públicos de la Propiedad, 

autorización del cliente para la consulta de sus declaraciones tanto a la Administración Tributaria como de la 

Seguridad social y en su caso de sus operaciones bancarias mediante agregación. 

Sobre la base de la información obtenida del solicitante, la Sociedad estudia la capacidad de reembolso, solvencia 

y ausencia de antecedentes crediticios negativos del cliente, y pre autoriza, en su caso, la operación, procediendo 

a remitir al cliente toda la documentación legal necesaria para formalizarla. En caso de considerarlo necesario, 

Unión Financiera Asturiana traslada al cliente la necesidad de formalizar garantías adicionales, tales como avales, 

en caso de que las garantías personales no resultasen suficientes. 
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Una vez concedida y formalizada la financiación, Unión Financiera Asturiana pone a disposición de sus clientes 

el importe solicitado mediante transferencia bancaria, generalmente, al propio cliente (en el caso de préstamos 

personales) o al distribuidor o vendedor (en el caso de financiación de bienes). 

b) Indicación de cualesquiera nuevos productos o actividades significativos 

No existen nuevos productos o actividades significativos. 

c) Mercados principales en los que compite el emisor 

La actividad del Grupo Unión Financiera Asturiana se desarrolla dentro del territorio español (principalmente en 

Cataluña, Andalucía y Madrid), a través de su oficina central y de terceras entidades con los que Unión Financiera 

Asturiana tiene acuerdos suscritos. 

La tabla siguiente incluye el detalle del volumen de Producción(23) por autonomías españolas en los ejercicios 2022 

y 2021: 

VOLUMEN DE PRODUCCIÓN
(1)

 POR 

AUTONOMÍAS 

31/12/2022 

Var. 2022-2021 

(%) 

31/12/2021 

No auditado 

(% sobre total) 

No auditado 

(% sobre total) (euros) (euros) 

Cataluña ...................................................  26.267.647,00 18,77 39,36 18.848.211,08 19,81 

Andalucía .................................................  22.433.749,43 16,03 69,44 13.239.645,46 13,91 

Madrid......................................................  15.371.945,57 10,99 31,80 11.663.436,72 12,26 

Canarias ...................................................  13.780.870,18 9,85 97,75 6.968.734,06 7,32 

Comunidad Valenciana ............................  11.921.897,02 8,52 42,73 8.352.976,47 8,78 

Galicia ......................................................  10.340.338,93 7,39 50,09 6.889.298,88 7,24 

Principado de Asturias .............................  6.654.633,90 4,76 -3,13 6.869.541,22 7,22 

Castilla y León .........................................  6.316.913,08 4,52 27,92 4.938.006,55 5,19 

Castilla-La Mancha ..................................  5.007.548,59 3,58 53,03 3.272.351,12 3,44 

Región de Murcia .....................................  4.501.650,64 3,22 62,81 2.764.897,94 2,91 

País Vasco ................................................  4.302.327,33 3,08 58,26 2.718.443,09 2,86 

Islas Baleares ...........................................  3.967.944,61 2,84 45,02 2.736.062,91 2,88 

Aragón .....................................................  2.717.807,44 1,94 31,57 2.065.749,90 2,17 

Extremadura .............................................  2.379.341,78 1,70 128,40 1.041.753,34 1,09 

Cantabria ..................................................  1.787.864,22 1,28 36,79 1.307.015,84 1,37 

Comunidad Foral de Navarra ...................  1.085.016,08 0,78 47,49 735.676,05 0,77 

La Rioja ...................................................  516.167,92 0,37 44,10 358.202,54 0,38 

Ciudad Autónoma de Melilla ...................  284.461,82 0,20 -1,30 288.217,89 0,30 

Ciudad Autónoma de Ceuta .....................  269.552,44 0,19 179,36 96.488,01 0,10 

TOTAL ......................................................  139.907.677,98 100 47,03 95.154.709,07 100 
_____ 

(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 

5.2 Base de cualquier declaración efectuada por el emisor sobre su posición competitiva 

El Documento de Registro no incluye ninguna declaración realizada por la Sociedad relativa a su posición 

competitiva. 

 
(23): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”). 
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 

6.1 Si el emisor es parte de un grupo, breve descripción del grupo y de la posición del emisor en él 

A la fecha del Folleto de Base, Unión Financiera Asturiana es la sociedad cabecera del Grupo Unión Financiera 

Asturiana. A continuación se incluye un organigrama del Grupo Unión Financiera Asturiana(24) a la fecha del 

Folleto de Base. 

 

 

 

 

 

 

Asturiana de prevención y recuperación de impagados, S.L. es una sociedad participada al 80% por Unión 

Financiera Asturiana, cuyo objeto social es el recobro de créditos, deudas y efectos impagados. Esta sociedad se 

dedica, principalmente, a gestionar la morosidad de los clientes de Unión Financiera Asturiana y a obtener 

soluciones amistosas a las incidencias naturales generadas por algunas operaciones crediticias, ingresos por 

comisiones y liquidez por las recuperaciones. 

Zank Financial, S.L. es una sociedad participada al 99,94% por Unión Financiera Asturiana, cuyo objeto social 

principal es el desarrollo y explotación de herramientas tecnológicas ligadas al crédito consumo. A día de hoy, la 

sociedad trabaja en exclusiva para Unión Financiera Asturiana si bien se prevé que a futuro incorpore clientes 

adicionales. 

Balan Finance, S.L. es una sociedad participada en un 45% por Unión Financiera Asturiana desde febrero de 

2023, cuyo objeto social principal es la captación de operaciones de préstamos de consumo y obtener un 

rendimiento en forma de comisión por un financiador. Esta sociedad desarrolla una importante actividad comercial 

de captación de operaciones de crédito que son incorporadas a los sistemas de decisión de riesgos y de 

formalización de Unión Financiera Asturiana. Es previsible que la sociedad trabaje para otros potenciales 

financiadores en aquellos segmentos que no sean de interés para Unión Financiera Asturiana. Unión Financiera 

Asturiana no consolida por integración global a esta compañía en la medida en que la Sociedad no tiene un 

porcentaje del capital que representa mayoría, por lo que solo existe integración de su proporción en los resultados 

del Grupo. 

6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo, este aspecto debe indicarse con claridad, junto 

con la explicación de esa dependencia. 

Unión Financiera Asturiana no es una sociedad dependiente de ninguna otra entidad. Sin perjuicio de lo anterior, 

tal y como se indica en el punto III.10.1 del Folleto de Base, actualmente Confia Holdings, Ltd. (hasta el ejercicio 

2022 denominada JZ Lending Limited Ltd.) ostenta el 99,83% de los derechos de voto de la Sociedad. 

 
(24): A 31 de diciembre de 2022, Zank Financial, S.L. tenía un patrimonio neto negativo por importe de 709.375,06 euros. Asturiana de 

prevención y recuperación de impagados, S.L. cuenta con fondos propios positivos. 

Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. 

Asturiana de prevención y 

recuperación de impagos, S.L. 
Zank Financial, S.L. Balan Finance, S.L. 

80% 99,94% 45% 
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7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 

7.1 Descripción de: (a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha 

de sus últimos estados financieros auditados publicados; y (b) cualquier cambio significativo en los 

resultados financieros del grupo desde el final del último ejercicio del que se haya publicado 

información financiera hasta la fecha del documento de registro. 

Desde el 31 de diciembre de 2022, fecha de los últimos estados financieros auditados de Unión Financiera 

Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se han producido (a) cambios adversos importantes en las 

perspectivas del Emisor; ni (b) cambios significativos en los resultados financieros del Grupo. 

7.2 Información sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos 

que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo menos 

durante el actual ejercicio. 

A la fecha del Folleto de Base, la Sociedad no tiene conocimiento de tendencias, incertidumbres, demandas, 

compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la 

Sociedad, salvo por lo descrito en los factores de riesgo incluidos en la sección II del Folleto de Base. 

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 

Unión Financiera Asturiana ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios. 

9. ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 

9.1 Nombre, dirección profesional y funciones en el emisor de los miembros de los órganos de 

administración, de gestión o de supervisión, con indicación de las principales actividades que 

desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean significativas con respecto a ese 

emisor. 

Consejo de Administración 

La tabla siguiente recoge la composición del Consejo de Administración de la Sociedad a la fecha del Folleto de 

Base: 

Nombre Cargo Carácter 

Fecha último 

nombramiento 

Fecha vigencia 

nombramiento 

D. Rafael Marín Romano .........................................  Presidente Ejecutivo 30/04/2020 30/04/2025 

D. Pedro Jesús Escudero Díez ..................................  Consejero Delegado Ejecutivo 03/04/2020 03/04/2025 

D. Jesús Serafín Pérez Díaz(1) ...................................  Vocal Independiente 26/06/2020 26/06/2025 

D. Martin Rauchenwald ...........................................  Vocal Dominical(2) 26/04/2022 26/04/2027 

D. John McDonald Green-Armytage........................  Vocal Dominical(2) 03/04/2020 03/04/2025 

D. Jorge Cabranes Azcona .......................................  Vocal Independiente 26/04/2022 26/04/2027 

D. Antonio Eraso Campuzano ..................................  Vocal Independiente 03/04/2020 03/04/2025 

D. Eduardo Fernández Moro ....................................  Secretario no consejero -- -- -- 
______ 

(1): Desde la fecha de su primer nombramiento hasta el 3 de abril de 2020, D. Jesús Serafín Pérez Díaz fue Consejero Delegado de la Sociedad. D. Jesús Serafín 

tiene la consideración de consejero independiente dado que, tras su renuncia como Consejero Delegado en 2020 y la venta de su participación en la Sociedad, 

se consideró en interés de Unión Financiera Asturiana que fuera nombrado consejero independiente teniendo en cuenta su conocimiento y experiencia. 

(2): Nombrado a propuesta de Confia Holdings, Ltd. (anteriormente denominada JZ Lending Limited). 

El Consejo de Administración de Unión Financiera Asturiana debe estar compuesto, según lo establecido en el 

artículo 11 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, por un número de miembros no inferior a 7 ni superior a 15. 

Actualmente, el Consejo de Administración está formado por 7 miembros. 

La dirección profesional de todos los miembros del Consejo de Administración de Unión Financiera Asturiana es, 

a estos efectos, calle Pelayo, núm. 15, 33003 Oviedo, Asturias (España). 
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Comisión mixta de auditoría y riesgos  

La tabla siguiente recoge la composición de la comisión mixta de auditoría y riesgos de la Sociedad a la fecha del 

Folleto de Base: 

Nombre Cargo Carácter 

D. Pedro Jesús Escudero Díez .................................................................................  Presidente Ejecutivo 

D. Rafael Marín Romano ........................................................................................  Vocal Ejecutivo 

D. Jesús Serafín Pérez Díaz .....................................................................................  Vocal Independiente 

Conforme a lo previsto en el artículo 28 del Real Decreto 309/2020, los establecimientos financieros de crédito 

que tengan unos activos totales inferiores a 1.000 millones de euros a la fecha de cierre del ejercicio 

inmediatamente anterior, como es el caso de Unión Financiera Asturiana, quedarán exceptuados de la obligación 

de constituir los comités de nombramientos y de remuneraciones a que se refieren los artículos 31 y 36 de la Ley 

10/2014, y no estarán sujetos a la exigencia de contar con consejeros independientes prevista en los artículos 28 a 

38 de la Ley 10/2014. 

Altos Directivos 

El Consejero Delegado es el primer ejecutivo de la Sociedad, del que depende la alta dirección de la Sociedad. 

Los Altos Directivos(25) y demás personas que asumen la gestión de la Sociedad y de los que dependen las áreas y 

departamentos de la Sociedad se identifican a continuación: 

Nombre Cargo 

D. Fernando José Casero Alonso.................................................................................  Director General 

Dña. María Gema Benavides Bermejo ........................................................................  Directora Comercial 

D. Ramón Iglesias Penabad .........................................................................................  Director Riesgo 

D. César Santos González Carro .................................................................................  Director Administrativo y Financiero 

D. Máximo Antonio Capín Fernández ........................................................................  Director de Recobro de Impagados 

Dña. María Esther Alonso Rodríguez ..........................................................................  Directora de Sistemas 

La dirección profesional de los altos directivos de la Sociedad es, a estos efectos, calle Pelayo, núm. 15, 33003 

Oviedo, Asturias (España). 

En la siguiente tabla se indican, según el conocimiento de la Sociedad, las actividades principales desarrolladas 

por los miembros del Consejo de Administración y los Altos Directivos de la Sociedad fuera de Unión Financiera 

Asturiana, con excepción de aquellas que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad del Emisor. 

Nombre Cargo en la Sociedad Actividades significativas fuera del Grupo 

D. Rafael Marín Romano ....................  Presidente Consejero de Confia Holdings Ltd. 

D. Pedro Jesús Escudero Díez.............  Consejero Delegado Presidente de Legal Business Servicers Advisors, S.L.U. 

  Consejero Grupo BC Global Services, S.L.U. 

  Consejero de Confia Holdings Ltd. 

D. John McDonald Green-Armytage ..  Vocal Consejero de Packbenefit, S.L. 

  Consejero de Confia Holdings Ltd. 

  Consejero de Fincontinuo S.p.A. 

  Consejero de Jzi Finance 1 Ltd. 

  Consejero de Jzi Finance 2 Ltd. 

D. Antonio Eraso Campuzano ............  Vocal Consejero de Gedesco Finance, S.L. 

 
(25): Entendido como aquellos que dependen directamente del Consejo de Administración y/o del Consejero Delegado. 
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Nombre Cargo en la Sociedad Actividades significativas fuera del Grupo 

D. Martin Rauchenwald ......................  Vocal Consejero de Barion Payment Inc. 

  Consejero de Confia Holdings, Ltd. 

D. Fernando José Casero Alonso ........  Director General 

Presidente de la Asociación Nacional de Establecimientos 

Financieros de Crédito (ASNEF). 

9.2 Conflictos de intereses de los órganos de administración, de gestión y de supervisión 

Según la información que ha sido facilitada a Unión Financiera Asturiana, ninguna de las personas mencionadas 

en el punto 9.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con la Sociedad y sus intereses privados, 

ni realiza actividades por cuenta propia o ajena similares, análogas o complementarias a las del objeto social de la 

Sociedad, salvo aquellas que se listan en el punto 9.1, en la tabla que enumera las actividades principales 

desarrolladas por estas personas al margen de Unión Financiera Asturiana que son importantes con respecto al 

Emisor. 

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 

10.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declárese si el emisor es propiedad o está 

bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y descríbase el carácter de 

ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo. 

A la fecha del Folleto de Base, el Emisor está controlado por Confia Holdings, Ltd.(26) (anteriormente denominada 

JZ Lending Limited) que ostenta el 99,83% de los derechos de voto de la Sociedad (acciones con voto Serie A), 

además de ser titular del 100% de las acciones sin voto Serie B y del 100% de las acciones sin voto Serie C, 

principalmente tras las transmisiones de acciones de Unión Financiera Asturiana realizadas a su favor en mayo de 

2021 por parte de determinados accionistas de la Sociedad. En relación con esta participación, la Sociedad no ha 

adoptado ninguna medida encaminada a garantizar que no se abusa de dicho control. Para más información en 

relación con el capital social de Unión Financiera Asturiana, véase el punto III.12.1 del Folleto de Base. 

10.2 Descripción de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicación pueda en una fecha ulterior 

ocasionar un cambio en el control del emisor. 

A la fecha del Folleto de Base, según el conocimiento de la Sociedad, no existe ningún acuerdo cuya aplicación 

pueda, en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio de control de Unión Financiera Asturiana. 

11. INFORMACIÓN FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICIÓN 

FINANCIERA Y LAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR. 

11.1 Información financiera histórica 

11.1.1 Información financiera histórica auditada que abarque los dos últimos ejercicios (o, en su caso, el 

período más corto en el que el emisor haya estado en actividad), y el informe de auditoría 

correspondiente a cada ejercicio. 

En los anexos II y III del Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Unión 

Financiera Asturiana relativas a los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente, con sus correspondientes informes 

de gestión e informes de auditoría. 

La información financiera ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE) y la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de España, a 

entidades de crédito, sobre normas de información financiera pública y reservada, y modelos de estados 

 
(26): Confia Holdings, Ltd. es una sociedad limitada de nacionalidad británica, cuya actividad principal es la tenencia de las acciones de 

Unión Financiera Asturiana. La sociedad tiene su domicilio social en 5th Curzon Street, Floor 17, WIJ 5HS London (United Kingdom) 

y sus acciones no se encuentran admitidas a negociación en ningún mercado. 
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financieros y sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de 

España) (la “Circular 4/2017”). 

A continuación, se incluyen el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio 

neto y el estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados y auditados, de Unión Financiera Asturiana 

correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y de 2021. 

A. BALANCE CONSOLIDADO AUDITADO DE UNIÓN FINANCIERA ASTURIANA A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 

2021. 

BALANCE CONSOLIDADO (según NIIF-UE) 

31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

Auditado Auditado 

(euros) (%) (euros) 

ACTIVO    

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depósitos a la vista ..............  9.893.643,93 8,79 9.093.939,80 

Caja ..................................................................................................................................  495,33 -58,53 1.194,37 

Banco de España ..............................................................................................................  -- -100,00 121.286,35 

Otros depósitos a la vista .................................................................................................  9.893.148,60 10,27 8.971.459,08 

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ............  724,21 -- 724,21 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global ............  155.763,83 -- 155.763,83 

Activos financieros a coste amortizado.........................................................................  144.471.832,42 41,54 102.068.750,30 

Préstamos a la clientela ....................................................................................................  144.471.832,42 41,54 102.068.750,30 

Inversiones en negocios conjuntos y asociados ............................................................  -- -- -- 

Asociadas .........................................................................................................................  -- -- -- 

Activos materiales ..........................................................................................................  1.896.002,92 21,36 1.562.351,51 

Inmovilizado material ......................................................................................................  1.170.251,63 -1,33 1.186.014,88 

Inmovilizado material por derechos de activos arrendados ..............................................  725.751,29 92,85 376.336,63 

Activos intangibles .........................................................................................................  5.340.428,36 -7,65 5.782.852,40 

Otro activo intangible ......................................................................................................  5.340.428,36 -7,65 5.782.852,40 

Activos por impuestos ....................................................................................................  1.530.544,98 6,38 1.438.712,98 

Corrientes ........................................................................................................................  715.603,24 4,48 684.936,23 

Diferidos ..........................................................................................................................  814.941,74 8,11 753.776,75 

Otros activos ...................................................................................................................  5.211.909,95 76,07 2.960.142,08 

Activos no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta ......................  129.841,89 -- 129.841,89 

TOTAL ACTIVOS ..............................................................................................................  168.630.692,49 36,88 123.193.079,00 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO    

Pasivos financieros a coste amortizado......................................................................... 147.418.944,14 43,99 102.382.644,67(2) 

Valores representativos de deuda ..................................................................................... 31.226.051,00 0,56 31.051.245,79 

Otros pasivos financieros ................................................................................................. 116.192.893,14 62,89 71.331.398,88(2) 

Provisiones ...................................................................................................................... 890.839,52 45,53 612.153,56 

Compromisos y garantías concedidos ..............................................................................  740.839,52 37,92 537.153,56 

Otras provisiones .............................................................................................................  150.000,00 100,00 75.000,00 

Pasivos por impuestos ....................................................................................................  518.057,09 -22,66 669.810,12(2) 

Pasivos por impuestos corrientes .....................................................................................  188.428,11 -0,26 254.723,61(2) 

Pasivos por impuestos diferidos .......................................................................................  329.628,98 -0,21 415.086,51 

Otros pasivos ..................................................................................................................  -- -100,00 7.500,00 

TOTAL PASIVO .................................................................................................................  148.827.840,75 43,56 103.672.108,35 
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BALANCE CONSOLIDADO (según NIIF-UE) 

31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

Auditado Auditado 

(euros) (%) (euros) 

Capital escriturado(1) ........................................................................................................  5.009.725,63 -- 5.009.725,63 

Reservas ...........................................................................................................................  14.761.305,02 1,73 14.509.972,30 

Intereses minoritarios .......................................................................................................  3.489,36 -16,85 4.196,39 

Beneficios del ejercicio Soc. dominante ..........................................................................  28.331,73 -93,21 417.374,77 

Dividendos a cuenta .........................................................................................................  -- -100,00 (420.298,44) 

TOTAL PATRIMONIO NETO
(1) ...........................................................................................  19.802.851,74 1,44 19.520.970,65 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ..............................................................................  168.630.692,49 36,88 123.193.079,00 
_____ 

(1): No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe de 1.387.510,93 euros para los ejercicios 2022 

y 2021. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos financieros a coste amortizado dentro de 

Valores representativos de deuda, según la legislación contable y mercantil. Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de segunda categoría 

(capital de nivel 2). A la fecha del Folleto de Base, el capital escriturado de Unión Financiera Asturiana asciende a 6.325.873,19 euros, sin incluir las acciones 

Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe de 1.387.510,93 euros, tras el aumento de capital suscrito y 

desembolsado el 21 de junio de 2023 pendiente de inscripción en el Registro Mercantil. Para más información, véase el punto III.12.1 del Folleto de Base. 

(2): Información financiera consolidada a 31 de diciembre de 2021 reclasificada (no auditada) por la Sociedad en la elaboración de las cuentas anuales consolidadas 

del ejercicio 2022 a los efectos de presentarla de forma homogénea con la información financiera a 31 de diciembre de 2022. Dicha reclasificación viene 

motivada por un cambio de criterio contable no material en relación con las retenciones practicadas por la Sociedad a terceros y a personal. 

Principales variaciones del balance consolidado entre los ejercicios 2022 y 2021 

ACTIVO 

A continuación, se describen las principales variaciones de las partidas del “activo”: 

▪ Activos financieros a coste amortizado—Préstamos a la clientela: la partida de “préstamos a la 

clientela” experimentó, entre el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 y el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2021, un incremento del 41,54% debido a los altos volúmenes de producción experimentados 

en los últimos ejercicios. 

INVERSIÓN CREDITICIA-CRÉDITO A LA CLIENTELA 

31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

Auditado Auditado 

(euros) (%) (euros) 

Créditos a plazo y a la vista ...........................................  145.046.922,72 41,38 102.596.562,69 

Activos dudosos vencidos ..............................................  2.471.351,38 -32,72 3.673.281,74 

Activos dudosos no vencidos .........................................  5.586.560,78 14,45 4.881.337,60 

Menos, provisión para insolvencias ...............................  (8.633.002,46) -4,95 (9.082.431,73) 

Total crédito a la clientela ...........................................  144.471.832,42 41,54 102.068.750,30 

El movimiento de los fondos de provisión de insolvencias (corrección de valor por deterioro de activos) fue 

el siguiente: 

MOVIMIENTO DE LOS FONDOS DE PROVISIÓN DE INSOLVENCIAS 

31/12/2022 31/12/2021 

Auditado (euros) 

Saldo inicial...................................................................................................  9.082.431,73 8.099.895,85 

Dotación neta del ejercicio ............................................................................  7.166.909,97 4.003.957,55 

Recuperación de dotaciones ..........................................................................  (2.500.834,89) (1.526.341,63) 

Cancelaciones por fallidos .............................................................................  (851.465,96) (1.495.080,21) 

Cancelación por venta operaciones impagadas ..............................................  (4.264.038,39) -- 

Saldo a 31 de diciembre ..............................................................................  8.633.002,46 9.082.431,73 
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La composición de dicho saldo es el siguiente:  

COMPOSICIÓN SALDO PROVISIÓN PARA INSOLVENCIAS 

31/12/2022 31/12/2021 

Auditado (euros) 

Determinada individualmente.....................................................................  5.396.985,63 6.722.091,51 

Determinada colectivamente ......................................................................  3.236.016,83 2.360.340,05 

Saldo provisión para insolvencias ...........................................................  8.633.002,46 9.082.431,56 

▪ Activos intangibles: el importe correspondiente a la partida “activos intangibles” se situó a 31 de diciembre 

de 2022 en 5.340.428,36 euros, mientras que a 31 de diciembre de 2021 era de 5.782.852,40 euros. Esto es 

debido a la adquisición de la sociedad Zank Financial, S.L. Esta adquisición, y con base en el informe PPA 

(Price Purchase Allocation) realizado por experto independiente, determinó un fondo de comercio en la 

combinación de negocios por importe neto de amortización de 3.835.163,23 euros, considerando el resto 

como importe del aplicativo informático. 

▪ Otros depósitos a la vista: el importe correspondiente a la partida “otros depósitos a la vista” se sitúo a 

31 de diciembre de 2022 en 9.893.148,60 euros, un 10,27% superior con respecto al importe de dicha 

partida a 31 de diciembre de 2021 (8.971.459,08 euros). Este aumento se debió, principalmente, al cobro 

por Unión Financiera Asturiana de los derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la 

Sociedad cedidos al Fondo de Titulización 1. 

▪ Otros activos: el importe correspondiente a la partida “otros activos” se situó a 31 de diciembre de 2022 

en 5.211.909,95 euros, un 76,07% superior con respecto al importe de dicha partida a 31 de diciembre de 

2021 (2.960.142,08 euros). Este incremento se debió en su totalidad a la periodificación de los gastos por 

comisiones que se le pagan a los proveedores de operaciones (partners), esto es, a intermediarios, 

proveedores y, en particular, establecimientos de compra/venta de vehículos y comercios en general, que 

son los que aportan en su totalidad las operaciones para su estudio por Unión Financiera Asturiana. 

PASIVO 

A continuación, se describen las principales variaciones de las partidas del “pasivo”: 

▪ Pasivos financieros a coste amortizado: el importe correspondiente a “pasivos financieros a coste 

amortizado” ascendió a 31 de diciembre de 2022 a 147.418.944,14 euros, un 43,99% más que a 31 de 

diciembre de 2021 (102.382.644,67 euros). Este incremente fue debido en su mayor parte al aumento de 

“otros pasivos financieros”, que se desarrolla a continuación. 

▪ Otros pasivos financieros: el importe correspondiente a la partida “otros pasivos financieros” sufrió, entre 

el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 y el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, un 

incremento del 62,89% que se debió, principalmente, al aumento de la financiación por emisión de bonos 

de la Serie A del Fondo de Titulización (de 57.000.000 euros a 31 de diciembre de 2022 a 98.000.000 euros 

a 31 de diciembre de 2021) y al descuento bancario. 

▪ Provisiones—otras provisiones: esta partida recoge el importe máximo de las contingencias legales 

posibles por los procedimientos legales en curso, así como los derechos a favor de procuradores por los 

procedimientos judiciales abiertos contra clientes en vía de recobro de los cuáles no se ha obtenido una 

liquidación judicial, calculada con base en la media de los honorarios según las normas establecidas por los 

distintos Colegios de Abogados y Procuradores del territorio nacional. Además, a 31 de diciembre de 2022, 

la Sociedad había dotado una provisión por importe de 75.000 euros correspondientes a compromisos de 

retribución variable por objetivos alcanzados. 

▪ Pasivos por impuestos: el importe correspondiente a la partida “pasivos por impuestos” se sitúo a 31 de 

diciembre de 2022 en 518.057,09 euros, un 22,66% inferior con respecto al importe de dicha partida a 31 

de diciembre de 2021. Este descenso se debió a los pasivos fiscales generados en la combinación de 

negocios en la adquisición de la sociedad Zank Financial, S.L. y se origina en el PPA (Price Purchase 

Allocation) realizado por experto independiente. En las cuentas anuales consolidadas de Unión Financiera 

Asturiana del ejercicio 2022, se ha reclasificado en esta partida (“pasivos por impuestos”) para el ejercicio 

2021 cerrado a 31 de diciembre (información no auditada) un saldo de 254.723,61 euros que figuraba en la 
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sub-partida “otros pasivos financieros” de la partida “pasivos financieros a coste amortizado” a los efectos 

de presentarla de forma homogénea con la información financiera a 31 de diciembre de 2022. 

B. CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AUDITADA DE UNIÓN FINANCIERA ASTURIANA 

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 2021. 

 31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

 Auditado Auditado 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (según NIIF-UE) (euros) (%) (euros) 

Ingresos por intereses (activos financieros a coste amortizado) ..............................  16.608.730,17 38,75 11.970.635,36 

Gastos por intereses ................................................................................................  (2.365.889,16) 35,22 (1.749.657,55) 

Margen de intereses ..............................................................................................  14.242.841,01 39,35 10.220.977,81 

Ingresos por comisiones ..........................................................................................  1.110.899,48 62,29 684.499,23 

Gastos por comisiones.............................................................................................  (1.801.801,01) 57,68 (1.142.697,38) 

Otros ingresos de explotación .................................................................................  227.931,97 -50,61 461.458,83 

Otros gastos de explotación .....................................................................................  (93.376,60) 100,00 -- 

Margen bruto ........................................................................................................  13.686.494,85 33,86 10.224.238,49 

Gastos de personal ..................................................................................................  (4.234.159,61) 24,68 (3.396.010,06) 

Otros gastos administrativos ...................................................................................  (2.848.816,92) 14,50 (2.488.118,06) 

Amortización ..........................................................................................................  (1.269.437,00) 71,56 (739.956,70) 

Dotaciones a provisiones (neto) ..............................................................................  (158.685,96) 22,73 (129.299,54) 

Deterioro valor activos financieros a coste amortizado ...........................................  (4.666.075,08) 88,33 (2.477.616,09) 

Pérdidas por deterioro de activos ............................................................................  -- -100,00 (60.000) 

Resultados procedentes de activos no corrientes .....................................................  -- -100,00 4.200,00 

Resultado de actividades de explotación ..............................................................  509.320,28 -45,67 937.438,04 

Resultado antes de impuestos ...............................................................................  509.320,28 -45,67 937.438,04 

Impuesto sobre beneficios .......................................................................................  (481.381,91) -7,37 (519.675,11) 

Resultado consolidado del ejercicio .....................................................................  27.938,37 -93,31 417.762,93 

Resultado atribuido a la sociedad dominante ..........................................................  28.331,73 -93,31 417.374,77 

Resultado atribuido a intereses minoritarios ............................................................  (393,36) -201,34 388,16 

Evolución de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo cubierto por la información 

financiera histórica. 

Los ingresos del Grupo correspondientes a “ingresos por intereses (activos financieros a coste amortizado)” 

alcanzaron en 2022 la cifra de 16.608.730,17 euros, un 38,75% más que a cierre del ejercicio 2021 (11.970.635,36 

euros). Esto se debe fundamentalmente a los incrementos de producción durante los últimos ejercicios 2021 y 

2022. 

La partida “gastos por comisiones” alcanzó en 2022 la cifra de 1.801.801,01 euros, un 57,68% más que a cierre 

del ejercicio 2021 (1.142.697,38 euros) como consecuencia, principalmente al incremento de las comisiones 

pagadas a los proveedores de operaciones (partners), esto es, a intermediarios, proveedores y, en particular, 

establecimientos de compra/venta de vehículos y comercios en general, que son los que aportan en su totalidad las 

operaciones para su estudio por Unión Financiera Asturiana. Estos gastos por comisiones se periodifican durante 

el tiempo que dura la operación, con el mismo criterio financiero que los intereses de las propias operaciones. 

La partida “otros gastos administrativos” alcanzó en 2022 la cifra de 2.848.816,92 euros, un 14,50% más que a 

cierre del ejercicio 2021 (2.488.118,06 euros). Esta partida en sus mayores importes la componen los gastos de la 

gestión del recobro y los gastos de gestión del Fondo de Titulización 1. 

La partida de “gastos por intereses” alcanzó en 2022 la cifra de 2.365.889,16 euros, lo que supuso un incremento 

del 35,22% con respecto a 2021, debido principalmente al incremento en las necesidades de financiación y al 

haberse elevado de una forma notable los tipos de interés de referencia. Al tener mayor dependencia de la 

financiación bancaria e incrementarse el volumen de los recibos a presentar al cobro, los gastos bancarios se ven 
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incrementados en la misma proporción. Con ello, el “margen de intereses” se incrementó un 39,35% y el “margen 

bruto” un 33,86% con respecto al ejercicio 2021. Asimismo, las partidas de “gastos de personal” han aumentado 

un 24,68% durante el ejercicio 2022 por incorporación de personal. 

La partida “dotaciones a provisiones (neto)” se vio incrementada en 2022, alcanzando la cifra de 158.685,96 euros 

como resultado de un aumento de la dotación con el objeto de llevar la provisión a importes máximos de 

contingencias legales por los procedimientos en curso, lo que ha supuesto una diferencia de 22,73% con respecto 

a 2021. 

A 31 de diciembre de 2022, el resultado de la actividad de explotación del Grupo Unión Financiera Asturiana 

ascendió a 509.320,28 euros y el resultado consolidado del ejercicio a 27.938,37 euros, lo que se tradujo en un 

descenso del 45,67% y del 93,31%, respectivamente, con respecto al resultado de la actividad de explotación del 

Grupo y al resultado consolidado correspondientes al ejercicio 2021. Dicho descenso viene motivado, 

principalmente, por el deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado, así como por la 

amortización del fondo de comercio y del activo inmaterial que se generó en el proceso de consolidación de las 

sociedades participadas por Unión Financiera Asturiana como sociedad matriz correspondiente al ejercicio 2022. 

En este sentido, tal y como se refleja en la Nota 10 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas de Unión 

Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022, la adquisición de Zank Financial, S.L. generó unos gastos 

de amortización en concepto de fondo de comercio y aplicaciones informáticas por un importe conjunto de 

1.001.036,86 euros que absorbieron gran parte de los resultados del Grupo. Además, los ingresos de las sociedades 

dependientes de Unión Financiera Asturiana provienen de la facturación de la Sociedad, por lo que dichos ingresos 

se eliminaron en el proceso de consolidación, y la Sociedad periodifica los gastos correspondientes a dichas 

facturas. 
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C. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AUDITADO DE UNIÓN FINANCIERA ASTURIANA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 

31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 2021. 

 FONDOS PROPIOS 

Intereses minoritarios TOTAL PATRIMONIO NETO 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 

(según NIIF-UE) 

Capital 

Reservas 

acumuladas 

Resultado del ejercicio de 

la sociedad dominante Dividendos TOTAL 

Auditado (euros) 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021..................................................... 5.009.725,63 14.509.972,30 417.374,77 (420.298,44) 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65 

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 ................................ 5.009.725,63 14.509.972,30 417.374,77 (420.298,44) 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65 

Total ingresos y gastos reconocidos ................................................. -- -- 28.331,73 -- 28.331,73 (707,03) 27.624,70 

Otras variaciones del patrimonio neto:        

- Aumentos de capital ...................................................................... -- -- -- -- -- -- -- 

- Distribución de dividendos/Remuneración a los socios ................. -- (420.298,44) -- 420.298,44 -- -- -- 

- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto .................. -- 671.631,16 (417.374,77) -- 254.256,39 -- 254.256,39 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022..................................................... 5.009.725,63 14.761.305,02 28.331,73 -- 19.799.362,38 3.489,36 19.802.851,74 

 

 FONDOS PROPIOS 

Intereses 

minoritarios TOTAL PATRIMONIO NETO 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 

(según NIIF-UE) 

Capital 

Reservas 

acumuladas 

Resultado del ejercicio de 

la sociedad dominante Dividendos TOTAL 

Auditado (euros) 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020...................................................  5.009.725,63 13.340.263,73 1.158.199,19 (319.861,90) 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23 

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 ..............................  5.009.725,63 13.340.263,73 1.158.199,19 (319.861,90) 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23 

Total ingresos y gastos reconocidos ...............................................  -- -- 417.374,77 -- 417.374,77 491,81 417.866,58 

Otras variaciones del patrimonio neto:        

- Aumentos de capital ....................................................................  -- -- -- -- -- -- -- 

- Distribución de dividendos/Remuneración a los socios ...............  -- (319.861,90) -- (100.436,54) (420.298,44) -- (420.298,44) 

- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto ................  -- 1.489.570,47 (1.158.199,19) -- 331.371,28 -- 331.371,28 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021...................................................  5.009.725,63 14.509.972,30 417.374,77 (420.298,44) 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65 
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D. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AUDITADO DE UNIÓN FINANCIERA ASTURIANA 

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 2021. 

 31/12/2022 
Variación 

2022-2021 

31/12/2021 

 Auditado Auditado 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (según NIIF-UE) (euros) (%) (euros) 

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN ......................  1.992.865,77 -36,54 3.140.125,36 

Resultado consolidado del ejercicio ...................................................................  28.331,73 -93,21 417.374,77 

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación  6.854.562,60 71,41 3.998.942,79 

Amortización ...................................................................................................  1.269.437,00 71,56 739.956,70 

Otros ajustes .....................................................................................................  5.585.125,60 71,38 3.258.986,09 

Aumento/disminución neto de los activos de explotación ................................  (49.320.925,07) 36,42 (36.154.714,48) 

Cartera de negociación .....................................................................................  -- -100,00 155.763,83 

Inversiones crediticias ......................................................................................  (47.069.157,20) 33,60 (35.230.913,50) 

Otros activos de explotación ............................................................................  (2.251.767,87) 108,58 (1.079.564,81) 

Aumento/disminución neto de los pasivos de explotación ...............................  45.110.978,64 54,45 29.207.150,51 

Pasivos financieros a coste amortizado ............................................................  45.118.478,64 54,23 29.254.152,61 

Otros pasivos de explotación............................................................................  (7.500) -84,04 (47.002,10) 

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios .................................................  (680.082,13) 11,69 (608.878,95) 

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN ...........................  (1.110.982,47) -82,16 (6.228.237,70) 

Pagos....................................................................................................................  (1.110.982,47) -82,16 (6.228.237,70) 

Activos materiales ............................................................................................  (602.051,55) 2.237,48 (25.756,43) 

Activos intangibles...........................................................................................  (558.612,80) -90,99 (6.202.481,27) 

Cobros .................................................................................................................  -- -- -- 

Activos intangibles...........................................................................................  -- -- -- 

Participaciones .................................................................................................  -- -- -- 

Activos no corrientes y pasivos asociados en ventas ........................................  -- -- -- 

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN .....................  (82.179,17) -83,65 (502.477,61) 

Pagos....................................................................................................................  (82.179,17) -83,65 (502.477,61) 

Dividendos .......................................................................................................  -- -100,00 (420.298,44) 

Pasivos subordinados .......................................................................................  (82.179,17) -- (82.179,17) 

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ...............................  -- -- -- 

5. AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

(1+2+3+4) ............................................................................................................  799.704,13 -108,10 (9.870.840,67) 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ....................................  9.093.939,80 -52,05 18.964.780,47 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) ...........................  9.893.643,93 8,79 9.093.939,80 

11.1.2 Cambio de fecha de referencia contable 

Unión Financiera Asturiana no ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo cubierto por la 

información financiera histórica incluida en el Documento de Registro. 

11.1.3 Normas contables 

La información financiera histórica de Unión Financiera Asturiana incluida en el Documento de Registro ha sido 

elaborada de conformidad con las NIIF-UE, tomando en consideración las circulares pertinentes y sus posteriores 

modificaciones. 
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11.1.4 Cambio del marco contable 

Unión Financiera Asturiana no tiene la intención de adoptar un nuevo marco de normas contables en los próximos 

estados financieros. Sin perjuicio de lo anterior, a continuación, se incluye información relativa a la aplicación de 

la Circular 6/2021 y la Circular 1/2022 y su impacto para Unión Financiera Asturiana. 

o Objeto de la Circular 6/2021: 

El 22 de diciembre de 2021 fue publicada la Circular 6/2021, por la que se modifican la Circular 4/2017 y la 

Circular 4/2019, cuyo objetivo principal es la actualización de la Circular 4/2017 para mantener su 

alineamiento con la normativa europea, recalibrar soluciones alternativas para la estimación de las pérdidas 

por riesgo de crédito y ajustar algunos requerimientos de información. La referida Circular modifica la 

aplicación de la Norma Internacional de Contabilidad nº 39 y las NIIF 7 y 9. La Circular 6/2021 pretende dar 

respuesta, principalmente, a la reforma de los índices de tipos de interés de referencia conocidos como IBOR 

(InterBank Offered Rates), y realiza modificaciones en los criterios para proceder a la reclasificación fuera de 

la categoría de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de refinanciación. La norma 

establece (i) la modificación de la norma 67 referente a “estados individuales reservados” (de aplicación por 

primera vez a partir del 31 de enero de 2022); (ii) la modificación en los criterios para proceder a la 

reclasificación fuera de la categoría de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de 

refinanciación (de aplicación desde el 31 de diciembre de 2021, salvo decisión en contrario); y (iii) los nuevos 

porcentajes establecidos para recalibrar las soluciones alternativas para la estimación de las pérdidas por riesgo 

de crédito (de aplicación a partir del 1 de julio de 2022). 

Impacto por la entrada en vigor de la Circular 6/2021 

Como consecuencia de la entrada en vigor y aplicación de la Circular 6/2021, a fecha de entrada en vigor de la 

nueva normativa, Unión Financiera Asturiana tuvo que dotar, con cargo a la partida “deterioro valor activos 

financieros a coste amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo, 925.572,90 euros adicionales, 

correspondiendo 473.787,48 euros a las provisiones genéricas o de los riesgos normales y en vigilancia 

especial, y 451.785,42 euros de exceso para la provisión de los activos dudosos, terminando el ejercicio 2022 

con unas dotaciones totales con cargo a resultados de 6.404.501,62 euros, un 59,95% más que el ejercicio 

anterior (2021) en el que se habían dotado 4.003.957,55 euros. Salvo por el incremento en las dotaciones de 

provisiones para insolvencias referido anteriormente, la aplicación de esta norma no tuvo mayores impactos 

negativos en los estados financieros. 

o Objeto de la Circular 1/2022: 

El 24 de abril de 2022 entró en vigor la Circular 1/2022 que desarrolla el artículo 30 del Real Decreto 309/2020. 

Dicho artículo hace referencia al colchón de liquidez con el que deberán contar los establecimientos financieros 

que les permita hacer frente a sus salidas de caja durante un periodo de grave estabilidad financiera, así como 

mantener una estructura adecuada de fuentes de financiación y de vencimientos en sus activos, pasivos y 

compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dañar o poner 

en riesgo la situación financiera de la entidad. 

En este sentido, la Circular 1/2022 desarrolla las siguientes materias: (i) la normativa de liquidez de los 

establecimientos financieros, estableciendo el colchón de liquidez (composición y cálculo del colchón); (ii) la 

gestión operativa de los activos líquidos, las normas de valoración de los activos y las consecuencias que se 

derivan del incumplimiento de admisibilidad de los activos líquidos; y (iii) las obligaciones de información en 

materia de solvencia, entre otras cuestiones. 

A continuación, se detallan las principales implicaciones que ha tenido la entrada en vigor de la referida 

circular: 

a. Composición del colchón de liquidez 

En relación con la composición del colchón de liquidez, los establecimientos financieros deberán cumplir en 

todo momento con la siguiente composición del colchón de liquidez(27): (a) al menos el 40% estará compuesto 

 
(27) El Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisión, de 10 de octubre de 2014 por el que se completa el Reglamento (UE) 575/2013 

del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atañe al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito detalla 
las clases de activos que integran el colchón de liquidez. 
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por activos de nivel 1; (b) al menos el 20% estará compuesto por activos de nivel 1, con exclusión de los bonos 

garantizados de calidad sumamente elevada contemplados en el artículo 10.1.(f) del Reglamento Delegado 

(UE) 2015/61, y (c) un máximo del 15% podrá estar compuesto por activos de nivel 2B. Así, calculado a 31 

de diciembre de 2022, Unión Financiera Asturiana tenía un colchón de liquidez de 12.030.700 euros, para unos 

requerimientos de colchón de liquidez de 327.560 euros. A 31 de marzo de 2023, el colchón de liquidez de 

Unión Financiera Asturiana era de 15.062.822,16 euros, para unos requerimientos de colchón de liquidez de 

213.524,99 euros. 

b. Ratio de financiación estable 

Los establecimientos financieros de crédito deberán mantener una estructura adecuada de fuentes de 

financiación y de vencimiento en sus activos, pasivos y compromisos, con el fin de evitar potenciales 

desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dañar o poner en riesgo su situación financiera. El 

requerimiento de una estructura adecuada de fuentes de financiación y de vencimientos en los activos, pasivos 

y compromisos se calculará como una ratio de financiación estable neta, que será el resultado de dividir la 

financiación estable disponible entre la financiación estable requerida. Los establecimientos financieros 

deberán mantener una ratio de financiación estable neta del 100% como mínimo, que se calculará 

trimestralmente. A 31 de diciembre de 2022, la ratio de financiación estable de Unión Financiera Asturiana se 

situaba en el 302,15% (257,51% a 31 de marzo de 2023). 

c. Ratio de cobertura de liquidez 

Los establecimientos financieros también deberán cumplir con los requerimientos de la ratio de cobertura 

establecidos en la Circular 1/2022 (mínima del 100%). La ratio de cobertura se determina dividiendo el colchón 

de liquidez entre los requerimientos del colchón de liquidez. A 31 de diciembre de 2022, Unión Financiera 

Asturiana mantenía una ratio de cobertura de liquidez del 3.673% sobre el 100% exigido (7.054% a 31 de 

marzo de 2023). 

Para el cálculo de la ratio de cobertura de liquidez deberá dividirse la suma del colchón de liquidez entre las 

salidas netas de liquidez durante un período de grave inestabilidad financiera de 30 días naturales. 

11.1.5 Cuando la información financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de 

contabilidad, la información financiera requerida bajo este punto debe incluir por lo menos: (a) el 

balance; (b) la cuenta de resultados; (c) el estado de flujos de tesorería; y (d) las políticas contables 

utilizadas y notas explicativas. 

Según se indica en el punto III.11.1.3 del Folleto de Base, la información financiera histórica de Unión Financiera 

Asturiana incluida en el Documento de Registro ha sido elaborada de conformidad con las NIIF-UE, tomando en 

consideración las circulares pertinentes y sus posteriores modificaciones. 

11.1.6 Estados financieros consolidados 

Los estados financieros consolidados de Unión Financiera Asturiana se encuentran incluidos en el punto III.11.1.1 

del Folleto de Base. 

11.1.7 Antigüedad de la información financiera 

La fecha de cierre del balance correspondiente al último ejercicio de información financiera auditada (ejercicio 

2022) no precede en más de 18 meses a la fecha del Documento de Registro. 

11.2 Información intermedia y demás información financiera 

11.2.1 Si el emisor ha venido publicando información financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus 

últimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro. 

La Sociedad no ha publicado información financiera intermedia (trimestral o semestral) desde la fecha de los 

últimos estados financieros auditados. 



39 

11.3 Auditoría de la información financiera histórica anual 

11.3.1 La información financiera histórica anual debe ser objeto de una auditoría independiente. El informe 

de auditoría se preparará de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n. o 

537/2014. 

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios 

2022 y 2021 han sido auditadas por Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. sin salvedades en ambos ejercicios. 

11.3.2 Indicación de otra información en el documento de registro que haya sido examinada por los 

auditores. 

A excepción de las cuentas anuales consolidadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios 

2022 y 2021, no existe otra información en el Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores. 

11.3.3 Cuando la información financiera del documento de registro no se haya extraído de los estados 

financieros auditados del emisor, indíquese la fuente de los datos y especifíquese que no han sido 

auditados. 

La información financiera del Grupo que no ha sido extraída de las cuentas anuales auditadas de Unión Financiera 

Asturiana correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021, como, por ejemplo, determinada información financiera 

incluida en el anexo I del Folleto de Base, proviene de la contabilidad interna y del sistema de información de 

gestión con el que cuenta la Sociedad. Esta información no ha sido objeto de auditoría ni de revisión limitada de 

forma separada. 

11.4 Procedimientos judiciales y de arbitraje 

11.4.1 Información sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los 

procedimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un 

período que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado 

reciente efectos significativos en la posición o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o 

proporciónese la oportuna declaración negativa. 

Desde los 12 meses anteriores a la fecha del Folleto de Base, ninguna sociedad del Grupo Unión Financiera 

Asturiana se encuentra incursa en procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje alguno, incluidos aquellos 

pendientes de resolución o que puedan iniciarse según conocimiento de la Sociedad, que haya tenido o pudiera 

tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Unión Financiera Asturiana o en su posición o rentabilidad 

financiera. 

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo tenía provisionados 584.815,18 euros y 501.129,22 euros, 

respectivamente, correspondientes al importe máximo de las contingencias legales posibles por los procedimientos 

en curso y a los derechos a favor de procuradores por los procedimientos legales abiertos contra clientes en vía de 

recobro de los cuales no se ha obtenido una liquidación judicial. 

Sin perjuicio de lo anterior, en los últimos años han aumentado de forma muy significativa las acciones y 

procedimientos judiciales y regulatorios contra las entidades que actúan en el sector financiero. En particular, se 

han diversificado los motivos de las reclamaciones contra dichas entidades, como, por ejemplo, aquellas 

relacionadas con intereses, debido, en parte, a algunas sentencias recientes dictadas a favor de los consumidores 

(véase el factor de riesgo núm. 9). 

Por otro lado, el Grupo persigue la regularización de cualquier impago a través de gestiones extrajudiciales 

continuas, desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos 

telefónicos con los clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoría jurídica para su 

cobro judicial. A 31 de diciembre de 2022, el 98,90% de los créditos dudosos, equivalentes a 7.969.614,32 euros, 

estaban siendo objeto de reclamación por vía judicial. 
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11.5 Cambio significativo en la posición financiera del emisor 

11.5.1 Descripción de todo cambio significativo en la posición financiera del grupo que se haya producido 

desde el fin del último período financiero del que se haya publicado información financiera auditada 

o información financiera intermedia, o proporciónese la oportuna declaración negativa. 

Desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha del Folleto de Base no se ha producido ningún cambio significativo 

en la posición financiera o comercial de la Sociedad, salvo por el aumento de capital ejecutado por la Sociedad en 

el segundo trimestre del ejercicio 2023 (véase el punto III.4.1.5 del Folleto de Base) y por aquellos cambios que 

pudieran derivarse de lo indicado en los factores de riesgo que se incluyen en la sección II del Folleto de Base. 

12. INFORMACIÓN ADICIONAL 

12.1 Capital social 

De conformidad con sus Estatutos Sociales, y tras el aumento de capital ejecutado por la Sociedad en el segundo 

trimestre de 2023 que se describe en el punto III.4.1.5 del Folleto de Base, el capital social de Unión Financiera 

Asturiana a la fecha del Folleto de Base es de 7.713.384,12 euros, representado en acciones nominativas 

distribuidas en las 3 series que se indican a continuación: 

Acciones con voto 

▪ Serie A: 1.186.843 acciones ordinarias, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas 

correlativamente de la 1 a la 1.186.843, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas. 

Acciones sin voto 

▪ Serie B: 120.109 acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente 

de la 1 a la 120.109, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, que tienen un derecho a 

dividendo preferente adicional del 7%. 

▪ Serie C: 140.212 acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente 

de la 1 a la 140.212, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, que tienen un derecho a 

dividendo preferente adicional del 5%. 

No obstante, contablemente, Unión Financiera Asturiana clasifica las “acciones sin voto” como pasivos 

subordinados. Aunque corresponden a capital social escriturado, de conformidad con la legislación contable y 

mercantil, la Sociedad clasifica las acciones Serie B y Serie C, por un importe nominal total de 1.387.510,93 euros 

a 31 de diciembre de 2022, como pasivos financieros, no incluyéndolas en consecuencia dentro del epígrafe de 

patrimonio neto. Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de segunda categoría (capital de 

nivel 2). 

Por tanto, el capital social de Unión Financiera Asturiana que figura en el balance (5.009.725,63 euros a 31 de 

diciembre de 2022) se corresponde con el importe nominal total de las “acciones con voto” (Serie A) de la 

Sociedad. 

12.2 Escritura de constitución y estatutos 

La Sociedad, según los últimos datos de inscripción, figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja 

AS-11604, tomo 4402, folio 118, inscripción 16ª, así como en el Registro Especial del Banco de España, como 

establecimiento financiero de crédito, con el número 8769. 

Tal y como se describe en el punto III.5.1.1 del Folleto de Base, constituyen el objeto social de Unión Financiera 

Asturiana, conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, las 

siguientes actividades: 

(a) las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiación de 

transacciones comerciales; 
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(b) las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de 

investigación y clasificación de la clientela, contabilización de deudores y, en general, cualquier otra 

actividad que tienda a favorecer la administración, evaluación, seguridad y financiación de los créditos 

que le sean cedidos; y 

(c) la concesión de avales y garantías y suscripción de compromisos similares. 

Como actividades accesorias, y por ser un establecimiento financiero de crédito, Unión Financiera Asturiana podrá 

realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempeño de su actividad principal. 

Sin perjuicio de su obtención o consulta en el Registro Mercantil de Asturias (Calle Mayorazu, núm. 4, 33010 

Oviedo, Asturias), cualquier persona interesada puede consultar los Estatutos Sociales de Unión Financiera 

Asturiana en la página web corporativa de la Sociedad (www.unionfinanciera.es) y en su domicilio social, situado 

en la calle Pelayo, núm. 15, 33003 Oviedo, Asturias (España). 

Asimismo, de conformidad con el artículo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las 

circunstancias de la primera inscripción de Unión Financiera Asturiana podrán ser consultadas en el Registro 

Mercantil de Asturias. 

13. CONTRATOS IMPORTANTES 

13.1 Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, 

que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligación o un derecho que afecte 

de manera importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de 

valores con respecto a los valores que se estén emitiendo. 

No existen contratos relevantes, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la actividad 

empresarial de la Sociedad, que puedan dar lugar a una obligación o un derecho que afecte significativamente a la 

capacidad de la Sociedad de cumplir sus compromisos con los tenedores de los valores emitidos. 

14. DOCUMENTOS DISPONIBLES 

14.1 Declaración de que, durante el período de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse, 

cuando proceda, los siguientes documentos: (a) estatutos y escritura de constitución actualizados del 

emisor; y (b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados 

por cualquier experto a petición del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en 

el documento de registro. 

En los anexos II y III del Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Unión 

Financiera Asturiana relativas a los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente, con sus correspondientes informes 

de gestión e informes de auditoría. 

Los Estatutos Sociales de Unión Financiera Asturiana pueden ser consultados en la página web de la Sociedad 

(www.unionfinanciera.es) y están a disposición del público en el domicilio social de Unión Financiera Asturiana. 

Por otro lado, la escritura de constitución de Unión Financiera Asturiana está igualmente a disposición del público 

y puede ser consultada en el Registro Mercantil de Asturias. 

 

http://www.unionfinanciera.es/
http://www.unionfinanciera.es/
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IV. NOTA SOBRE VALORES 

(Redactada según el anexo 14 del Reglamento Delegado 2019/980) 

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACIÓN SOBRE TERCEROS, INFORMES DE 

EXPERTOS Y APROBACIÓN DE LA AUTORIDAD COMPETENTE. 

1.1 Indicación de las personas responsables de la información ofrecida en la nota sobre valores 

D. Pedro Jesús Escudero Díez, en su condición de Consejero Delegado de Unión Financiera Asturiana, en nombre 

y representación del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido de la nota sobre valores (la “Nota de 

Valores”). 

El Consejo de Administración de la Sociedad, en su reunión de 3 de abril de 2020 acordó, bajo el punto 2º del 

orden del día, el nombramiento de D. Pedro Jesús Escudero Díez como Consejero Delegado de Unión Financiera 

Asturiana. Asimismo, el Consejo de Administración de la Sociedad, en su reunión de 24 de marzo de 2023 acordó, 

bajo el punto 5º del orden del día, delegar en el Consejero Delegado, así como entre otras personas, la facultad de 

realizar todas las actuaciones necesarias para la implementación del Programa 2023. 

1.2 Declaración de los responsables de la nota sobre valores sobre la información en ella contenida 

D. Pedro Jesús Escudero Díez, en la representación que ostenta, declara que, según su conocimiento, la 

información contenida en la Nota de Valores es conforme a los hechos y que la Nota de Valores no incurre en 

ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en la nota sobre 

valores. 

En la Nota de Valores no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto. 

1.4 Declaración sobre la información que proceda de un tercero incluida en la nota sobre valores 

En la Nota de Valores no se incluye información que proceda de un tercero. 

1.5 Declaración sobre la aprobación de la nota sobre valores por parte de la autoridad competente 

Unión Financiera Asturiana declara que: 

(a) La Nota de Valores ha sido aprobada por la CNMV en su condición de autoridad española competente, 

de conformidad con el Reglamento 2017/1129. 

(b) La CNMV solo aprueba la Nota de Valores en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e 

inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129. 

(c) La aprobación de la Nota de Valores por la CNMV no debe considerarse como un refrendo de la calidad 

de los Pagarés. 

(d) Los inversores deben evaluar por sí mismos la idoneidad de la inversión en los Pagarés. 

2. FACTORES DE RIESGO 

2.1 Descripción de los riesgos importantes que afecten específicamente a los valores ofertados y/o 

admitidos a negociación, en un número limitado de categorías, en una sección titulada «factores de 

riesgo». 

Véase el apartado B (“Factores de riesgo relativos a los pagarés”) de la sección II del Folleto de Base. 
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3. INFORMACIÓN ESENCIAL 

3.1 Interés de las personas físicas y jurídicas participantes en la oferta 

A juicio de la Sociedad, no existe interés significativo entre el Emisor y las personas físicas y jurídicas participantes 

en la emisión, salvo la relación estrictamente profesional derivada del asesoramiento. 

En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligación 

de publicar un folleto de oferta pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del Reglamento 

2017/1129, las Condiciones Finales indicarán la existencia o no de intereses de las personas físicas y jurídicas 

participantes en la correspondiente emisión. 

3.2 Motivos de la oferta y destino de los ingresos 

Los fondos originados por la suscripción de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2023 tienen por objeto 

la captación de recursos financieros para financiar la actividad normal del Emisor, en particular, las actividades 

crediticias. 

En la tabla siguiente se desglosan los gastos estimados relativos al registro del Programa 2023. 

Concepto Importe estimado (euros) 

Tasas de registro en CNMV ...........................................................................................................................  5.203,03 

Otros(1)............................................................................................................................................................  30.250,00 

Total ..............................................................................................................................................................  35.453,03 
_____ 

(1): Incluye gastos de asesoramiento jurídico y otros gastos de administración. No incluye comisiones de los agentes declarados por Unión Financiera Asturiana, 

los cuales se detallan en el punto III.4.1.8 del Folleto de Base. 

En la medida en que, normalmente, todas y cada una de las características de cada Pagaré, incluyendo el importe, 

el vencimiento, el tipo de interés y la fecha de suscripción, serán individualmente negociadas entre el suscriptor y 

el Emisor, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor de los Pagarés que se emitan. No obstante, en las 

emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligación de 

publicar un folleto de oferta pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, 

las Condiciones Finales indicarán los gastos estimados y los ingresos netos estimados relativos a la correspondiente 

emisión de Pagarés. 

4. INFORMACIÓN SOBRE LOS VALORES QUE VAYAN A OFERTARSE AL PÚBLICO 

4.1 Descripción del tipo y la clase de los valores y número internacional de identificación del valor (ISIN) 

a) Descripción del tipo y la clase de los valores 

Los Pagarés que se emitan en el marco del denominado “Programa de Emisión de Pagarés 2023” serán valores 

de renta fija simple con rendimiento implícito emitidos al descuento, representarán una deuda para el Emisor y 

serán reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. El importe nominal unitario mínimo de los Pagarés 

será de 1.000 euros y estarán representados mediante títulos emitidos al portador numerados de manera correlativa. 

Los Pagarés no constituyen en ningún caso depósitos y, por tanto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de 

Garantía de Depósitos de Entidades de Crédito. 

b) Número internacional de identificación del valor (ISIN) 

No procede. 
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4.2 Legislación según la cual se crearán los valores 

Los Pagarés se emitirán de conformidad con la legislación española y, en particular, de acuerdo con la Ley 6/2023, 

de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión (la “Ley de los Mercados de 

Valores”), la Ley de Sociedades de Capital y demás normativa aplicable. Por otra parte, este Folleto de Base ha 

sido elaborado de conformidad con el Reglamento 2017/1129 y su normativa de desarrollo, en particular, el 

Reglamento Delegado 2019/980. 

Salvo que expresamente se indique lo contrario, todas las referencias normativas incluidas en el Folleto de Base 

deben entenderse hechas a su redacción vigente a fecha del Folleto de Base. 

4.3 Forma de representación de los valores y, en caso de valores representados mediante anotaciones en 

cuenta, nombre y dirección de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones. 

a) Forma de representación de los valores 

Los Pagarés se representarán mediante títulos físicos al portador, cumpliendo con las exigencias normativas 

aplicables a tales efectos. 

b) Nombre y dirección de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones en cuenta 

No procede. 

4.4 Importe total de los valores que vayan a ofertarse al público. Si el importe no es fijo, indicación del 

importe máximo de los valores que se ofertarán (si se conoce) y descripción de las modalidades y el 

plazo durante el que se anunciará públicamente el importe definitivo de la oferta. 

El importe del Programa 2023 es de 50 millones de euros de saldo vivo nominal máximo. Este importe máximo 

se entiende como el saldo vivo nominal máximo de todos los Pagarés en circulación (emitidos y no vencidos) en 

cada momento al amparo del Programa 2023. 

4.5 Moneda de emisión de los valores 

Los Pagarés serán emitidos en euros (€). 

4.6 Prelación relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia, 

incluida, en su caso, información sobre el nivel de subordinación de los valores y la incidencia 

potencial sobre la inversión en caso de resolución con arreglo a la Directiva 2014/59/UE. 

Los Pagarés no gozarán de más garantía que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor, estando 

garantizados exclusivamente por el patrimonio de Unión Financiera Asturiana. 

Conforme al orden de prelación de créditos establecidos en la Ley Concursal y la normativa que la desarrolla, en 

caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarán situados por detrás de los acreedores privilegiados, 

al mismo nivel que el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo que 

pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el artículo 281 de la Ley Concursal) y no gozarán de 

preferencia entre ellos. 

4.7 Descripción de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitación de tales derechos, 

y del procedimiento para su ejercicio. 

De conformidad con la legislación vigente, los Pagarés no otorgarán a sus tenedores ningún derecho político 

presente y/o futuro en Unión Financiera Asturiana. 
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Los derechos económicos y financieros para el inversor asociados a la adquisición y tenencia de los Pagarés serán 

los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortización con que se emitan, que 

se encuentran recogidos en los puntos IV.4.8, IV.4.9 y IV.4.10 siguientes del Folleto de Base. 

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos 

a) Tipo de interés nominal 

Normalmente, el tipo de interés nominal de los Pagarés será el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo 

de Pagarés en el momento de su formalización (fecha de contratación). En las emisiones de Pagarés con 

vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligación de publicar un folleto de oferta 

pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, se enviarán electrónicamente 

a la CNMV las correspondientes Condiciones Finales elaboradas de conformidad con los artículos 8.5 a 8.9 del 

Reglamento 2017/1129 y siguiendo el formulario de Condiciones Finales que se incluye en el Anexo IV del Folleto 

de Base. 

Los Pagarés tendrán rendimiento implícito, de forma que su rentabilidad vendrá determinada por la diferencia 

entre su importe nominal o precio de amortización y su importe efectivo o precio de suscripción, no dando derecho 

al cobro de cupones periódicos. 

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se calcula de acuerdo con las siguientes fórmulas:  

▪ Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 12 meses: 

𝑖 =
𝑁 − 𝐸

𝐸
×

365

𝑛
× 100 

Donde: 

i = Tipo de interés nominal anual en %. 

N = Nominal del Pagaré. 

E = Precio de suscripción o adquisición. 

n = Número de días del período. 

▪ Para plazos de vencimiento superiores a 12 meses: 

𝑖 = (
𝑁

𝐸
)

365
𝑛

− 1 

Donde: 

i = Tipo de interés nominal anual en %. 

N = Nominal del Pagaré. 

E = Precio de suscripción o adquisición. 

n = Número de días del período. 

La operativa del cálculo se realiza con 3 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de euro. 

b) Disposiciones relativas a los intereses a pagar 

No procede. 

c) Fecha de devengo de los intereses 

No procede. 

d) Fecha de vencimiento de los intereses 

No procede. 



46 

e) Plazo válido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal 

Cada Pagaré se reembolsará en su fecha de vencimiento por su importe nominal unitario. 

De conformidad con el artículo 1.964 del Código Civil publicado por el Real Decreto de 24 de julio de 1889, el 

reembolso del importe nominal de los Pagarés (efectivo inicial más intereses) dejará de ser exigible a los 5 años a 

contar desde la fecha de su vencimiento. 

4.9 Fecha de vencimiento y detalles de las modalidades de amortización, incluidos los procedimientos de 

reembolso. 

a) Fecha de vencimiento 

Los Pagarés tendrán un plazo de amortización de entre más de 1 mes(28) y 25 meses, a elección del Emisor. 

En el caso de que la fecha de amortización coincidiera con un día inhábil, las cantidades correspondientes se 

abonarán al día hábil siguiente, sin que por ello los titulares de los Pagarés tengan derecho a percibir intereses por 

dicho diferimiento. A efectos del Programa 2023, se entenderá por “día hábil” cualquier día de la semana, 

exceptuando los sábados, domingos y los días festivos, fijados como tales por el calendario de días laborables en 

Oviedo. 

b) Detalles de las modalidades de amortización, incluidos los procedimientos de reembolso 

A su vencimiento, el Pagaré se hará efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo depositado en la Sociedad, 

deberá presentar el título o documento acreditativo oportuno al agente que tramitó la correspondiente solicitud o 

en el domicilio social de Unión Financiera Asturiana en la calle Pelayo, núm. 15, 33003 Oviedo, Asturias (España), 

donde se verificará la autenticidad del título y/o certificado y la ausencia de manipulación de los datos contenidos 

en el mismo. El cobro del Pagaré se realizará mediante transferencia bancaria al número de cuenta indicado por el 

tenedor o, excepcionalmente, y siempre a instancia al tenedor, mediante cheque nominativo, que le será entregado 

al tenedor en mano en el domicilio social de Unión Financiera Asturiana o por el correspondiente agente. 

En el caso excepcional de que a esa fecha Unión Financiera Asturiana no dispusiera de importe líquido suficiente 

para atender el pago, se abonará al tenedor, además del importe resultante al vencimiento del pagaré, los intereses 

de demora que se hayan devengado por motivo del retraso, calculados entre la fecha de vencimiento (excluida) y 

la fecha en la que realmente se efectúe el pago (incluida). El interés de demora será aquel fijado en cada momento 

por la Ley de Presupuestos Generales del Estado como interés legal del dinero (actualmente 3,25%). 

No será posible la amortización anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el inversor. No obstante, 

cualquier sociedad del Grupo Unión Financiera Asturiana podrá recomprar directamente Pagarés para su 

amortización. En este sentido, los Pagarés podrán amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, 

obren en poder y posesión legítima del Emisor. 

4.10 Indicación del rendimiento y descripción en forma resumida del método de cálculo del rendimiento. 

a) Indicación del rendimiento 

Será el tipo de interés resultante del descuento que se concierte en cada caso, normalmente, entre el Emisor y el 

suscriptor de los Pagarés con ocasión de la emisión y colocación de los mismos. En ningún caso el tipo de interés 

acordado generará rendimientos negativos para el suscriptor. 

Para los inversores que adquieran Pagarés con posterioridad a la emisión de los mismos, el tipo de interés será el 

que resulte del precio o descuento que concierten con el transmitente en el momento de su adquisición. 

 
(28): Conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, estos podrán financiarse a través de 

emisiones de valores sujetas a la Ley de los Mercados de Valores y sus normas de desarrollo, siempre que se emitan por vencimiento 
superior a 1 mes. 
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b) Descripción en forma resumida del método de cálculo del rendimiento 

Dada la diversidad de tipos de emisión que previsiblemente se aplicarán durante la vigencia del Programa 2023, 

no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor. En cualquier caso, se determinaría por 

aplicación de la fórmula de la tasa de rendimiento interno (“TIR”) que a continuación se detalla: 

 

Donde: 

in = Tipo de interés nominal referido al plazo elegido en porcentaje. 

n = Plazo en días. 

Las TIRs que se detallan en las tablas siguientes han sido calculadas (en base 365 días) aplicando la fórmula 

expuesta anteriormente, para un nominal de 1.000 euros y teniendo en cuenta la reinversión anual. Esto significa 

que, si un inversor adquiere un Pagaré de 1.000 euros a un tipo de interés del 1,50% a un plazo de 90 días y paga 

un efectivo de 996,31 euros, según se detalla, el rendimiento equivalente a un período de un año sería del 1,51%. 

Si contemplamos un plazo de 100 días (90+10), se observa que la columna correspondiente a +10 días, el efectivo 

sería 0,41 euros menos, es decir, 995,90 euros (996,31–0,41). Los cálculos no contemplan el efecto financiero de 

la retención. 

1]x100-)
36500

n
i+[(1=TIR

365/n

n
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 VALOR EFECTIVO DE UN PAGARÉ DE 1.000 EUROS NOMINALES 

 (Plazo inferior a 12 meses) 

 30 días 60 días 90 días 180 días 270 días 364 días 

Tipo 

Nominal 

(%) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

-10 días 

(euros) 

1,00 999,18 1,00 -0,25 998,36 1,00 -0,14 997,54 1,00 -0,10 995,09 1,00 -0,06 992,66 1,01 -0,04 990,13 1,01 -0,04 

1,50 998,77 1,50 -0,38 997,54 1,50 -0,22 996,31 1,51 -0,16 992,66 1,51 -0,09 989,03 1,52 -0,07 985,26 1,52 -0,06 

2,00 998,36 2,00 -0,50 996,72 2,01 -0,29 995,09 2,01 -0,21 990,23 2,02 -0,13 985,42 2,03 -0,10 980,44 2,04 -0,09 

2,50 997,95 2,51 -0,63 995,91 2,51 -0,37 993,87 2,52 -0,27 987,82 2,53 -0,16 981,84 2,55 -0,14 975,67 2,56 -0,13 

3,00 997,54 3,01 -0,76 995,09 3,01 -0,44 992,66 3,02 -0,32 985,42 3,05 -0,20 978,29 3,07 -0,18 970,95 3,09 -0,17 

3,50 997,13 3,51 -0,89 994,28 3,52 -0,52 991,44 3,53 -0,38 983,03 3,56 -0,25 974,76 3,59 -0,22 966,27 3,63 -0,22 

4,00 996,72 4,01 -1,01 993,47 4,03 -0,60 990,23 4,04 -0,44 980,66 4,08 -0,29 971,26 4,12 -0,26 961,64 4,17 -0,27 

4,50 996,31 4,52 -1,14 992,66 4,53 -0,68 989,03 4,55 -0,50 978,29 4,60 -0,34 967,78 4,65 -0,32 957,05 4,71 -0,33 

5,00 995,91 5,02 -1,27 991,85 5,04 -0,76 987,82 5,06 -0,56 975,94 5,13 -0,39 964,33 5,19 -0,37 952,51 5,26 -0,40 

5,50 995,50 5,52 -1,40 991,04 5,55 -0,84 986,62 5,58 -0,63 973,59 5,65 -0,44 960,91 5,73 -0,43 948,00 5,82 -0,47 

6,00 995,09 6,03 -1,53 990,23 6,06 -0,92 985,42 6,09 -0,69 971,26 6,18 -0,50 957,50 6,28 -0,49 943,54 6,38 -0,54 

 

 VALOR EFECTIVO DE UN PAGARÉ DE 1.000 EUROS NOMINALES 

 (Plazo superior a 12 meses) 

 440 días 500 días 548 días 600 días 720 días 750 días 

Tipo 

Nominal 

(%) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

+10 días 

(euros) 

Precio 

Suscriptor 

(euros) 

TIR  

(%) 

-10 días 

(euros) 

1,00 988,08 0,93 -0,27 986,46 0,88 -0,27 985,17 0,84 -0,27 983,78 0,81 -0,27 980,56 0,74 -0,27 979,76 0,72 0,27 

1,50 982,21 1,36 -0,40 979,81 1,26 -0,40 977,89 1,19 -0,40 975,82 1,13 -0,40 971,06 1,01 -0,40 969,87 0,98 0,40 

2,00 976,41 1,77 -0,53 973,24 1,62 -0,53 970,71 1,52 -0,53 967,97 1,42 -0,53 961,69 1,25 -0,52 960,13 1,21 0,52 

2,50 970,67 2,17 -0,66 966,74 1,96 -0,65 963,61 1,82 -0,65 960,22 1,70 -0,65 952,46 1,47 -0,64 950,53 1,42 0,64 

3,00 964,99 2,56 -0,78 960,32 2,29 -0,78 956,59 2,11 -0,77 952,57 1,95 -0,77 943,36 1,67 -0,76 941,07 1,61 0,76 

3,50 959,38 2,94 -0,90 953,97 2,61 -0,90 949,66 2,39 -0,89 945,02 2,20 -0,89 934,39 1,85 -0,88 931,75 1,78 0,88 

4,00 953,82 3,31 -1,02 947,69 2,91 -1,02 942,82 2,66 -1,01 937,56 2,43 -1,01 925,55 2,03 -0,99 922,57 1,95 0,99 

4,50 948,32 3,68 -1,14 941,48 3,21 -1,13 936,05 2,91 -1,13 930,20 2,65 -1,12 916,83 2,19 -1,10 913,52 2,10 1,10 

5,00 942,88 4,04 -1,26 935,35 3,50 -1,25 929,37 3,16 -1,24 922,93 2.86 -1,23 908,24 2,35 -1,21 904,61 2,25 1,21 

5,50 937,50 4,40 -1,37 929,28 3,78 -1,36 922,76 3,40 -1,35 915,75 3,07 -1,34 899,77 2,50 -1,32 895,82 2,39 1,32 

6,00 932,17 4,75 -1,49 923,28 4,06 -1,47 916,23 3,64 -1,46 908,66 3,27 -1,45 891,42 2,65 -1,42 887,16 2,53 1,42 
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4.11 Representación de los tenedores de los valores 

No se constituirá un sindicato para la representación de los intereses de los titulares de los Pagarés. 

4.12 En caso de nuevas emisiones, declaración de los acuerdos, autorizaciones y aprobaciones en virtud 

de los cuales los valores han sido o serán creados y/o emitidos. 

La Junta General de Accionistas de Unión Financiera Asturiana celebrada el 14 de junio de 2022 acordó, bajo el 

punto 6º del orden del día, delegar en el Consejo de Administración de la Sociedad la facultad de emitir 

obligaciones, bonos, pagarés de empresa o cualesquiera otros valores o efectos no convertibles en acciones, que 

sirvan para reconocer o crear deuda.  

En ejercicio de la mencionada delegación, el Consejo de Administración de la Sociedad, en su reunión de 24 de 

marzo de 2023 acordó, bajo el punto 5º del orden del día, emitir pagarés por importe de 50 millones de euros de 

saldo vivo nominal máximo. 

4.13 Fecha de emisión de los valores 

Al amparo del Programa 2023, Unión Financiera Asturiana podrá emitir Pagarés durante un periodo máximo de 

12 meses computados a partir de la fecha de aprobación del Folleto de Base por la CNMV. No obstante, el Emisor 

deberá publicar un suplemento al Folleto de Base en aquellos casos en los que resulte preceptivo conforme a lo 

previsto en el artículo 23 del Reglamento 2017/1129 y en el artículo 18 del Reglamento Delegado (UE) 2019/979 

de la Comisión, de 14 de marzo de 2019. 

El Emisor se reserva el derecho de no emitir Pagarés cuando por previsiones de tesorería no precise fondos. 

4.14 Descripción de cualquier restricción sobre la transmisibilidad de los valores 

Según la legislación vigente, no existen restricciones particulares, ni de carácter general a la libre transmisibilidad 

de los Pagarés. 

4.15 Advertencia e información sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversión propuesta 

conlleve un régimen impositivo específico para ese tipo de inversión. 

La legislación fiscal del Estado miembro del inversor y del país de constitución del Emisor (España) puede influir 

en los ingresos derivados de los Pagarés. 

A los Pagarés les será de aplicación el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de 

valores en España. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos implicados en los regímenes 

tributarios forales de concierto y convenio económico, respectivamente, en los territorios históricos del País Vasco 

y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las 

características específicas del inversor. 

A continuación, se indican las principales normas que establecen el régimen fiscal general aplicable a los Pagarés 

en España a fecha de este Folleto de Base: 

▪ Impuesto sobre la renta de las personas físicas: (i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre 

la Renta de las Personas Físicas y de modificación parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, 

sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio; y (ii) Reglamento del Impuesto sobre la Renta de 

las Personas Físicas aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo. 

▪ Impuesto sobre sociedades: (i) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades; y (ii) 

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio. 

▪ Impuesto sobre la renta de no residentes: (i) texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no 

Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo; y (ii) Reglamento del Impuesto 

sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio. 
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▪ Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones: (i) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre 

Sucesiones y Donaciones: y (ii) Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre, por el que se aprueba el 

Reglamento del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. 

▪ Impuesto sobre el Patrimonio: Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio. 

▪ Impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas: Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el 

establecimiento de gravámenes temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos 

financieros de crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas y se 

modifican determinadas normas tributarias. 

Este punto IV.4.15 del Folleto de Base no pretende ser una descripción comprensiva de todas las normas y/o 

consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decisión de adquisición de los 

Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorías de inversores, 

algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del impuesto sobre 

sociedades, las instituciones de inversión colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas y las entidades en 

régimen de atribución de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. 

Se recomienda que los inversores interesados en la adquisición de los Pagarés consulten con sus abogados o 

asesores fiscales, quienes les podrán prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias 

particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberán tener en cuenta los cambios que la 

legislación o sus criterios de interpretación pudieran sufrir en el futuro. 

4.16 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la persona 

que solicite la admisión a negociación, incluido el identificador de entidad jurídica (LEI) cuando el 

oferente tenga personalidad jurídica. 

No procede. 

5. CONDICIONES DE LA OFERTA PÚBLICA DE VALORES 

5.1 Condiciones, estadísticas de la oferta, calendario previsto y actuación requerida para solicitar 

participar en la oferta. 

5.1.1 Condiciones a las que está sujeta la oferta 

El Programa 2023 no está sometido a condición de ningún tipo. 

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificación, durante el que estará abierta la oferta. Descripción 

del proceso de solicitud. 

La vigencia del Programa 2023 es de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobación del Folleto de Base 

por la CNMV. Las emisiones de Pagarés se realizarán a petición de los suscriptores de los mismos en el domicilio 

social o a través de los agentes de Unión Financiera Asturiana. 

Normalmente, todas y cada una de las características de cada Pagaré, incluyendo el importe, vencimiento, el tipo 

de interés y la fecha de suscripción, serán individualmente negociadas entre el suscriptor y el Emisor. 

Los inversores interesados en la suscripción de los Pagarés podrán realizar sus peticiones en el domicilio social o 

a través de los agentes del Emisor (véase el punto III.4.1.8 del Folleto de Base) cualquier día hábil, 

cumplimentando la solicitud de suscripción que, al efecto, le será entregada por Unión Financiera Asturiana. 

5.1.3 Descripción de la posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los importes 

abonados en exceso por los solicitantes. 

No procede. 
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5.1.4 Detalles de la cantidad mínima y/o máxima de solicitud (ya sea en número de valores o en importe 

agregado de inversión). 

La cantidad mínima de solicitud será de 1.000 euros nominales y la máxima hasta el saldo vivo nominal máximo 

autorizado del Programa 2023. 

5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores 

Para la suscripción de los Pagarés, el cliente deberá cumplimentar una solicitud de suscripción, indicando el 

importe que está dispuesto a suscribir, el plazo y cómo desea abonar el mismo (efectivo, cheque, recibo 

domiciliado), no teniendo la obligación el inversor de abrir ningún tipo de cuenta. Las solicitudes se harán por un 

tipo de interés, una fecha de suscripción, una fecha de vencimiento y un nominal. 

La solicitud de suscripción estará condicionada a la aceptación de la misma por parte de Unión Financiera 

Asturiana, que comprobará la existencia de saldo suficiente para la emisión de Pagarés al amparo del Programa 

2023. En caso de que Unión Financiera Asturiana hubiera recibido solicitudes de suscripción de Pagarés por un 

importe superior al saldo vivo nominal máximo del Programa 2023, la Sociedad aplicara un criterio cronológico 

para la aceptación de las solicitudes de Pagarés hasta el saldo vivo nominal máximo del Programa 2023. Una vez 

aceptada, el inversor desembolsará el precio del Pagaré en la fecha de su emisión, momento que se tomará como 

fecha valor y que será, salvo pacto en contrario, 2 días hábiles posteriores a la fecha de suscripción. La Sociedad 

hará entrega al suscriptor de un recibo como justificante de la transacción que servirá como resguardo provisional 

hasta la entrega del título físico correspondiente, momento en que dicho resguardo quedará anulado. 

5.1.6 Descripción completa de la manera y fecha en la que se deben hacer públicos los resultados de la 

oferta. 

En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses, en las que resulte aplicable la obligación 

de publicar un folleto de oferta pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del Reglamento 

2017/1129, se elaborarán las correspondientes Condiciones Finales y publicarán en la página web corporativa de 

Unión Financiera Asturiana (enlace) y en la página web de la CNMV (www.cnmv.es). 

5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de 

suscripción y tratamiento de los derechos de suscripción no ejercidos. 

No existirá ningún derecho preferente ni derecho de suscripción de los Pagarés. 

5.2 Plan de distribución y asignación 

5.2.1 Diversas categorías de posibles inversores a los que se ofertan los valores 

Al amparo del Programa 2023, la Sociedad podrá realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de inversores, 

esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas. 

5.2.2 Proceso de notificación a los solicitantes de la cantidad asignada e indicación de si la negociación 

puede comenzar antes de efectuarse la notificación. 

No procede. 

https://www.unionfinanciera.es/Pagares
http://www.cnmv.es/
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5.3 Fijación de precios 

5.3.1 Indicación del precio previsto al que se ofertarán los valores, descripción del método de 

determinación del precio y el proceso para su revelación e indicación del importe de los gastos e 

impuestos a cargo del suscriptor o comprador. 

a) Indicación del precio previsto al que se ofertarán los valores 

Los Pagarés son valores emitidos al descuento y tienen una rentabilidad implícita. El importe nominal unitario de 

los mismos será de, como mínimo, 1.000 euros. El precio efectivo de emisión será el que resulte en función del 

tipo de interés que se aplique y del plazo de vencimiento de cada Pagaré. 

b) Descripción del método de determinación del precio y del proceso para su revelación 

El importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes fórmulas: 

▪ Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 12 meses: 

𝐸= 
𝑁

1+[𝑖𝑛×
𝑛

365×100
]
 

Donde: 

E = Precio de suscripción o adquisición. 

N = Nominal del Pagaré. 

in = Tipo de interés nominal anual en %. 

n = Número de días del período. 

▪ Para plazos de vencimiento superiores a 12 meses: 

𝐸= 
𝑁

(1+𝑖𝑛)
(

𝑛
365×100)

 

Donde: 

E = Precio de suscripción o adquisición. 

N = Nominal del Pagaré. 

in = Tipo de interés nominal anual en %. 

n = Número de días del período. 

La operativa de cálculo se realizará con 3 decimales, redondeando el importe total a céntimos de euros. 

c) Indicación del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o comprador 

Los Pagarés serán emitidos por el Emisor sin exigir comisión ni repercutir gasto alguno tanto en el momento de la 

suscripción de Pagarés como con ocasión de la amortización de los mismos. 

5.4 Colocación y aseguramiento 

5.4.1 Nombre y dirección del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de 

la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores 

en los diversos países donde tiene lugar la oferta. 

Los Pagarés serán colocados, en su caso, a través de la oficina de Unión Financiera Asturiana o de los agentes 

debidamente inscritos en el Banco de España con los que colabore la Sociedad, sin que esté prevista la participación 

de ninguna entidad coordinadora global. Para más información acerca de los agentes, véase el punto III.4.1.8 del 

Folleto de Base. 
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5.4.2 Nombre y dirección de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada país 

No existe entidad agente de pago ni entidades depositarias de los Pagarés. El servicio financiero de esta emisión 

será atendido por Unión Financiera Asturiana. Por otro lado, los Pagarés se emitirán en forma de títulos al portador 

que, a petición de los clientes, podrán ser depositados en Unión Financiera Asturiana, sin ningún tipo de coste o 

comisión por ello. 

5.4.3 Nombre y dirección de las entidades que acuerden asegurar la emisión con un compromiso firme, y 

detalles de las entidades que acuerden colocar la emisión sin un compromiso firme o con un acuerdo 

de «mejores esfuerzos». Indicación de las características importantes de los acuerdos, incluidas las 

cuotas. Cuando no se asegure toda la emisión, declaración de la parte no cubierta. Indicación del 

importe global de la comisión de aseguramiento y de la comisión de colocación. 

No procede. 

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzará el acuerdo de aseguramiento 

No procede. 

6. ADMISIÓN A NEGOCIACIÓN Y MODALIDADES DE NEGOCIACIÓN 

6.1 Indicación de si los valores ofertados son o serán objeto de una solicitud de admisión a negociación, 

con especificación de los mercados en cuestión. Si se conocen, deben darse las fechas más tempranas 

en las que los valores se admitirán a negociación. 

a) Indicación de si los valores ofertados son o serán objeto de una solicitud de admisión a negociación, con 

especificación de los mercados en cuestión. 

No se solicitará la admisión a negociación de los Pagarés en ningún mercado regulado o sistema multilateral de 

negociación. 

b) Si se conocen, deben darse las fechas más tempranas en las que los valores se admitirán a negociación. 

No procede. 

6.2 Mercados en los que, según el conocimiento del emisor, se admitan ya a negociación valores de la 

misma clase que los valores que van a ofertarse públicamente o admitirse a negociación. 

No procede. 

6.3 En el caso de admisión a negociación en un mercado regulado, nombre y dirección de las entidades 

que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociación secundaria, 

aportando liquidez a través de las órdenes de oferta y demanda y descripción de las condiciones 

principales de su compromiso. 

El Emisor no ha suscrito ningún contrato de liquidez para los Pagarés con ninguna entidad financiera. Por tanto, 

dado que la Sociedad no tiene previsto solicitar la admisión a negociación de los Pagarés en ningún mercado 

regulado o sistema multilateral de negociación, ni existirá una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés, 

los inversores podrían no encontrar contrapartida para los Pagarés en el caso de que quisieran venderlos (véase el 

factor de riesgo núm. 13). 

6.4 Precio de emisión de los valores 

El precio de emisión de cada Pagaré se determinará con ocasión de su emisión. En las emisiones de Pagarés con 

vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligación de publicar un folleto de oferta 
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pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, las Condiciones Finales 

indicarán el precio de emisión de los correspondientes Pagarés. 

7. INFORMACIÓN ADICIONAL 

7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los asesores relacionados con una emisión, declaración de 

la calidad en que han actuado los asesores. 

ECIJA Legal, S.L. ha sido el asesor jurídico del Emisor en relación con el Programa 2023. 

7.2 Indicación de otra información de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los 

auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproducción del informe o, con 

el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo. 

En esta Nota de Valores no se incluye información que haya sido auditada o revisada por los auditores. 

7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a petición o con la cooperación del emisor en el 

proceso de calificación. Breve explicación del significado de las calificaciones si ha sido publicado 

previamente por la entidad calificadora. 

El Emisor no solicitará la calificación crediticia (rating) de los Pagarés. 

7.4 Cuando la nota de síntesis se sustituya en parte con la información mencionada en el artículo 8, 

apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) 1286/2014, deberá revelarse toda esta información en 

la medida en que no esté ya revelada en otra parte de la nota sobre valores. 

No procede. 
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En Oviedo, a 5 de julio de 2023. 

Firmado en representación de Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. 

p.p. 

______________________ 

Pedro Jesús Escudero Díez 

Consejero Delegado 
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GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (ALTERNATIVE PERFORMANCE 

MEASURES). 

A continuación se incluye un glosario explicativo de las medidas alternativas de rendimiento (Alternative 

Performance Measures) incluyendo la definición y relevancia de las mismas para el Grupo, de conformidad con 

las recomendaciones de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015 

(ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures). Estas medidas alternativas de rendimiento (Alternative 

Performance Measures) no han sido auditadas ni revisadas por el auditor de la Sociedad (Moore Ibergrup 

Auditores, S.A.P.) y además pueden no ser comparables con las que calculan otras entidades. 

MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO 

(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE) FORMA DE CÁLCULO DEFINICIÓN/RELEVANCIA 

Producción(1)(2) Calculado como la suma del capital prestado 

en un ejercicio más la totalidad de los 

intereses de estas operaciones nuevas 

formalizadas en ese ejercicio, esto es, 

Inversión crediticia contratada en un 

ejercicio+ Intereses totales correspondientes 

a la inversión crediticia contratada en ese 

ejercicio. 

La Producción es una magnitud que indica 

la inversión crediticia nueva y sus intereses, 

formalizadas en un año, que entra en el 

balance de los establecimientos financieros 

de crédito cada ejercicio y sirve para 

comparar la actividad del ejercicio entre las 

entidades. 

Activos financieros calculados 

individualmente como deteriorados 

(crédito a la clientela), también 

denominados “posiciones en calificación 

de mora” 

Calculado como “Activos dudosos 

vencidos”(3) + “Activos dudosos no 

vencidos”(3). 

Los activos financieros calculados 

individualmente como deteriorados (crédito 

a la clientela), también denominados 

“posiciones en calificación de mora”, miden 

la totalidad los activos dudosos del Grupo 

con una antigüedad superior a 3 meses. 

Ratio de morosidad crediticia global Calculado como (“Activos dudosos 

vencidos”(3) + “Activos dudosos no 

vencidos”(3)) / (“Activos dudosos 

vencidos”(3) + “Activos dudosos no 

vencidos”(3) + “Créditos a plazo y a la 

vista”(3)). 

La ratio de morosidad crediticia global mide 

el volumen de créditos considerados 

dudosos, vencidos o no, sobre el total de 

operaciones de préstamo y crédito 

concedido. 

Ratio de cobertura de morosidad Calculado como el porcentaje de las 

correcciones de valor por deterioro por 

insolvencias (provisión específica) más la 

genérica (provisión para insolvencias) entre 

activos financieros calculados 

individualmente como deteriorados (crédito 

a la clientela), así como procuradores, esto 

es, “Ajustes por valoración (corrección de 

valor por deterioro de activos)”(3) / 

(“Activos dudosos vencidos”(3) + “Activos 

dudosos no vencidos”(3)). 

La ratio de cobertura es el nivel de 

protección que se posee una entidad ante los 

préstamos impagados de sus clientes. En 

concreto, hace referencia al porcentaje de 

créditos morosos (dudosos) que están 

cubiertos por provisiones. 

Tasa de fallidos Calculada como el porcentaje que resulta de 

dividir las cancelaciones de saldos de la 

provisión para insolvencias del ejercicio, 

esto es, (“Recuperación de dotaciones”(3) + 

“Cancelación por fallido”(3)) entre la 

inversión crediticia vencida y cancelada en 

el ejercicio(5). 

La tasa de fallidos mide aquellas 

operaciones de diferentes ejercicios llevadas 

en un ejercicio concreto cuya recuperación 

la entidad considera remota en relación con 

la inversión crediticia vencida y cancelada 

en ese ejercicio. 

Tasa de recuperaciones Calculado como el porcentaje del saldo de 

recuperación de fallidos del ejercicio 

dividido entre el saldo de entradas de 

fallidos en el ejercicio, esto es, 

“Recuperación de otros fondos y activos”(4) 

/ (“Recuperación de dotaciones”(3) + 

“Cancelación por fallidos”(3). 

La tasa de recuperaciones mide la actividad 

de una entidad en un periodo para la 

recuperación de aquellos activos fuera de 

balance que se consideraban fallidos, frente 

a los que ha dado de baja del mismo. 

Tipo de interés nominal medio de los 

créditos concedidos(6) 

Calculado como la media ponderada de los 

tipos de interés nominales de los créditos 

concedidos por la Sociedad, esto es, la suma 

de los tipos de interés de cada crédito 

concedido por el capital prestado en cada 

uno de ellos, todo ello dividido por el capital 

prestado total de los créditos concedidos. 

El tipo de interés nominal medio de los 

créditos concedidos es una medida que 

indica los rendimientos medios de los 

créditos concedidos por la Sociedad. 
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MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO 

(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE) FORMA DE CÁLCULO DEFINICIÓN/RELEVANCIA 

Tipo de interés medio implícito de los 

pagarés emitidos/vivos(6) 

Calculado como la media ponderada de los 

tipos de interés nominales de los pagarés 

emitidos/vivos por la Sociedad, esto es, la 

suma de los tipos de interés de cada pagaré 

emitido/vivo por su importe efectivo, todo 

ello dividido por el capital efectivo total de 

los pagarés emitidos/vivos. 

El tipo de interés medio implícito de los 

pagarés emitidos/vivos es una medida que 

indica el coste de la financiación a través de 

pagarés por parte de la Sociedad. 

Importe de los recursos ajenos 

procedentes de entidades de crédito 

Calculado como el importe correspondiente 

al descuento comercial y gestión de cobro 

(“cuentas mutuas”(7)) más el importe 

correspondiente al crédito bancario 

(“cuentas de tesorería”(7)) más el importe 

del derecho de crédito por titulizaciones 

(“Bonos A”(8)). 

El importe de los recursos ajenos 

procedentes de entidades de crédito es una 

magnitud financiera que, como su nombre 

indica, identifica el importe de los recursos 

ajenos del Grupo Unión Financiera 

Asturiana que tiene su procedencia de 

entidades de crédito. 

Importe de la financiación total del Grupo Calculado como la suma de la financiación 

propia (que se corresponde con, a nivel 

consolidado, el patrimonio neto más los 

pasivos subordinados (acciones 

preferentes)(9)) y de la financiación ajena 

(que se corresponde con, a nivel 

consolidado, los valores representativos de 

deuda (pagarés)(9) más otros pasivos 

financieros a coste amortizado(10) más 

provisiones(11) más pasivos por impuestos 

más otros pasivos). 

El importe de la financiación total del Grupo 

es una magnitud financiera que, como su 

nombre indica, indica el importe total de la 

financiación del Grupo concedida por 

terceros. 

_____ 

(1): Se corresponde con la subpartida “operaciones formalizadas” incluida en la Nota 28—“Cuentas de Orden” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas 

auditadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022. 

(2): El volumen de la Producción por autonomías españolas correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para 

su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de 

información financiera aplicable. 

(3): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(4): Subpartida detallada en la Nota 26—“Pérdidas por deterioro de activos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(5): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Dicho importe se corresponde con el importe del crédito a la clientela vencido en el 

ejercicio más el importe del crédito a la clientela cancelado anticipadamente en el ejercicio. Para su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas 

contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de información financiera aplicable. 

(6): Proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas contables que las aplicadas en los estados 

financieros elaborados de conformidad con el marco de información financiera aplicable. 

(7): Subpartida detallada en la Nota 14.1—“Deuda con entidades de crédito” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(8): Subpartida detallada en la Nota 14.2—“Derechos de crédito por titulizaciones” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(9): Subpartida detallada en la Nota 13—“Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de la memoria de las cuentas anuales 

consolidadas del ejercicio 2022. 

(10): Partida detalla en la Nota 14—“Pasivos financieros a coste amortizado. Otros pasivos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del 

ejercicio 2022. 

(11): Partida detallada en la Nota 15—“Provisiones” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

A continuación se incluye una conciliación de las medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance 

Measures) referidas anteriormente: 

▪ Producción 

CONCILIACIÓN DE LA PRODUCCIÓN 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Inversión crediticia contratada en el ejercicio ...............................................................................  112.004.608,73 75.181.123,22 

+ Intereses totales de la inversión crediticia contratada en el ejercicio .........................................  27.903.069,25 19.973.585,85 

Producción(1) ................................................................................................................................  139.907.677,98 95.154.709,07 
_____ 

(1): Se corresponde con la subpartida “operaciones formalizadas” incluida en la Nota 28—“Cuentas de Orden” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas 

auditadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2022. 
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▪ Activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela), también 

denominados posiciones en calificación de mora. 

CONCILIACIÓN DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS CALCULADOS INDIVIDUALMENTE COMO 

DETERIORADOS (CRÉDITO A LA CLIENTELA) O POSICIONES EN CALIFICACIÓN DE MORA 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Activos dudosos vencidos(1) ............................................................................................................ 2.471.351,38 3.673.281,57 

+ Activos dudosos no vencidos(1) .................................................................................................... 5.586.560,78 4.881.337,60 

Activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) o 

posiciones en calificación de mora ............................................................................................... 8.057.912,16 8.554.619,17 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

▪ Ratio de morosidad crediticia global 

CONCILIACIÓN DE LA RATIO DE MOROSIDAD CREDITICIA GLOBAL 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

[Activos dudosos vencidos(1) .........................................................................................................  2.471.351,38 3.673.281,57 

+ Activos dudosos no vencidos(1)] ................................................................................................  5.586.560,78 4.881.337,60 

Dividido entre:   

[Activos dudosos vencidos(1) .........................................................................................................  2.471.351,38 3.673.281,57 

+ Activos dudosos no vencidos(1) ..................................................................................................  5.586.560,78 4.881.337,60 

+ Créditos a plazo y a la vista(1)] ...................................................................................................  145.046.922,72 102.596.562,69 

Ratio de morosidad crediticia global (%) .................................................................................  5,26 7,70 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

▪ Ratio de cobertura de morosidad 

CONCILIACIÓN DE LA RATIO DE COBERTURA DE MOROSIDAD 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Ajustes por valoración (corrección de valor por deterioro de activos)(1) .......................................  8.633.002,46 9.082.431,56 

Dividido entre:   

[Activos dudosos vencidos(1) .........................................................................................................  2.471.351,38 3.673.281,57 

+ Activos dudosos no vencidos(1)] ................................................................................................  5.586.560,78 4.881.337,60 

Ratio de cobertura de morosidad (%) .......................................................................................  107,14 106,17 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

▪ Tasa de fallidos 

CONCILIACIÓN DE LA TASA DE FALLIDOS 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

[Recuperación de dotaciones(1)......................................................................................................  2.500.834,89 1.526.341,63 

+ Cancelación por fallidos(1)] ........................................................................................................  851.465,96 1.495.080,21 

Dividido entre:   

Crédito a la clientela vencido y cancelado en el ejercicio(2) ..........................................................  69.601.526,58 44.472.580,39 

TASA DE FALLIDOS (%) ................................................................................................................  4,82 6,79 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(2): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Dicho importe se corresponde con el importe del crédito a la clientela vencido en el 

ejercicio más el importe del crédito a la clientela cancelado anticipadamente en el ejercicio. Para su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas 

contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de información financiera aplicable. 
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▪ Tasa de recuperaciones 

CONCILIACIÓN DE LA TASA DE RECUPERACIONES 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Recuperación de otros fondos y activos(1) .....................................................................................  2.500.834,89 1.526.341,46 

Dividido entre:   

[Recuperación de dotaciones(2)......................................................................................................  2.500.834,89 1.526.341,63 

+ Cancelación por fallidos(2)] ........................................................................................................  851.465,96 1.495.080,21 

Tasa de recuperaciones (%) .......................................................................................................  74,60 50,52 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 26—“Pérdidas por deterioro de activos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(2): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

▪ Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos 

CONCILIACIÓN DEL TIPO DE INTERÉS NOMINAL MEDIO DE LOS CRÉDITOS CONCEDIDOS 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Suma de los tipos de interés de cada crédito concedido por el capital prestado en cada uno de 

ellos(1) ...........................................................................................................................................  1.561.946.008,93 893.757.552,24 

Dividido entre: capital prestado total de los créditos concedidos durante el ejercicio(1) ................  112.004.608,73 75.181.123,22 

Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos (%) ...............................................  11,19 11,89 
______ 

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas contables que las 

aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de información financiera aplicable. 

▪ Tipo de interés nominal medio de los pagarés emitidos 

CONCILIACIÓN DEL TIPO DE INTERÉS MEDIO IMPLÍCITO DE LOS PAGARÉS EMITIDOS 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Suma de los tipos de interés de cada pagaré emitido por su importe efectivo(1) ............................  98.367.922,22 103.840.100,10 

Dividido entre: capital efectivo total de los pagarés emitidos durante el ejercicio(1) .....................  40.589.721,91 42.554.935,15 

Tipo de interés medio implícito de los pagarés emitidos (%) ..................................................  2,42 2,44 
______ 

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas contables que las 

aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de información financiera aplicable. 

▪ Tipo de interés nominal medio de los pagarés vivos 

CONCILIACIÓN DEL TIPO DE INTERÉS MEDIO IMPLÍCITO DE LOS PAGARÉS VIVOS 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Suma de los tipos de interés de cada pagaré vivo emitido por su importe efectivo(1) ....................  80.374.639,75 79.762.101,10 

Dividido entre: capital efectivo total de los pagarés vivos emitidos durante el ejercicio(1) ............  29.397.106,01 29.260.863,23 

Tipo de interés medio implícito de los pagarés vivos (%) ........................................................  2,73 2,73 
______ 

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su cálculo, la Sociedad ha seguido las mismas políticas contables que las 

aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de información financiera aplicable. 

▪ Importe de los recursos ajenos procedente de entidades de crédito 

CONCILIACIÓN DEL IMPORTE DE LOS RECURSOS AJENOS PROCEDENTE DE ENTIDADES DE 

CRÉDITO 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

Cuentas mutuas(1) (descuento comercial y gestión de cobro) ........................................................  10.621.751,09 7.175.416,59 

+ Cuentas de tesorería(1) (crédito bancario) ...................................................................................  2.313.288,56 2.545.999,46 

+ Bonos A(2) (derecho de crédito por titulizaciones) .....................................................................  98.000.000,00 57.000.000,00 

Importe de los recursos ajenos procedente de entidades de crédito ........................................  110.935.039,65 66.721.416,05 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 14.1—“Deuda con entidades de crédito” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

(2): Subpartida detallada en la Nota 14.2—“Derechos de crédito por titulizaciones” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 
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▪ Importe de la financiación total del Grupo 

CONCILIACIÓN DEL IMPORTE DE LA FINANCIACIÓN TOTAL DEL GRUPO 

31/12/2022 31/12/2021 

(euros) 

[Patrimonio neto ......................................................................................................................  19.802.851,74 19.520.970,65 

+ Pasivos subordinados (acciones preferentes)(1)] ..................................................................  1.387.510,93 1.387.510,93 

Financiación propia ......................................................................................................................  21.190.362,67 20.908.481,58 

[Valores representativos de deuda (pagarés)(1) ........................................................................  29.838.540,07 29.663.734,86 

+ Otros pasivos financieros a coste amortizado(2) ....................................................................  116.192.893,14 71.331.398,88 

+ Provisiones(3) ........................................................................................................................  890.839,52 612.153,56 

+ Pasivos por impuestos ..........................................................................................................  518.057,09 669.810,12 

+ Otros pasivos] .......................................................................................................................  -- 7.500,00 

+ Financiación ajena .....................................................................................................................  147.440.329,82 102.284.597,42 

Importe de la financiación total del Grupo ...............................................................................  168.630.692,49 123.193.079,00 
_____ 

(1): Subpartida detallada en la Nota 13—“Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de la memoria de las cuentas anuales 

consolidadas del ejercicio 2022. 

(2): Partida detalla en la Nota 14—“Pasivos financieros a coste amortizado. Otros pasivos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del 

ejercicio 2022. 

(3): Partida detallada en la Nota 15—“Provisiones” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. 

 



A-II 

Anexo II - Cuentas anuales consolidadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 

cerrado a 31 de diciembre de 2022. 
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INEORME DE AUPIT.QBfA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LOS ACCIONISTAS DE 
UNI6N EINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
Establecimiento Einanciero de Credito y sociedades dependientes 
OVIEDO 

Opinion 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNI6N EINANCIERA 
ASTURIANA, S.A., Establecimlento Einanclero de Credito (en adelante la Sociedad 
Dominante) y socledades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el 
balance a 31 de diciembre de 2022. la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos 
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos 
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera 
del Grupo a 31 de diciembre de 2022, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, 
todos ellos consolidados, correspondientes al eJercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de 
aplicaci6n (que se identlfica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los 
principios y crlterios contables contenidos en el mismo. 

Eundamento de la opinion 

Hemos lIevado a cabo nuestra auditor!a de conformidad con la normativa 
reguladora de la actividad de auditor!a de cuentas vigente en Espana. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la 
seccion Responsabilidades del auditor en re/aden con la auditorra de las cuentas 
anuales consolidadas de nuestro informe. 

Somos independientes del Grupo de conformldad con los requerimientos de etica, 
incluldos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorra de las cuentas 
anuales consolidadas en Espana segun 10 exigido por la normativa reguladora de la 
actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios 
distintos a los de la auditor!a de cuentas ni han concurrido situaciones 0 

circunstancias que, de acuerdo con 10 establecido en la citada normativa reguladora, 
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto 
comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorra que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opini6n. 

Cuestiones clave de la audltorra 

Las cuestiones clave de la auditorra son aquellas cuestiones que, segun nuestro 
juicio profesional, han side de la mayor significatividad en nuestra auditorra de las 
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han side tratadas 
en el contexto de nuestra auditorra de las cuentas anuales consolidadas en su 
conjunto, y en la formacl6n de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una 
opini6n por separado sobre esas cuestiones. 
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Deterioro de fa caUera de prestarnos a la clientela 

Iden tificaci6n y descripci6n del riesgo 

La Sociedad Dominante, conforme se indica en la nota 5 de la memoria consolidada 
adjunta, evalua y registra contablemente el deterloro de la cartera de prestamos en 
relaci6n con el riesgo de credito tanto individual como colectivamente y existiendo, 
por tanto, coberturas de dicho riesgo tanto especfficas como genericas. Tanto las 
unas como las otras conllevan en su evaluaci6n y cuantificacl6n numerosos 
elementos de juicio y complejidad, si bien muy especial mente las primeras, las 
cuales conllevan siempre apreciaciones subjetivas relativas a la evoluci6n en sf del 
riesgo asociado al acreditado en estudio y, por tanto, de su evoluci6n econ6mica a 
corto y medio plazo. A nivel colectivo se aplican los estandares establecidos, si bien la 
subjetividad deriva de las apreciaciones genericas de riesgos normales en vigilancia 
especial en atenci6n a los indicadores que determinan un aumento del riesgo de 
credito. Todo este grado de subjetividad se ha visto incrementado en los ultimos 
ejerclclos como consecuencia del contexte general de Incertidumbre 
macroecon6mica, y especial mente en este por el contexte de alzas en tipos de 
interes que dificulta el acceso al credito, todo 10 cual ha obligado a tener en cuenta 
otras consideraciones y escenarios al efectuar las estimaciones. 

Cabe tener en cuenta asimismo que desde 1 de enero de 2020 esta en vigor la 
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espana, cuya principal afectaci6n 
ha consistido en tener que registrar el deterioro indicado en base a un calculo de la 
perdida esperada en vez de la perdida incurrida como venfa realizandose hasta 
dicha fecha. 

La existencia de los factores de juicio y complejidad senalados dan origen a un 
riesgo inherente significativo asociado al proceso de estimaci6n de las provisiones 
por deterioro de valor de la cartera de prestamos, constituyendo por tanto una 
cuesti6n clave de nuestra auditorfa. 

Respuesta del auditor 

Nuestro plan de auditorfa en relaci6n con la comprobaci6n y evaluaci6n de las 
correcciones valorativas registradas por deterioro de la cartera de prestamos ha 
induido tanto la ejecuci6n de procedimientos sustantivos respecto de las 
estimaciones de deterioro realizadas como respecto de los controles y el proceso 
interne de evaluaci6n seguido por la Sociedad Dominante y los procesos de 
seguimiento implantados. 

A nive l de procedimientos sustantlvos, podemos destacar con caracter principal: 

• Revisi6n de deterioros para una muestra significativa de acreditados que 
agregue los principales riesgos crediticios de la Sociedad Dominante. 

• Para los deterioros calculados en forma colectiva, contrastamos la integridad 
de la informaci6n utilizada como base de la estimaci6n, consideramos la 
metodologfa de calculo utilizada por la Sociedad Dominante y comprobamos 
el calculo de la provisi6n colectiva. 

• Comprobaci6n de adecuaci6n al criterio de calculo del deterioro en base a la 
perdida esperada. 

• Comprobaci6n de correcta clasificaci6n de prestamos, creditos y otras 
operaciones activas con los acreditados, y su adecuaci6n a las clasificaciones 
establecidas por la Circular 4/2019. 

• Comprobaci6n de que en la memoria consolidada se contiene toda la 
informaci6n exigible por el marco normative de informaci6n financlera de 
aplicaci6n. 
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A nivel de comprobacion de controles internos de la Entidad en esta area, destacar: 

• Comprobaci6n de la evaluaci6n periodica de riesgos y procesos de 
seguimiento establecidos por la Sociedad Dominante. 

• Evaluaci6n de que el proceso de revision y actualizacion de expedientes de 
acreditados se realiza tal como esta diseilado, en tiempo y forma, y se 
ejecutan las reclasificaciones y deterioros que se derivan del mismo. 

• Evaluacion de las Fuentes de datos tenidas en cuenta por la Sociedad 
Dominante para la ejecucion del apartado anterior y de los modelos de 
evaluaci6n de capacidad de reembolso utilizados. 

Otra informacion: Informe de gesti6n 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado 
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, cuya formulacion es responsabilidad 
de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las 
cuentas anuales consolidadas. 

Nuestra opinion de auditorra sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el 
informe de gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de 
gestion consolidado, de conformidad con 10 exigido por la normativa reguladora de 
la actividad de auditorra de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gesti6n consolidado con las cuentas anuales 
consolidadas, a partir del conocimiento de la Sociedad Dominante obtenido en la 
realizacion de la auditorra de las citadas cuentas, asr como en evaluar e informar de 
si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son conformes a 
la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos 
realizado, conciuimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a 
informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun 10 descrito en el parrafo anterior, la 
informacion que contiene el informe de gesti6n consolidado concuerda con la de las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 y su 
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 

Responsabllidad de los Administradores y de la Comlsl6n de Auditorfa de la 
Sociedad Dominante en relaci6n con las cuentas anuales consolidadas 

Los Administradores de la Sociedad Dominante son los responsables de formular las 
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fie I del 
patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados del Grupo, todos ellos 
consolidados, de conformidad con el marco normative de informaCion financiera 
aplicable al Grupo en Espaila, y del control interno que consideren necesario para 
permitir la preparaci6n de cuentas anuales consolidadas libres de incorrecci6n 
material, debida a fraude 0 error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la 
Sociedad Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo 
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, 
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el 
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados 
Administradores tienen intenci6n de liquidar el Grupo 0 de cesar sus operaciones, 0 

bien no exista otra alternativa mas realista. 

La Comisi6n de Auditorra de la Sociedad Dominante es responsable de la 
supervision del proceso de elaboraci6n y presentacion de las cuentas anuales 
consoli dad as. 
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Responsabilldad del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas anuales 
consolidados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales 
consolidadas en su conjunto estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude 0 

error, y emitir un informe de auditorla que contiene nuestra opini6n. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditorra vigente en Espana siempre detecte una incorrecci6n material cuando 
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0 error y se conslderan 
materiales si, individualmente 0 de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios toman 
bas~ndose en las cuentas anuales consolidadas. 

Como parte de una auditorra de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditorra de cuentas en Espana, aplicamos nuestro Juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. 
Tambien: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecci6n material en las cuentas 
anuales consolidadas, debida a fraude 0 error, disenamos y aplicamos 
procedimientos de auditor(a para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditorra suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opini6n. EI riesgo de no detectar una incorrecci6n material 
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecci6n material 
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificaci6n, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas, 0 la 
elusi6n del control interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorra con 
el fin de disenar procedimientos de auditorra que sean adecuados en funci6n 
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la 
eficacia del control interne del Grupo. 

• Evaluamos si las polrticas contables aplicadas son adecuadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informaci6n 
revelada por los Administradores de la Sociedad Dominante. 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los Administradores de la 
Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento 
y, basandonos en la evidencia de auditorra obtenida, concluimos sobre si 
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos 0 con 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del 
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que lIamemos la atenci6n en 
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informaci6n revelada 
en las cuentas anuales 0 , si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opini6n modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditorra. Sin embargo, los hechos 0 condiciones futuros pueden ser la causa 
de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas 
anuales consolidadas, incluida la informaci6n revel ada, y si las cuentas 
anuales consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de 
un modo que log ran expresar la imagen tiel. 
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Nos comunicamos can la Comision de Auditorra de la Sociedad Dominante en 
relacion can, entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizacion de la 
auditorra planificados y los hallazgos significativos de la auditorra, asf como cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditorfa. 

Tambien proporcionamos a la Comisi6n de Auditorfa de la Sociedad Dominante una 
dedaraci6n de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, 
induidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para 
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza 
para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisi6n de 
Auditoria de la Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor 
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo 
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones dave de la auditor fa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las 
disposiciones legales 0 reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuesti6n. 

Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios 

Informe adicional para la Comisi6n de Auditoria de la Sociedad Dominante 

La opinion expresada en este informe es coherente can 10 manifestado en nuestro 
informe adicional para la Comision de Auditorfa de la Sociedad Dominante de fecha 
19 de mayo de 2023. 

Periodo de contrataci6n 

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 
de junio de 2020 nos nombr6 como auditores por el periodo de tres anos, contados a 
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 (ejercicios 2020,2021 Y 2022). 

Servicios prestados 

No hay servicios distintos de la auditorfa de cuentas adicionales a los indicados en la 
memoria de las cuentas anuales consolidadas al31 de diciembre de 2022 prestados a 
la Socied d. 

Valencia, 19 de mayo de 2023 

Col6n 82- 5 - Valencia 
ROAC N° 5 0639 
ROAC13.826 
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CLAS E 8.' 
1 

UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. S.A 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 202 1 

(Expresados en Eul'Os) 

ACT I VO NOTA 2022 

EFECTIVO. SAL DOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y 
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA ........................................ .... 6 9.893.643,93 
Caja 495,33 
Banco de Espana -
Olros depasilos a la visla 9.893.148,60 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS 
EN PERDIDAS Y GANANCIAS .................... .. .. .. ...................... - 724,21 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS 
EN OTRO RESULTADO GLOBAL. .. .......... ....... .... .. .. .. ...... .. .... ... 7 155.763,83 

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 144.471.832,42 
Preslamos a la c1ienlela .... .. .......... ....... .... ................... ,", ......... 8 144.471.832,42 

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS 
Asociadas ................... .................. , .. , ........ , ........... ......... .... -

ACTIVOS MATERIALES .......................... .. .... ...... ................... 9 1.896.002,92 
Inmovilizado malerial 1.170.251 ,63 
Inmovil izado malerial por derechos de aclivos arrendados 725.751,29 

ACTIVOS INTANGIBLES .... ... ..... .............. .. ... .... .. .... .... ... ... ... ... 10 5.340.428,36 
Olro aclivo inlangible 5.340.428,36 

ACTIVOS POR IMPUESTOS ........ .. ........ .. ........ .......... .. .. .......... 19 1.530.544,98 
Corrientes 715.603,24 
Diferidos 814.941,74 

OTROS ACTIVOS .............. ... ..... .... ..... ..... .............. ... ...... .. ..... 12 5.211.909,95 

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES 
MANTENIDOS PARA LA VENTA ......... ..................................... 11 129.841,89 

TOTAL ACTIVOS 168.630.692,49 

000404 365 

2021 

9.093.939,80 
1.194,37 

121.286,35 
8.971.459.08 

724,21 

155.763,83 

102.068.750,30 
102.068.750,30 

-
-

1.562.351,51 
1.186.014,88 

376.336,63 

5.782.852,40 
5.782.852,40 

1.438.712,98 
684.936,23 
753.776,75 

2.960.142,08 

129.841,89 
123,193,07900 

Las notas 1 a 34 de 1a memoria deben leerse conjuntamente con estos balances. 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 

(Expresados en ElII'OS) 

PAS I VO Y PATRIMONIO N ETO NOTA 2022 

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 147.418.944,14 
Valores representalivos de deuda ................ . .... .. ... .............. 13 31.226.051,00 
Olros pasivos financieros .. ............... .. ... .. .. . ... .. .. ................... .... 14 116.192.893,14 

PROVISIONES .. ...... ............... ......................................................... 15 890.839,52 
Compromisos y garantias concedidos 740.839,52 
Otras provisiones 150.000,00 

PASIVOS POR IMPUESTOS .............. .. ...... .... ...... .. ........................ .. 19 518.057,09 
Pasivos par impueslos corrientes 188.428,11 
Pasivos por impuestos Direridos 329.628,98 

OTROS PASIVOS -

TOTAL PASIVO 148.827.840,75 

CAPITAL ESCRITURADO .............. 17 5.009.725,63 

RESERVAS ................ ...... ......... .............. ..... ...................... . ... 17 14.761.305,02 

INTERESES MINORITARIOS ...... . ... , .......... ... ... .. , .... ..... , .... " .... .... 17 3.489,36 

BENEFIC lOS DEL EJERCICIO SOC. DOMINANTE ................. 3 28.331 ,73 

DIVIDENDOS A CUENTA .. ....... .... .............. ................. ....... 17 -

TOTAL PATRIMONIO NETO 19.802.851,74 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 168.630.692,49 

2021 

102.382.644,67 
31.051.245,79 
71.331.398,88 

612.153,56 
537.153,56 

75.000,00 

669.810,12 
254.723,61 
415.086,51 

7.500,00 

103.672.108,35 

5.009.725,63 

14.509.972,30 

4.1 96,39 

417.374,77 

(420.298,44) 

19.520.970,65 
123.193.079,00 

Las Bolas 1 a 34 de la memoria deben leerse cOl1juntamellte con estos balances. 
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ClAS E B,' 

UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S,A 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Cuentas de Perdidas y Ganancias Consoli dad as para los ejercicios anuaies terminados 

el 31 de diciembre de 2022 y 2021 

(Expresadas en Ellros) 

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE 
AMORTIZADO) ... ... ... ... ....... .... .... .. ........ ............ .. ...... .......... .. .. .. 

GASTOS POR INTERESES ...................... .... ................................ . 

MARGEN DE INTERESES 

INGRESOS POR COMISIONES ...................................................... . 

GASTOS POR COMISIONES ........................................................... , 

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACI6N 

OTROS GASTOS DE EXPLOT ACION 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE PERSONAL .................................... ........................... . 
Sueldos y sal arias 
Cargas Sociales 

OTROS GASTOS ADMINISTRA TIVOS ............................................ . 

AMORTIZACION 
Inmovilizado tangible ...................................................... ........ ....... . 
Otros activos intangibles .............. .. .............................................. .. 

DOT ACION A PROVISIONES (Neto) 

DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 

RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES 

RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

IMPUESTO SOBRE BENEFIC lOS 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 

RESULTADO ATRIBUIDO A SOC lOS MINORITARIOS 

NOTA 

20 

21 

22 

23 

24 

25 

9 
10 

26 

9 

19 

2022 

16.608.730,17 

(2.365.889,16) 

14.242.841,01 

1.110.899,48 

(1.801.801,01) 

227.931,97 

(93.376,60) 

13.686.494,85 

(4.234.159,61) 
(3.588.102,77) 

(646.056,84) 

(2.848.816,92) 

(1.269.437,00) 
(268.400,14) 

(1.001.036,86) 

(158.685,96) 

(4.666.075,08) 

509.320,28 

509.320,28 

(481.381,91) 

27.938,37 

28.331,73 

(393,361 

2021 

11.970.635,36 

(1.749.657,55) 

10.220.977,81 

684.499,23 

(1. 142.697,38) 

461.458,83 

10.224.238,49 

(3.396.010,06) 
(2.758.476,29) 

(637.533,77) 

(2.488.1 18,06) 

(739.956,70) 
(185.447,66) 
(554.509,04) 

(129.299,54) 

(2.477.616,09) 

(60.000,00) 

4.200,00 

937.438,04 

937.438,04 

(519.675,11) 

417.762,93 

417.374,77 

388,16 
Las notas 1 a 31 de la memoria deben leerse cOIuunlalllcnte con estas ClIcntas de percildas y gananclas. 



UNI6N FINANClERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMlENTO FlNANClERO DE CREDITO 

Y SOClEDADES DEPENDIENTES 

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados 
correspondienles a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 

(expresados en euros) 

2022 

RESULTADO DEL EJERCICIO 27.938,37 

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Resto de ingresos Y 9asl05 reconocidos -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 27.93837 
Alribuidos a la Sociedad dominanle 28.331,73 
Atribuidos a intereses minoritarios (393,36) 

Las no las 1 a 34 de la memoria deben leerse conjunlamente con est os es lados. 

2021 

417.762,93 

-

417.762,93 
417.374,77 

388,16 
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CLASE 8.' 

UNI6N FINANCIER A ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Estado total de cambios en el palrimonio neta consolidados 
correspondientes a los ejercicios anuales lerminados el 3 1 de diciembre de 2022 y 2021 

(expresados en ellras) 

FONDOS PROP lOS 

Resultado 
del ejercicio 

Soc. INTERESES 
C'pital Reservas Oominante Dividendos TOTAL MINORITARIOS 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 202t 5.009.72563 14.509.972 30 417.37477 1(420.298,44) 19.516.774,26 4.196 39 

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 5.009.72563 14.509.972 30 417.37477 1(420.298 44) 19.516.77426 4.19639 

Total ingresos y gaslos reconocidos · 26.331.73 · 26.331.73 (707,03) 

Otras variaciones del patrimonio l1eto 

. Aumenlo de capital · · · · 

. Distribucion de dividendos · (420.296,44) . 420.296,44 · · 
- Resto de incremenlos/reducciones de palrimonio · 671.631 ,16 (417.374,77) · 254.256,39 · 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.72563 14.761.305,02 28.331 73 19.799.36238 3.489,36 

FONDOS PROPIOS 

Resullado 
del ejercicio 

Soc, INTERESES 
Capital Reservas Dominante Dividendos TOTAL MINORITARIOS 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.72563 13.340.263,73 1.158.199,19 319.861 ,90) 19.1 88.326,65 3.70458 

SALDO IN ICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725 63 13.340.26373 1.158.19919 1319.861 90) 19.188.326 65 3.70458 

Total ingresos y gaslos reconocidos · · 417.374,77 · 417.374,77 491 ,81 

Olras variaciones del patrimonio neto 

- Aumenlo de capital · · . · · · 

- Distribucion de dividendos · (319.661,90) (100.436,54) (420.296,44) · 
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio · 1.469.570,47 1.1 56.199,19) · 331.371,26 · 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 14.509.972,30 417.374,77 11420.298,44) 19.516.774,26 4.19639 

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse conjuntamente can est as estados. 

TOTAL 
PATRIMONIO 

NETO 

19.520.970,65 

19.520.970,65 

27.624.70 

· 

· 
254.256,39 

19.802.851,74 

TOTAL 
PATRIMONIO 

NETO 

19.192.031 ,23 

19.192.031 23 

417.866,56 

· 

(420.296,44) 
331.371,26 

19.520.970,65 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Estados de nujos de erectivo consolidados generados 
en los ejercicios 311uales tenninados e l 3 1 de diciembre de 2022 y 202 1 

(expresados en euros) 

NOTA 2022 

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.992.865 77 

Resultado consolidado del ejercicio 28.331,73 
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.854.562,60 
Amortizacion 9,10 1.269.437.00 
Glres ajustes 5.585.125,60 
Aumento/disminuci6n neta de los activQs de explotacion (49.320.925,07) 
Cartera de negociaci6n 
Inversiones credilicias (47.069.157.20) 
Olros aclivos de explotaci6n (2.251.767,87) 
Aumentoldisrninuci6n neta de los pasivos de explotacion 45.110.978,64 
Pasivos financieros a coste amortizado 45.118.478,64 
Olms pasivos de explotacion (7.500.00) 
Cobras (pa~os) por impuesto sabre beneficios (680.08213) 
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 .110.982,47) 

Pagos (1.110.982,47) 
Activos tang ibles 9 (602.051.55) 
Aclivos intangibles 10 (558.612,80) 
Cobros 
Activos intangibles 
Participaciones 
ActivQS no corrienles y pasivos asociados en venia 
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (82.17917) 

Pagos (82.179,17) 
Oividendos -
Pasivos subordinados (82.179,17) 

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 
5. AU MENTO IDISMINUCION\ NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 799.704 13 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.093.939,80 
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.893.643 93 

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse cOI1juntamente can estos estados. 

2021 

(3.140.125,36) 

417.374,77 
3.998.942,79 

739.956.70 
3.258.986.09 

(36.154.714,48) 
155.763,83 

(35.230.913,50) 
(1.079.564.81) 
29.207.150,51 
29.254.152,61 

(47.002.10) 
(608.878 95) 

(6.228.237,70) 

(6.228.237,70) 
(25.756,43) 

(6.202.481,27) 

(502.477 61) 

(502.477,61) 
(420.298,44) 
(82.179 17) 

(9.870.840,67) 
18.964.780,47 

9.093.939,80 
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CLAS E 8.' 
UNI6N FINANCIER A ASTURIANA. SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOllsolidada correspondiente al ejercicio anual 
lenninado el 31 de diciembre de 2022 

Naturaleza y Actividades Principales. 

00040 4368 

Union Financiera Asluriana. S.A .. Eslablecimienlo Financiero de Credito. en adelanle 
la Sociedad 0 Sociedad dominan le. se consliluyo como sociedad anonima. con 
duracion indefinida. el 6 de marzo de 1984. previa aU lorizacion del Minislerio de 
Economia y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A parlir de 1997 cambia su 
denominacion pasando de ser "Enlidad de Financiacion" a ser "Estab lecimiento 
Financiero de Credilo". La Sociedad ha sido inscrila en el Registro Especial del Banco 
de Espafia con el numero 8769. y se rige por las norm as reguladoras de los 
Establecimienlos Financieros de Credito y por la normativa aplicable del Banco de 
Espaiia. estando siluado su domicilio social y oficinas administralivas enla CI Pelayo. 
15-2° (3003) de Oviedo. Inscrita en el Registro Mercantil de Aslurias Tomo: 3402. 
Folio: 224 y Hoja: AS 11604 Y C.LF.: A-33053984. 

Su objeto social de conformidad con 10 dispuesto en el Real Decreto 69 2/1996 de 26 
de abril, 10 consliluyen las siguientes aClividades: 

a) Las de prestamo y credilo , incluyendo credito al consumo, credilo hipolecario 
y la financiacion de transacciones comerciales. 

b) Las de "facloring", con 0 sin recurso, y las aclividades complementarias de la 
misma, tales como las de invesligacion y clasificacion de la clientela, 
conlabilizacion de deudores y, en general, cualquier olra actividad que lienda 
a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacion de los 
credilos nacidos en el lrafico mercantil nacional 0 internacional. que Ie son 
cedidos. 

c) La concesion de avales y garanlfas y suscripcion de compromisos similares. 

Como aclividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de credilo, podra 
realizar cualesquiera otms aclividades que sean necesarias para un l1lejor desel1lpefio 
de su actividad principal. 

La aclividad principal de la Sociedad desde su conslilucion ha sido la concesion de 
financiacion destinada a la adquisicion a plazos de bienes comerciales no consumibles. 

La Sociedad dOl1linanle no es una el1lpresa colizada en bolsa ni en ningun olro mercado 
secundario, por 10 que no Ie afeclan las obligaciones referidas al Codigo de Buen 
Gobierno. 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio alllia l 

te rminado el 31 de diciembre de 2022 

En la actuaIidad Union Financiera, junto con Asturiana de Prevencion y Recuperacion 

de Tmpagados, S.L. y Zank Financial, S.L., configuran un grupo empresaria l (en 

adelante el Grupo) que opera principalmente en el sector financiero, siendo sus 

principales actividades: la concesion de financiacion, asesoramiento financiero, 
intermediacion en contratos de credito, prestamo, credito al comercio, recobros de 

creditos, deudas y efectos impagados. 

La relacion de todas las sociedades en las que participa Union Financiera Asturiana, 

S.A. las cuales han sido consolidadas en su totalidadmedian te integracion global , es 

la siguiente: 

% 
Sociedad OomiciHo Actividad Parlicipacion 

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE 
IMPAGADOS, S.L.... ...... ...... ...... ..... Oviedo (ASTURIAS) Recobros 80 % 
ZANK FINANCIAL, S.L. Madrid Intermediaci6n financiera 99,94% 

El capital social de Asturiana de prevencion y recuperacion de impagados, S.L. es de 

3.0 10 euros y esta compuesto de 602 participaciones sociales de 5 euros de valor 

nominal cada una. 

El12 dejulio de 2021, Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. adqu irio e199,94% de 

los derechos economicos y el 100% de los derechos politicos de Zank Financial, S. L. 

El capital social de Zank Financial, S.L. es de 87.164,71 euros y esta compuesto pOI' 

8.716.4 71 participaciones sociales de 0,01 euros nominales cada una. 
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CLASE B.' 
UNI6 N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOI'respondiente at ejercicio anual 

lerminado el 31 de diciembre de 2022 

La informacion relati va a las sociedades parli cipadas a 31 de diciembre de 2022: 

Sociedad Activos Pasivos Palrimonio Resultados 

ASTURIANA DE PREVENCI6N Y RECUPERACI6N DE 
IMPAGADOS, S1. ............................ ..... .............. . 67.221,46 45.544,31 21.677,15 1.973,70 

ZANK FINANCIAL, S1. ... .. . ..... . ... ... ... ...... ... .. . .. .... ... . 1.442.933,14 2.152.308,20 (709.375,06) (156.921,21) 
========= ::=== ===== 

En fecha 20 de julio de 2022, la Sociedad dominante concedio a ZANK FINANCIAL 
SL un Prestamo Parlici palivo por importe de 691.500,30 euros por 10 que el Palrimonio 
Neto a efectos de causa de disolucion 31 de diciembre de 2022 es de -17.874 ,76 euros . 
Esla siluacion de desequilibrio palrimonial sera reslablecida a la mayor brevedad 
exisliendo un compromiso absolulo de apoyo por parle de la Sociedad dominante. 

La in fo rmacion relaliva a la sociedad parlicipada a 31 de diciembre de 2021: 

Sociedad Activos Pasivos Palrimonio Resultados 

ASTURIANA DE PREVENCI6N Y RECUPERACI6N DE 
IMPAGADOS, SL .. .. .................................. .. ....... .. 53.598,13 33.894,68 19.703,45 1.947,63 

:::;::;::::::::: :: 

ZANK FINANCIAL, S1. ... ...... ...... ...... .. .. .. ...... .... .. .... 1.289.571,32 1.842.025,17 (552.453,85) (475.274,26) 
::::::::: :;;:;:;: ;: 

A conlinllacion se presentan los balances, la cuenla de perdidas y ganancias, el estado 
de ingresos y gas los reconocidos, el eslado de cambios en el palrimonio nelo y los 
eslados de fluj os de efeclivo de Union Financiera Asillriana, S .A.: 
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UNI6N FINANCIER A ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDAD ES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada corresponci iente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2022 

ACT IV a NOTA 

EFECTlVO, SAL DOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y 
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA .. ...... .. ...... ..... ... .................... 6 
Caja 
Banco de Espana 
Otros depasitos a la vista 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 
EN PERDIDAS Y GANANCIAS ................. ............................. .. 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS 
EN OTRO RESUL TADO GLOBAL. ..................•........•...............• 

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 
Prestamos a la clientela .... .... ... .... ............ " ..... .. ... ................ ... . 

INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y 
ASOCIADAS 
Dependientes .............. . ................... .......... ....... ........... .... ... . 

ACTIVOS MATERIALES ... .. .... ... ........ .. .... .. ...... ....... ............... . 
Inmovilizado material 
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 

ACTIVOS INTANGIBLES .......... ... .. .... ....... ... ... ... .. ... ................ . 
Otro activo intangible 

ACTIVOS POR IMPUESTOS ................................ .............. ..... . 
Corrientes 

OTROS ACTIVOS ....... ..... ................. .. ... .. ... ......... ..... ....... ..... . 

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES 
MANTENIDOS PARA LA VENTA ................. ..... ..... .................. . 

TOTAL ACTIVOS 

7 

8 

9 

10 

11 

17 

13 

12 

4 

2022 

9.765.985,43 
495,33 

9.765.490,10 

724,21 

155.763,83 

144.875.850,36 
144.875.850,36 

4.443.584,62 
4.443.584,62 

1.886.255,17 
1.160.503,88 

725.751,29 

535.231,35 
535.231,35 

715.603,24 
715.603,24 

7.252.942,48 

129.841,89 
169,761.782,58 

2021 

9.094.619,76 
1.194,37 

121.286,35 
8.972.139,04 

724,21 

155.763,83 

102.41 8.750,30 
102.418.750,30 

4.493.266,50 
4.493.266,50 

1.559.238,30 
1.1 82.901,67 

376.336,63 

416.033,14 
416.033,14 

684.936,23 
684.936,23 

3.897.141,32 

129.841,89 
122.850.315,48 



CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOI'respondiente al ejercicio anual 
lerminado el 31 de diciembre de 2022 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA 2022 

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZAOO 147.319.192,28 
Valores represenlalivos de deuda ................................... .................. . 14 31.226.051,00 
Olres pasivDs financieros ................................... ......................... 15 116.093.1 41,28 

PROVISIONES ..................... ........................ ................................... 16 854.815,18 
Compromisos y garanlias concedidos 704.815,18 
Otras provisiones 150.000,00 

PASIVOS POR IMPUESTOS .................. .. .. .... .. .... ............ .. ............ .. 19 256.958,22 
Corrientes 134.868,71 
Dileridos 122.089,51 

OTROS PASIVOS - -

TOTAL PASIVO 148.430,965,68 

CAPITAL ESCRITURADO ...... ... ............... ..... .............. ... ............. 18 5.009.725,63 

RESERVAS ...................................... ................................... , .... " .. 18 15.107.986,96 

RESULTADO ..................................................................... .. .......... 3 1.213.104,31 

DIVIDENDOS A CUENTA ............................. ............................ ,', ..... 18 -

TOTAL PATRIMONIO NETO 21.330,816,90 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 169.761.782,58 
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2021 

101.843.746,68 
31.051.245,79 
70.792.500,89 

576.129,22 
501.129,22 
75.000,00 

305.226,99 
183.1 37,48 
122.089,51 

7.500,00 

102.732.602,89 

5.009.725,63 

14.168.094,80 

1.360.190,60 

(420.298,44) 

20.117.712,59 
122.850.31548 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondienle al ejercicio 31ltla l 

lel'minacio el 31 de diciembl'e de 2022 

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE 
AMORTIZADO) ......... ....... ................. .............. .... .. .. ..... . 

GASTOS POR INTERESES ......................................................... . 

MARGEN DE INTERESES 

INGRESOS POR COMISIONES ...... ........... .. ...... ....... .. .. .... ... . 

GASTOS POR COMISIONES ................ ................. ....... . .. .. ...... .. .. . 

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACI6N 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE PERSONAL ................................ .................. ... .. .. ....... . 
Sueldos y salarios 
Cargas Sociales 

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ........... .......... .. .. .. .... .......... ... .. . 

AMORTIZACION 
Inmovilizado malerial .......................... ................... ................ . 
Olros aclivos inlangibles ............................................................... . 

DOTACION A PROVISIONES (Nelo) ............................. .. ............... . 

DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTlVOS ................ .......... ............ .. . 

RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ....... .. ... ................. .... .. ... ..... ...... .. . 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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NOTA 

20 

21 

21 

13 

14 

25 

10 
11 

16 

16 

10 

19 

2022 

16.612.748, 11 

(2.363.886,64) 

14.148.861,47 

1.110.899,48 

(2. 156.158,39) 

179.314,90 

13.381.917,46 

(3.197.686,16) 
(2.816.623,72) 

(481.062,44) 

(3.014.734,1 1) 

(431.485,49) 
(265.239,37) 
(166.246,12) 

(158.685,96) 

(4.666.075,08) 

1.814.150,66 

(601.146,35) 

1.213.1 04,31 

2021 

11.970.635,36 

(1.749.548,03) 

10.121.087,33 

684.499,23 

(1.083.798,35) 

208.466,88 

10.030.155,09 

(1 .560.017,00) 
(2.159.945,58) 

(400.071,42) 

(2.475.1 88,99) 

(194.691,12) 
(184.022,25) 
(11 0.669,97) 

(129.299,54) 

(2.477.616,09) 

(60.000,00) 

4.200,00 

2.037.641 ,25 

(677.450,65) 

1.360.190,60 



CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIER A ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

termin, do el 31 de diciembre de 2022 

2022 

RESUL TADO DEL EJERCICIO 1.213.104,31 

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Resto de ingresos y gastos reconocidos . 

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.213.104,31 

FONDOS PROPIOS 

Resultado 

Capital Reservas del eiercicio 

SAL DO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725 63 14.168.094,80 1.360.19060 

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 5.009.725 63 14.168.094,80 1.360.190 60 

Total ingresos y gastos reconocidos . 1.213.104,31 

Otras variaciones del patrimonio neto 

. Aumento de capital . . 
- Distribucion de dividendos/Remuneraci6n a los soeias (420.298,44) -
- Resto de incrementoslreducciones de patrimonio nelo 1.360.190,60 11.360.19060) 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725 63 15.107.98696 1.213.10431 

FONDOS PROPIOS 

Resultado 

Capital Reservas del eiercicio 
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725 63 13.329.70044 1.157.12124 

SAL DO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725 63 13.329.700,44 1.157.12124 

Total ingresos y gaslos reconocidos - - 1.360.190,60 

Otras variaciones del patrimonio neto 

- Aumento de capital - -

- Dislribuci6n de dividendos/Remuneraci6n a los sodas (319.861,90) 

- Resto de incrementos/reducciones de palrimonio neto 1.158.256,26 1(1.157.121 ,24) 

SALDD FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 14.168.094,80 1.360.190,60 
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2021 

1.360.190,60 

-

1.360.190,60 

TOTAL 
PATRIMON 

Dividendos NETO 

(420.298,44) 20.117.71259 

(420.29844) 20.117.71259 

1.213.104,31 

420.298,44 -

21.330.81690 

TOTAL 
PATRIMON 

Dividendos NETO 

(319.861,90) 19.176.68541 

(319.861,90) 19.176.68541 

1.360.190,60 

(100.436,54) (420.298,44) 

1.135,02 

(420.298,44) 20.117.712,59 



UNI6N FINANCIERA ASTURIAN A, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio alllla l 

lerminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 
Resultado del ejercicio 
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotac ion 
Amortizaci6n 10,11 
Olros ajustes 
Aurnentoldisrninuci6n neta de los activos de explotacion 
Cartera de negociaci6n 
Inversiones crediticias 
Olros activQs de explolaci6n 
Aumcnto/disminucion l1eto de los pasivQs de explotacion 
Pasivos flnancieros a coste amortizado 
Olros pasivos de explotacion 
Cobras (pagos) par impuesto sabre beneficios 

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI6N 
Pagos 
ActivQS materiales 10 
Activos intangibles 11 
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 9 
Cobros 
Activos intangibles 
Participaciones 
Ac\ivos no corfientes V oasivos asociados en venta 
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI6N 
Pagos 
Dividendos 3 
Pasivos subordinados 
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 
5. AUMENTO (DISMINUCI6N) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 15+6\ 
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2022 2021 
1.581.563,53 (4.439.448,86) 

1.814.250,66 1.360.190,60 
5.376.246,53 3.287.740,33 

431.485,49 294.692,22 
4.944.761,04 2.993.048.11 

(50.478.976,30) (37.094.803,25) 
155.763.83 

(47.123.175,14) (34.951.822,38) 
(3.355.801.16) (2.298.744,70) 
45.550.124,77 28.616.302,41 
45.557.624,77 28.663.304.51 

(7.500.00) (47.002,10) 
(680.08213) (608.878 95) 

{828.018,69} (4.903.972,98) 
(828.018,69) (4 .903.972,98) 
(592.256,24) (21.293,54)) 
(285.444.33) (391.822.94) 

49.681.88 (4.490.856,50) 

-
- -
-

(82. 179, 17) (502.477,61) 
(82.179,17) (502.477,61) 

(420.298,44) 
(82.179,17) (82.179,17) 

671.365,67 (9.845.899,45) 
9.094.619,76 18.940.519,21 
9.765.985,43 9.094.619,76 



NOTA 2.-

CLAS E B.' 
UNI6N A, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

Bases de Presentaci6n. 

a) Imagen fiel 

000404372 

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han preparado por los 
Adminislradores de la Sociedad dominanle a parlir de los regislros auxiliares de 
contabilidad de las Sociedades y se presentan siguiendo los modelos eSlablecidos en 
la Circular 4/2019, de 26 de noviembre , y posteriores modificaciones. Se han 
elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y norm as conlables 
y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que lienen un efecto 
significalivo, de forma que mueslran la imagen fiel del patrimonio y de la siluacion 
financiera al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los 
cambios en el patrimonio nelo y de los flujos de efeclivo producidos en el ejercicio 
anuallerminado en esa fecha. 

El 2 de diciembre de 2019 se publico en el Boletin Oficial del Estado la Circular 
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espana, a establecimienlos financieros de 
credito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y model os de 
eSlados financieros. Esta Circular, que entro en vigor ell de enero de 2020, toma como 
referencia la normaliva conlable de las enlidades de credilo, bien fijando unos criterios 
amilogos a los de estas, bien remitiendo direclamenle a las norm as de la Circular 
4/2017, de 27 de noviembre, a enlidades de credito, sobre normas de informacion 
financiera publica y reservada, y modelos de eSlados financieros. Las diferencias en la 
naluraleza, escala y complejidad de las aclividades de los eSlablecimientos respecto a 
las enlidades de credito se lraducen en un regimen simplificado de requerimientos de 
estados financieros, conformado por un subconjunlo de los eslados financieros 
publicos y reservados de las enlidades de credito, con, en algunos casos, una menor 
frecuencia de envio 0 un mayor plaza maximo de remision. 

La Circular 4/2017, conlinua con la eslralegia del Banco de Espana de mantener la 
comparabilidad del regimen conlable de las enlidades de credilo espatiolas con los 
principios y criterios establecidos pOI' las NIIF, adoptados por la Union Europea (NIIE
UE), conforme a 10 dispueslo en el Reglamento 1606/2002 del Pariamento Europeo y 
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relalivo a la aplicacion de las normas 
inlernacionales de conlab ilidad. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIAN A, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOl1so lidada correspondiente a1 ej ercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

La citada Circular 4/2019 derogola Circu lar 4/2004, de 22 de diciembre. 

Con Fecha 25 de Febrero de 2020 se aprobo el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, 
sobre el regimen juridico de los establecimientos financieros de cred ilo y por el que 
se modifica el Reglamenlo del Regislro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 
1784/1996, de 19 dejulio, y el Real Decrelo 84/2015, de 13 de febrero, pOI' el que se 
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 dejunio, de ordenacion, supervision y so lvencia de 
enlidades de credito. Como se indica en la exposicion de motivos, el objetivo 
fundamental de esla norma es el desarrollo de un regimen juridico para los 
es tableci mientos financieros de cred ito que sea claro, comprensible y adaplado a las 
necesidades del negocio, pero al mismo liempo equivalenle en terminos de robuslez 
al establecido para en tidades de credito. Esle Real Decreto entra en vigor elide j ulio 
de 2020 salvo el articu lo 3D , que ent rara en vigor a los tres meses de la publicacion de 
la circular del Banco de Espafia que desarrolle 10 previsto en dicilO articulo, y la 
dis posicion final segunda , que enlrara en vigor el dia siguienle al de su publicacion en 
el Boletin Oficial del ESlado. 

EI 29 de diciembre de 2021, el Banco de Espatla publico la Circu lar 6/2021, de 22 de 
diciembre , poria que se modi fica la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco 
de Espaha. EI obj eli vo de esta nueva norma es actualizar la Circular 4/201 7, a 
entidades de credito, para mantener su alineamiento con las Normas Inlernacionales 
de informacion Financiera adoptadas en la Union Europea, asi como con otra 
normaliva europea; reca librar las soluciones allernalivas para la eslimacion de las 
perdidas pOI' riesgo de credito (los nuevos porcentajes entraron en aplicacion el 30 de 
junio de 2022) y ajustar algunos requerimientos de in Formacion. La nueva ci rcular 
modi fica lambien la Circu lar 4/2019 a eSlableci mientos financieros de credito, para 
ajustar las referencias que contiene a la Circular 4/2017 actualizada. 
Todas estas nonnas ,junto con el Codigo de Comercio , Ley de Sociedades de Capital, 
y otras disposiciones contables e interpretativas emilidas por el ICAC , constituyen su 
marco normativo basico de inFormacion financiera. 

Aun cuando las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ej ercicio 2022 
estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, los 
Administradores de la Sociedad dominanle no esperan que se produzcan 
modificaciones sign ificativas como consecuencia del proceso de ralificacion. Las 
Cuentas Anuales ConsoJidadas del ejercicio 2021 fueron aprobadas en Junia de fecha 
14 de junio de 2022. 
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CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ej ercicio allllai 
(erminado el 31 de diciembre de 2022 

b) Principios de consoJidacion 

000404373 

Las ClIenlas Anllales ConsoIidadas adjunlas se han oblenido mediante la inlegracion 
global de las cuenlas anuales de las sociedades dependientes en las cuales Union 
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariamente, posee la mayorfa de los 
derechos de yolo 0 ha nombrado a la mayorfa de los miembros del Organo de 
Administracion. 

En el proceso de consoJidacion se ha apIicado el melodo de integracion global, a las 
sociedades antes indicadas (vease Nola 1), asf como los siguientes criterios basicos: 

1) Todos los saldos y las lransacciones significalivas enlre las sociedades 
consoIidadas pOl' integracion global han sido eliminadas en el proceso de 
consoIidacion. 

2) Los principios y criterios con tables utilizados pOI' las sociedades consoIidadas se 
han homogeneizado con los de la Sociedad dominanle en la preparacion de las 
Cuentas Anuales ConsoJidadas adjuntas. 

3) Las parlicipaciones de lerceros en el capital, reservas y resultados del ejercicio 
de las sociedades consoJidadas globalmenle se refl ejan en el epfgrafe "Intereses 
minoritarios" del balance consoJidado adjunto y en los resultados del ej ercicio 
en el epfgrafe "Resultado atribuido a intereses minoritarios" de la cuenta de 
perdidas y ganancias consoli dada adjunla. 

4) A la fecha de adquisicion de Zank Financial, S.L. ha habido diferencias como 
consecuencia de la comparacion del coste de la combinacion de negocios con el 
valor razonable neto de los aclivos, pasivos y pasivos conlingentes de la en lid ad 
adquirida. Eslas diferencias se han regislrado en los estados consolidados, de 
acuerdo al Informe PP A (Price Purchase Allocation) realizado pOI' experto 
independienle. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercic io anual 

[erminado el 31 de diciembre de 2022 

c) Principios con tables 

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado leniendo en 
consideracion la lotalidad de los principios y normas contables y de los criterios de 
valoracion de aplicacion obligaloria que lienen un efecto significalivo en las citadas 
cuentas anuales , de forma que mues lran la imagen fiel del palrimonio y de la situacion 
financiera del Grupo al31 de diciembre de 2022 y de los resullados de sus operaciones, 
de los cambios en el patrimonio nelo y de los fhuos de efeclivo que se han producido 
en el ejercicio anual terminado en esa [echa. 

En la Nola 4 se resumen los principios y polilicas conlables y crilerios de va loracion 
mas s ignificativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del Grupo del 
ejercicio 2022. No existe ningun principio contable 0 criterio de valoraci6n de caracter 
obligatorio que, leniendo un efeclo significalivo en las cuenlas anuales, se haya dejado 
de aplicar. 

d) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas 

La informacion contenida en eslas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del 
Consejo de Adminislracion de Union Financiera Asluriana S.A. E.F.C. 

En las Cuenlas Anuales Consolidadas correspondienles al ejercicio 2022 se han 
ulilizado ocasionalmente eslimaciones reali zadas por los Administradores para 
cuantificar algunos de los activos , pasivos, ingresos, gaslos y compromisos que figuran 
registrados en elias. Eslas eslimaciones se refieren principalmenle a: 

Las perdidas por deterioro de delenn inados aclivos (vease Nola 8) . 
La vida ulil de los activos materiales e intangibles (vease Nola 4). 
El calculo de determinadas provisiones (vease No ta 15). 
El grado de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. 
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ClASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. S.A. 

ESTAI3LECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOI'respondicnte al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2022 

A pesar de que las eslimaciones anteriormente descritas se reali zaron en funci6n de la 
mejor informaci6n disponible al31 de diciembre de 2022 sobre los hechos analizados. 
es posible que aco ntecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
modificarlas (al alza 0 a la baja) en pr6ximos ejercicios. con forme a 10 establecido en 
las Circulares del Banco de Espana. 

e) Compat'acion de la informacion 

La informaci6n contenida en estas Cuentas Anuales referida al ejercicio 2021 se 
present a exclusivamente a efectos comparativos con la informaci6n relativa al 
ejercicio 2022. 

Resultados. 

a) Aplicacion de r esultados de la Sociedad dominatlle 

EI Consejo de Administraci6n de la Sociedad dominante ha acordado solicitar a 
la Junta General de Accionistas la siguiente distribuci6n de beneficios: 

Bases de Reparto 
Perdidas y Ganancias .................. " ... . 

Distribuci6n 
A Reserva de capitalizaci6n ................................ . 
A Reservas voluntarias .................................. .. 
A Dividendos ......................................... .. .. ... ....... ... . 

1.213.10431 

93.989.22 
1.11 9. 11 5.09 

121 3104.31 

1.360 19060 

83.725,93 
856.166,23 
420.298,44 

136019060 

EI Consejo de Administraci6n de la Sociedad celebrado el 2 de diciembre de 2021 
acord6 dis tri buir. a cuenta de los resultados del ej ercicio 2021 de la Sociedad. un 
dividendo pOl' importe total de 420.298.44 euros. que figuran contabilizados en el 
epigrafe "Dividendo a cuenta" del Patrimonio Neto del Balance de Situaci6n a 31 
de diciembre de 2022. 
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente a1 ejercicio allllai 
tenninado el 31 de diciembre de 2022 

b) Comclltarios al resultado del ejercicio de la Socicdad domillallte 

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C. ha tenido un Beneficio antes 

de Impuestos de 1.814 miles de euros y neto despues de impuestos de 1.213 miles 

euros, un 10,96 % y 10,81% menos, respeclivamente que 2021. 

Los ingresos de la Sociedad han sido de 16.613 miles de euros, un 38,72% mas, 

los margenes de intereses y bruto han alcanzado los 14.249 y 13.383. miles de 
euros un 39,41 % Y 33,43% mas. El margen Bruto se concreta con un crecimiento 

en los ingresos por comisiones del 62,29%, y a su vez, por este concepto los gastos 

han aumentado un 98,94% al focalizar una buena parte de nuestra nueva inversion 

credilicia en el sector del automovil, en el que para ser competilivos nos exige una 
mayor retribucion a los prescriptores de operaciones. 

Los gastos de explotacion se han ido amorliguando tras un periodo de elevadas 

inversiones en innovaciones tecnologicas, personal y gastos administralivos para 

adecuar la eslructura a los fuertes crecimientos de inversion, pasando el 

coeficiente de eficiencia del 50,20% a 47,17% con una mejora de 303 puntos 

basicos. 

La cat·tera de credito ha presentado una evolucion posiliva en su calidad con un 

descenso del porcentaje de activos dudosos y con la implantacion de diversas 

mejoras ennuestros procesos de admision y de recuperaciones. En cualquier caso, 

la compai'iia ha realizado un importante esfuerzo de provisionamiento ligado al 

fuerte crecimiento del volumen de credito y a una politica prudente de provisiones 

que nos permiten alcanzar una cobertura del credito dudoso del 107,14%. 
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000404375 

Durante el ano se prodlUo un cambio normativo que impacto significativamente 

en la cuenta de resultados de 2022, este es la modificacion en el calculo de las 

provisiones tanto especffica como generica que el Banco de Espafia introdujo con 

la modificacion del Anejo 9 de la circular 4/20 17 sobre normas de informacion 

financiera publica y reservada y modelos de es lados financieros, de obligado 

cumplill1iento, endureciendo los porcentajes a apJicar tanto sobre el credito sana 

como el dudoso para cubrir las posibles insolvencias. Dicha norma se aplico con 

fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a la cuenta de resultados de ese mes 

con la cantidad de 924 miles de euros, en la partida de Deterioro del valor de 

Activos a coste amortizado. Asi mismo, durante el mes de diciell1bre se 

materializo la venta de un ill1porte aproxill1ado de 5 millones de euros de Activos 

Dudosos de nuestro Balance por un importe superior a su valor contable, 10 que 

tuvo un impacto positivo en el resultado. 

Principios Contables y NOl"luas de Valoracion. 

Los principales principios y normas de contabilidad considerados por el Grupo para la 

preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, han sido los establecidos funda

mentalmente en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones 

y normas de contabilidad y 1l10delos de estados financieros para las entidades de 

credito. En 10 no previsto en la misma, se ha aplicado 10 dispuesto en la normativa 

legal especffica que, en su caso, sea de aplicacion a cada entidad de credito y al Plan 

General de Contabilidad. 

a) Principio de empl'esa en funcionamiento 

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se ha considerado que la gestion 
del Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas 
con tables no esta encall1inada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de 
su Iransmision global 0 parcial ni el ill1porte resuitante en caso de su Jiquidacion. 

15 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria co nsolidada correspond iente al ejercicio anuai 
lerminado el 31 de diciembre de 2022 

b) Principio de devengo 

Las presentes cuentas anuales consolidadas , salvo en 10 relati vo al Estado de fhu os de 
efectivo consolidado, se Ilan elaborado en funci6n de la corri ente rea l de bienes y 
servicios, con independencia de la feclla de su pago 0 de su cobro, a excepci6n de los 
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos s in inversi6n con 
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el 
momento de su cobro. 

La periodificaci6n de in tereses en operaciones, tanto activas como pasivas, con plazos 
de liquidaci6n superiores a 12 meses, se calculan por el metodo financiero. En las 
operac iones a menor plaza se perioditka indistintamente por el metoda financiero 0 

lineal. 

Siguiendo la practica general financiera , las transacciones se regis tran en la feclla en 
que se producen, que puede diferir de su correspondiente feclla va lor, en base a la cual 
se calculan los ingresos y gastos financieros. 

c) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una 
entidad y , simultaneamente, a un pas ivo financiero 0 instrumento de capital en otra 
entidad. 

Un instrumento de capital 0 de patrimonio neto es un negocio jlll'fdico que evidencia 
una participaci6n residual en los activos de la entidad que 10 emite una vez deducidos 
todos sus pasivos. 

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los 
cam bios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de 
cambio, el precio de un instrumento financiero 0 un fndice de mercado, inc\uyendo las 
calificaciones crediticias), cuya inversi6n inicial es muy pequelia en relaci6n a otros 
instrumentos financieros con respuesta s imilar a los cambios en las condiciones de 
mercado y que se liquida, generalmente, en una feclla futura. 
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Los aclivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en 
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos 
acuerdos. 

Reconocimiento. valoraci6n V c1asificaci6n 

Activos financieros 

Los activos financieros se registran inicialmente. en general. por su valor razonable. 

Salvo evidencia en contrario. el valor razonable de un instrumento financiero en el 
reconocimiento inicial sera el precio de la transaccion. En el caso de los instrumentos 
sin mercado aclivo. se ulilizan\ el precio de la transaccion en el reconocimiento inicial. 
a menos que se pueda evidenciar. por las condiciones especifi cas del instrumento de 
la transaccion. que es otro valor el que representa el valor razonable. 

Se enliende por valor razonab le el precio que seria pagado por vender un activo 
financiero 0 pagado por transferir un pasivo financiero en una transaccion orden ada 
entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La mejor evidencia del valor 
razonable es el precio de colizaci6n en un mercado activo que corresponde a un 
mercado activo. transparenle y profundo. 

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero. se recurre 
para estimar su valor razonable a tecnicas de valoracion que deben\n cumplir con las 
siguientes caracterislicas: 

Seran las mas consistentes y adecuadas tecnicas e incorporaran los datos de 
mercados observables tales como: transacciones recientes de otros instrumentos 
que son sustancialmente iguales; descuento de los fluj os de efect ivo y model os de 
mercado para valorar opciones. 

Seran tecnicas que proporcionen la estimacion mas realista sobre el precio del 
instrumento y. preferentemente. seran aquellas que. habitualmenle. ulilizan los 
parlicipantes en el mercado al valorar el instrumento. 
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terminado el 31 de diciembre de 2022 

Maximizanin eluso de datos observables de mercado limitandose eluso de datos 
no observables tanto como sea posible. La metodologia de valoracion se respetara 
a 10 largo del tiempo en tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron 
su eleccion. En cualquier caso, se debera evaluar periodicamente la tecnica de 
valoracion y examinar su validez utilizando precios observables de transacciones 
recientes y de datos corrientes de mercado. 

Ademas, se consideraran, entre otros, facto res tales como, el valor temporal de 
dinero; el riesgo de credito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de 
patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelacion anticipada y los 
cosIes de administraci6n. 

En el caso de que el activo financiero no se contabilice al valor razonable con cambios 
en resultados, el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo 0 deduciendo los 
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion 0 emision del 
mismo. En el caso de los inslrumenlos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, los costes de transaccion directamente alribuibles se reconoceran 
inmediatamenle en la cuenla de perdidas y ganancias. 

El Crupo clasificara los activos financieros, a efectos de su valoracion, en alguna de 
las siguientes carteras: 

a) Activos financieros a coste amortizado. 
b) Activos financieros a valor razonable con cam bios en olro resultado global. 
c) Activos financieros obligaloriamenle a valor razonable con cambios en resultados: 

Activos financieros manlenidos para negociar. 
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligaloriamente a 
valor razonable con cam bios en resultados. 

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. 
e) Derivados-conlabilidad de coberluras. 
f) Inversiones en dependientes, negocios co1uuntos y asociadas. 
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Un activo financiero debera clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartcra 
de activos financieros a coste alllOl·tizado si se cumplen las dos condiciones 
sigu ientes: 

a) EI activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales 
(modelo de negocio Tradicional) y, 

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a fluj os de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses 
sobre el imporle del principal pendiente. 

EI coste amorlizado se delermina como el importe por el cual se valora el activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menDs los reembolsos del principal, mas 0 

menos la amorlizacion acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial 
y el importe al vencimiento, utilizando elmetodo del tipo de interes efectivo y, en el 
caso de los activos financieros, ajuslado por cualquier correccion de valor por perdidas 
por delerioro. EI melodo del tipo de inleres efectivo se utiliza tanto para calcular el 
coste amortizado de un activo financiero como para imputar y reconocer los ingresos 
o gastos por intereses en el resultado del periodo. 

EI tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamenle el importe 
en libros brulo de un activo financiero con los flujos de efectivo estimados a 10 largo 
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contracluales, pero sin 
considerar perdidas crediticias esperadas. En su calculo se incluiran lodas las 
comisiones, los costes de transaccion y demas primas 0 descuenlos obtenidos que 
form en parte integral del rendimiento 0 coste efectivo del instrumento. 
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Un activo financiero deb era clasificarse en la cm'tera de activos financieros a valor 
razonable con cam bios en otro resultado global si se cumplen las dos condiciones 
siguientes: 

a) El activo financiero se mantiene dentro de unmodelo de negocio cuyo objetivo 
se logra tanto obteniendo fllUOS de efectivo conlracluales como a traves de las 
ventas (Modelo de Negocio "Mixto") y, 

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a fllUOS de efectivo que son llllicamenle pagos del principal e 
inlereses sobre el imporle del principal pendienle. 

Un activo financiero deberii clasificarse en la cal'tera de activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados siempre que pOI' el modelo de negocio 
escogido para su gesti6n 0 por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contracluales 
no sea procedente valorarlo nl a coste amortizado ni a valor razonable con cambios en 
otro resultado global. 

Ademas, dentro de la carlera de activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, se incluiran necesariamente en la cartera de negociaci6n lodos aquellos 
para los que se cumpla alguna de las siguienles caracleristicas: 

a) Se originen 0 adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plaza. 

b) Sean parte de un grupo de inslrumenlos financieros identificados y gestionados 
conjunlamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener 
ganancias a corto plaza. 

c) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definici6n de contrato de 
garantia financiera ni hayan sido design ados como instrumentos de coberlura 
con table. 

Las inversiones en dependienles, negocios cOluuntos y asociadas se valoraran pOI' su 
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones de valor par 
deterioro estimadas. 
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Pasivos financieros 

000404378 

Los pasivos financieros se incluiran a efectos de su valoracion en alguna de las 
siguientes carteras: 

a) Pasivos financieros mantenidos para negociar. 
b) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
c) Pasivos financieros a coste amortizado, 
d) Oerivados-contabilidad de coberturas, que incluye los derivados financieros 

adquiridos 0 emitidos por el Grupo que cualifican para poder ser considerados de 
cobertura contable, 

Los pasivos financieros a coste amorlizado se valoran de la misma manera que los 
activos financieros a coste amortizado, EI Grupo c1asificara, por defecto, los pasivos 
financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amorlizado, a no ser que se de 
alguna de las circunstancias para c1asificarlos en otra cartera tal y como se describe a 
continuacion: 

La cal'tel'a de pasivos financieros mantenidos para negocial' incluira 
obligatoriamente todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes 
caracteristicas: 

a) Se han emitido con la in ten cion de readquirirlos en un futuro proximo, 
b) Son posiciones cortas de valores , 
c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y 

gestionados cOt\iuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones 
recientes para obtener ganancias a corto plazo, 

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia 
financiera, ni han sido design ados como instrumentos de cobertura, 

EI hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de 
negociacion no conlleva por sf mismo su inclusion en esta categoria, 
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En la cartera de pasivos financieros design ados a valor razonable con cambios en 
resultados se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes 
caracteristicas: 

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial porIa 
entidad. Dicha designaci6n s610 se podra reaJizar si : 

Se trata de un instrumento financiero hibrido y se cumplen una serie de 
circunstancias. 
Al hacerJo. se eJimina 0 reduce significativamente alguna incoherencia 
(asimetria contable) en la valoraci6n 0 en el reconocimiento que surgiria. de 
otro modo. de la valoraci6n de los activos 0 pasivos. 0 del reconocimiento de 
sus ganancias 0 perdidas. sobre bases diferentes. o. 

Se obtiene una informaci6n mas relevante pOI' tratarse de un grupo de pasivos 
Financieros. 0 de aclivos y pasivos financieros. que se gestiona y su rendimiento 
se evailia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de 
gesti6n del riesgo 0 de inversi6n documentada. y se faciJita informaci6n de 
dicho grupo. tambien sobre la base del valor razonable. al personal clave de la 
direcci6n. 

b) Han sido designados en su reconocimiento inicial 0 con posterioridad porIa 
enlidad como partida cubierta para la gesli6n del riesgo de credito mediante eluso 
de un derivado de credilo valorado a valor razonable con cam bios en resultados. 

Tras su reconocimiento inicial. la entidad valorara un pasivo financiero a coste 
amortizado 0 a valor razonable con cam bios en resultados. 
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Un instrumento financiero sera un instrumento de palrimonio si, y so lo si, se cumplen 
las dos condiciones a) y b) descrilas a continuaci6n: 

a) EI instrumento no incorpora una obligaci6n contractual: 

Lde entregar efeclivo u 011'0 activo financiero a otra entidad; 0 

iLde intercambiar activos financieros 0 pasivos financieros con olra entidad, en 
condiciones que sean potenciallllente desfavorables para la entidad elllisora. 

b) Si el instrulllento va a ser 0 puede ser liquid ado mediante instrumentos de 
palrimonio propio del emisor, es: 

L un instrumento no derivado que no comprende ninguna obligaci6n contractual 
para el emisor de enlregar un numero variable de inslrumentos de patrimonio 
propio; 0 

ii. un instrumento derivado que se liquidara exclusivamente mediante el 
intercambio, pOl' parte del emisor, de una cantidad fija de efectivo u otro activo 
financiero, pOl' un numero fijo de sus inslrumentos de patrimonio propio. 

Una obIigaci6n contractual, incluyendo aqueUa que sUlja de un instrumento financiero 
derivado, que dara 0 pueda dar lugar a la recepci6n 0 entrega futura de los instrumentos 
de patrimonio propio del emisor, no lendra la consideraci6n de un inslrumento de 
patrimonio si no cumple las condiciones a) y b) anteriores. 

Valol'aci6n y l'egistl'o de los activos y pasivos financiel'Os 

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su 
va lor razonable que, salvo ev idencia en contrario, sera su coste de adquisici6n. Para 
los instrumentos no valorados pOl' su valor razonable con cam bios en la cuenla de 
perdidas y ganancias, este se ajusla con los costes de transacci6n. Posteriormente, y 
con ocasi6n de cad a cierre conlable, se procede a valorarlos de acuerdo con los 
siguientes crilerios: 
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a) Val ora cion de los activos financieros 

Las Inversiones crediti cias se va loran a su coste amortizado, utili zandose en su 
determinacion el metoda del "tipo de interes efectivo". Por "coste amortizado" se 
enliende el coste de adquisicion de un activo 0 pasivo financiero corregido (en mas 0 

en menos, segun sea el caso) pOl' los reembolsos de principal y la parte imputada 
sis telllaticamente a la cuen ta de perdidas y ganancias de la dif'erencia entre el coste 
inicial y el correspondienle valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los 
activos financieros, el coste amorlizado incluye, ademas, las correcciones a su valor 
motivadas par el deterioro que hayan experimentado. 

EI lipo de inleres efectivo es ellipo de aClualizacion que iguala exactamenle el valor 
inicial de un instrumento financiero con los fhuos de efectivo estimados durante la 
vida estimada del instrumento financiero, a partir de sus cond iciones contractuales, 
pera si n considerar perdidas por riesgo de credito futuras. Para los instrumentos 
financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes efeclivo coincide con el tipo de 
in teres contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las 
comisiones que, para su naturaleza, sean asimilables a un lipo de interes. En los 
instrumentos financieros a lipo de interes variable, ellipo de interes efectivo co incide 
con la tasa de rendimiento vigente pOl' todos los conceptos hasta la proxima revision 
del tipo de interes de referencia. 

Los intereses devengados pOl' estos instrumentos se registran en el capitulo "Intereses 
y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias actiunta. Las posibles 
perdidas por deterioros sufridos pOl' estos valores se registran de acuerdo con 10 
dispuesto en esta misma Nota. 

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan , en 
todos los aspectos significalivos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de cn~dito 
de las Sociedades consolidadas en cad a fecha de presentacion de los estados 
financieros. 
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Los pasivos financieros se valaran, general men te, a su coste amortizado, tal y como 
este ha sido definido anteriormente. 

c) Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor en libros de los instrumentos 
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; 
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses (que se regislran 
en los capitulos "Inlereses y rendimientos asimilados" 0 "Intereses y cargas 
asimiladas" segun proceda), las originadas par el delerioro en la calidad credilicia de 
los activ~s, que se regislran en el capitulo "Perdidas par delerioro de activos 
financieros (neto)"; y las que correspond an a otras causas, que se regislran , por su 
importe neto, en el capitulo "Resultado de operaciones financieras (nelo)" de la cuenla 
de perdidas y ganancias. 

d) Operaciones en Illoneda extraluera 

El Grupo no rea liza operaciones en moneda exlranjera. 

e) Reconocimiento de ingl'esos y gastos 

Segu idamente se resumen los criterios contables mas significativos ulilizados por el 
Grupo para el reconocimiento de sus ingresos y gastos: 

Ingresos y gas/os pOl' intereses, dividendos y conceptos asimijados 

Con caracter general, los ingresos y gas los por intereses y conceptos asimilables a 
ellos se reconocen contablemenle en funci6n de su perfodo de devengo, por aplicaci6n 
del metodo de interes efectivo definido en la Circular 4/201 7. Los dividendos 
percibidos de olms sociedades se reconocen como ingreso en el momenta en que nace 
el derecho a percibirlos por el Grupo. 
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Comisiones, honorarios y concep/os asimilados 

Los ingresos y gas los en conceplo de cOlll isiones y honorarios asi milados, que no 
deban forma l' parle del caicu lo de l li po de inleres efectivo de las operaciones y/o que 
no formen parle del cos le de adquisicion de aclivos 0 pasivos f'ina ncieros dislinlos de 
los clasificados como a va lor razonable con cambios en perd idas y ganancias, se 
reconocen en la cuenla de perdidas y ganancias con crilerios dislinlos seglll1 sea su 
naturaleza. Los mas significalivos son: 

• Los vinculados a la adqu isicion de aclivos y pasivos financieros valorados a va lor 
razonable con cam bios en perdidas y ganancias , los cuales se reconocen en la 
cuenla de resultados en ei molllento de su pago. 

• Los que tienen su origen en Iran sacci ones 0 servicios que se prolongan a 10 largo 
del tiempo, los cuales se conlabilizan en la cuenta de resullados duranle la vida de 
tales transacciones 0 servicios. 

• Los que responden a un acto singular, los cuales se illlpulan a la cuenta de 
resu llados cuando se produce el acto que los origina. 

Jngresos y gas/os no financieJ'Os 

Se reconocen contablelllenle de acuerdo con el criterio de devengo. 

CobJ'Os y pagos diferidos en elliempo 

Se reconocen contablemente pOI' el importe que resulta de aCluali zar financieramente 
a tasas de mercado los flqj os de efeclivo previstos. 

f) Cobertura del riesgo de credito y metodo empleado para su calculo 

Las carteras de inslrumentos de deuda (prestamos, anticipos dislinlos de prestamos y 
va lores representalivos de deuda) y las exposiciones de fuera de balance que 
comportan riesgo de credilo (compromisos de preslalllos, garanllas financieras y otros 
cOlllprolllisos concedidos) , cualquiera que sea su titular, instrumentacion 0 garantia , 
se analizan para deterlllinar el riesgo de credito al que esta expueslo el Crupo y esli lllar 
las necesidades de cobertura pOI' deterioro de su valor. 
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Para la confecci6n de los estados financieros, el Grupo clasifica sus operaciones en 
funci6n de su riesgo de credilo analizando, pOI' separado, el riesgo de insolvencia 
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, esten expuestas. 

Riesgo de insolvencia imputable al c1iente: Los instrumentos de deuda no va lorados 
pOI' su valor razonable con cambios en la cuenta de resultados, y las exposiciones fuera 
de balance se c1asifican, en funci6n del riesgo de insolvencia imputable al cliente 0 a 
la operaci6n, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo en vigilancia especial, 
riesgo dudoso pOI' raz6n de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones 
dislintas de la morosidad del c1iente y riesgo fallido. A estos efectos para la 
determinaci6n de las coberturas, el importe del riesgo sera, para los instrumentos de 
deuda, el importe en libros bruto, y para las exposiciones de fu era de balance la 
eslimaci6n de las cuanlfas que se espera desembolsar. 

EI Grupo clasifica las operaciones en funci6n de su riesgo de credito pOI' insolvencia, 
ulilizando las siguientes categorias: 

• Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos 
para c1asificarlas en otras categorias. 

• Riesgo normal en vigilancia especial: en esta categoria se incluyen todas las 
operaciones con anliguedad entre 30 y 60 dias (stage 2) y enlre 60 y 90 dias 
(stage 3) ademas de aquellas operaciones que merecen una vigilancia especial, es 
decir que, sin cumplir los criterios para c1asificarlas individual mente como riesgo 
dudoso 0 fallido, presentan debilidades que pueden suponer asumir perdidas 
superiores a las de otras operaciones similares c1asificadas como riesgo normal. 
Para su idenlificacion, la Sociedad aliende en primer lugar a los siguientes indicios 
relacionados con circunstancias dellitular: 

Elevados niveles de endeudamiento. 
Caidas en la cifra de negocios 0, en genera l, de los f1ujos de efeclivo 
recurrentes. 
Estrechamiento de los margenes de explotaci6n 0 de la renta recurrente 
disponible. 
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Asimismo, el Crupo c1asiFica como riesgos normales en vigilancia especia l, enlre 
otras, las operaciones incluidas en un acuerdo especial de soslenibilidad de deuda, 
siempre y cuando se cumplan delerminadas condiciones que evidencien su 
idenlificaci6n como renovadas 0 renegociadas . 

• Riesgo dudoso por raz6n de la morosidad del titular: comprende el importe de los 
inslrumentos de deuda, cualesquiera que sean su litular y garanlia, que lengan 
algun imporle vencido por principal, inlereses 0 gastos pactados conlraclualmenle, 
con mas de 90 dias de anligUedad, sa lvo que proceda c1asificarlos como fallidos. 

En esta categoria se incluyen lambhln los imporles de todas las operaciones de un 
titular cuando las operaciones con imporles vencidos con mas de 90 dias de 
anligUedad son superiores al 20 % de los importes pend ienles de cobro. 

Las operaciones dudosas por raz6n de la morosidad en las que simultaneamente 
concurren otras circunslancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro 
de la cal ego ria de dudosas por raz6n de la morosidad. 

• Riesgo dudoso pOl' razones dislintas de la morosidad del lilular: comprende los 
instrumenlos de deuda , vencidos 0 no, en los que, sin concurrir las circunstancias 
para clasificarlos en las calegorias de fallidos 0 dudosos por raz6n de la morosidad 
del litular, se presenlan dudas razonables sobre su reembolso lolal (principal e 
intereses) en los terminos pac lad os conlractualmenle; asi como las exposiciones 
fu era de balance no calificadas como dudosas por raz6n de la morosidad dellilular 
cuyo pago poria enlidad es pro bable y su recuperaci6n dudosa. 

En esta calegoria se incluyen, enlre otras, las operaciones cuyos lilulares se 
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia. 

Asimismo, las operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas 0 reeslructuradas, se 
analizan para determinar si procede su clasificaci6n en la calegoria de riesgo 
dudoso. Como regia general, se c1asifican como riesgo dudoso por razones 
distintas a la morosidad aquellas operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas 0 

reeslrucluradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado , 0 que incluyen 
clausulas conlracluales que dilalen el reembolso de la operaci6n medianle pagos 
regulares. 
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• Riesgo fallido: en esla calegoria se incluyen los inslrumenlos de deuda, vencidos 
o no, para los que despues de un am\lisis individuali zado se considera remola su 
recuperaci6n debido a un deterioro no Iorio 0 irrecuperable de la solvencia de la 
operaci6n 0 del lilular. La clasificaci6n en esla categoria ll eva aparejado el 
saneamienlo integro del importe en libros brulo de la operaci6n y su baj a lo lal del 
aclivo. 

La evidencia obj eliva de delerioro se determina individualmenle para todos los 
instrumenlos de deuda que son significativos, e individual 0 coleclivamenle para 
los grupos de inslrumenlos de deuda que no son individualmenle significalivos . 
Cuando un inslrumenlo concreto no se puede incluir en ningun grupo de aclivos 
con caracterislicas de ri esgo similares , se analiza exclusivamente de forma 
individual para determinar si esta deleriorado y, en su caso, para eslimar la perdida 
pOl' delerioro. 

Para la coberlura de las operaciones no valoradas por su valor razonable con 
registro de las variaciones de valor en la cuenla de perdidas y ganancias 
impulables al cliente, el Grupo manliene los siguientes tip os de cobertura: 

Correcciones de valor especificas para aclivos financieros, eSlimadas 
individual mente: importe acumulado de las coberturas realizadas para los 
aclivos dudosos que se hayan eSlimado de forma individualizada. 

Correcciones de valor especifi cas para aclivos financieros, eslimadas 
coleclivamente: imporle acumulado del delerioro coleclivo del valor ca lculado 
para los instrumentos de deuda ca lificados como dudosos con imporles no 
signifj calivos cuyo valor se haya deteriorado con cankter individual y para los 
que la Enlidad ulilice un enfoque esladfslico; es decir, incluye la coberlura 
especifi ca realizada aplicando los procedimienlos con forme a 10 dispueslo en 
el Anej o IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia hasla el 30 de junio de 
2022 y 10 dispuesto en la modificaci6n de dicho Anejo IX de la circular 6/2021 
del Banco de Espana a parlir dell de j ulio de 2022. 
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Correcciones de va lor colecti vas para perdidas incurridas, pero no 
comunicadas: importe acumulado del deterioro colectivo del va lor de los 
instrumentos de deuda cuyo valor no se ha deteriorado con caracter individual; 
es decir, es el importe de la cobertura generica calculada de acuerdo con 10 
dispueslo en el Anej o IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espmia para los 
activos calificados como normales 0 normales en vigilancia especial. 

Los inslrumenlos de deuda califi cados como dudosos para los que se hayan 
reali zado correcciones de valor especfficas, estimadas individual 0 

colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha deleriorado , y los 
restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado, 
aunque form en parte de grupos de activos para los que se hayan rea li zado, 

Las coberturas individuali zadas 0 colectivas de las operaciones dudosas por raz6n 
de la morosidad no deberian ser inferiores a la cobertura generica que Ie 
corresponderia de eslar clas iFicadas como riesgo normal en vigilancia especial. 

EI Grupo sigue los crilerios establecidos en la circular 4/2017 de Banco de Espaiia 
para el calculo del delerioro de su cartera crediticia, y pOI' tanto cum pie los 
crilerios eSlablecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NrC 39) para 
instrumentos finan cieros, y en la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC 
37) para garantias Financieras y compromisos irrevocabl es de prestamo. 

g) COlltabilizacioll de las opel'aciolles de al'l'elldamiellto 

Al1'endamientos financiel'os 

Se consideran operaciones de arrendamienlo financiero aquellas en las que 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien obj elo del 
arrendamiento se transfieren al arrendatario. 
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Cuando la Sociedad dominante aclua como arrendadora de un bien en una 
operaci6n de arrendamienlo financiero, la suma de los val ores aCluales de los 
importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garanlizado , 
habilualmenle el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendalario a la 
finalizaci6n del conlrato, se regislra como una financi aci6n pres lad a a lerceros, 
por 10 que se incluye en el epfgrafe "Inversiones crediticias" del balance de 
siluaci6n, de acuerdo con la naluraleza del arrendalario. 

Cuando la Sociedad dominanle aclua como arrendalaria en una operacion de 
arrendamienlo financiero, presenla el cosle de los activos arrendados en el balance 
de siluacion, segun la naturaleza del bien objelo del conlrato y, s imultaneamenle, 
un pasivo por el mismo imporle (que sera el menor del valor razonable del bien 
arrendado 0 de la suma de los va lores aCluales de las canlidades a pagar al 
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos 
activos se amorlizan con crilerios similares a los aplicados al cOl-uunlo de los 
activos maleriales de uso propio de la Sociedad. 

En ambos casos, los ingresos y gas los financieros con origen en eslos conlratos se 
abonan y cat'gan, respectivamenle, a la cuenla de perdidas y ganancias en los 
epigrafes "Inlereses y rendimienlos asimilados" e "Intereses y cargas asimiladas", 
respectivamenle, aplicando para estimar su devengo el melodo del tipo de inleres 
efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a 10 dispuesto en la Circular 
4/2017 . 

A11'endamienlos operalivos 

En las operaciones de arrendamienlo operativo, la propiedad del bien arrendado y 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen 
en el arrendador. 
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Cuando la Sociedad dominanle aCllta como arrendadora en operaciones de 
arrendamiento operalivo, presenla el coste de adquisicion de los bienes arrendados 
en el epigrafe "Aclivo malerial " , bien como "Inversiones inmobi liarias" bien 
como "Olros aclivos cedidos en arrendamienlo operalivo", dependiendo de la 
naluraleza de los aclivos obj elo de dicho arrendamienlo, Eslos aclivos se 
amortizan de acuerdo con las politicas adopladas para los aclivos maleriales 
simi/ares de uso propio y los ingresos procedentes de los conlratos de 
arrendamienlo se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias de forma lineal 
en el epigrafe "Olros produclos de explotacion". 

Cuando la Sociedad dominanle aclua como arrendala ria en operaciones de 
arrendamienlo operalivo, los gastos del arrendamienlo incluyendo incenlivos 
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan Iinealmenle en la cuenta de 
perdidas y ganancias en el epigrafe "Olros gastos generales de adminislracion". 

h) Activos materiales 

Activo material de uso pJ'Opio 

EI inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad 0 adquiridos 
en regimen de arrendamienlo financiero, que el Crupo liene para su uso aclual 0 
fuluro y que se espera que sean ulilizados duranle mas de un ejercicio economico. 

Los aclivos materiales se presenlan por su valor de coste de adqu isicion (que 
comprende el valor razonable de cualquier conlraprestacion enlregada mas el 
cOl~unlo de desembolsos dinerarios realizados 0 compromelidos) deducidas las 
amorlizaciones acumuladas y las perdidas por deterioro correspondienles. 

EI coste de adquisicion de los elementos de activo material de uso propio de Iibre 
disposicion incluye la valoracion de los misl110s al 1 de enero de 2004 al valor 
razonable. Para los terrenos y conslrucciones dicho valor razonable se ha oblenido 
sobre la base de tasaciones efecluadas por experlos independienles. 
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La amortizaci6n de los elementos del inmovilizado malerial se realiza sobre los 
valores de cos Ie siguiendo elmetodo lineal duranle los siguienles period os de vida 
util estimados: 

Conslrucciones 
Inslalaciones tecnicas 
Olras inslalaciones , utill'\i e y mobilia rio 
Equipos para procesos de informaci6n 

Mios de vida ulil 

42 
10 
10 
6 

En cad a cierre conlable la Sociedad dominanle analiza si exislen indicios de 
deterioro, lanto extern os como internos, de que un activo malerial pueda estar 
deleriorado. Si exislen evidencias de deterioro, se analiza si efectivamenle exisle 
lal deterioro, comparando el valor en libros del activo con su valor recuperable . 
Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusla el valor en libros 
hasta su va lor recuperable, modificando los cargos fuluros por amortizaci6n de 
acuerdo a su nueva vida ulil remanenle. De forma similar, cuando existen indicios 
de que se ha recuperado el valor de un activo malerial se estima el valor 
recuperable del aclivo y se reconoce en la cuenla de perdidas y ganancias una 
reversi6n de la perdida por deterioro contabilizada en ejercicios anleriores 
ajuslando la amorli zaci6n. 

Para eslimar el valor recuperable de los aclivos, la Sociedad dominante se basa en 
la oblenci6n de tasaciones independienles peri6dicamente, salvo que existan olros 
indicios de delerioro. 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado malerial que no 
mejoran su ulilizaci6n 0 prolongan su vida uli!, se cargan a la cuenta de perdidas 
y ganancias en elmomenlo en que se producen. 
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De acuerdo con la normaliva en vigor, los activos materiales que necesilan de un 
periodo superior a un ano para estar en condiciones de uso incluyen, como parte 
de su coste de adquisicion 0 coste de produccion, los gastos financieros que se 
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionam iento y que 
hayan sido gi rados por el proveedor 0 correspondan a prestamos u otro tipo de 
financiacion ajena directamente atribuible a su adqu isicion, fabricacion 0 

construccion. La capitalizacion de los costes financieros se suspende, en su caso, 
durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finali za 
una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias 
para preparar el activo para eluso a que se destine . 

i) Activos intangibles 

Los criterios de valorac ion, y de caJculo de la dotacion de amortizaciones son 
coincidentes con los establecidos para el acti vo materia l (vease nota de dicho 
capitulo), sin peljuicio de 10 seijalado a continuacion: 

El Crupo regis tra en la cuenta de aplicaciones infonmlticas los importes 
satisfechos en la adquisicion y desarrollo de programas informaticos; su 
amortizacion se rea liza siguiendo el metodo lineal para una vida [Itil entre 3 y 5 
alios. 

Los gastos de desarro llo del ejercicio se activan desde el momenta en que se 
cumplen las siguientes condiciones: 

• Existencia de un proyecto especifico e individualizado que pennila va lorar de 
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto. 

• La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada 
proyecto estiin claramente establecidas. 

• En todo momenta existen motivos fundados de exilo tecnico en la realizacion 
del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion 
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una 
vez conclu ido, si ex is te mercado. 
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• La rentabilidad econ6mico-comercial del proyecto esta razonablemente 
asegurada. 

• La financiaci6n de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para 
completar la realizaci6n de los mismos . Ademas de estar asegurada la 
disponibilidad de los adecuados recurs os tecnicos 0 de olro tipo para completar 
el proyecto y para utili zar 0 vender el activo intangible. 

• Existe una intenci6n de completar el activo intangible en cuesti6n, para usarlo 
o venderlo. 

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los 
ej ercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se 
produce a partir del momenta en que se cumplen dichas condiciones. 

Los proyectos de desarrollo que se encargan a otras empresas 0 instituciones se 
va loran pOl' su precio de adquisicion. 

Los gastos de desarrollo activados se amortizan como mucho en cinco aiios, 
comenzando la amortizaci6n a partir de la fecha de terminacion del proyecto. 

El Fondo de Comercio ha surgido en la Combinacion de Negocios y se va lora a 
valor razonable en base al Informe PPA realizado por un experto independi ente. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorani por 
su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el 
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 

El fondo de comercio se amortiza durante su vida [ttil, estimada en 10 aiios, siendo 
su recuperacion lineal. 

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de 
comercio, se someten, al men os anua lmente, al analisis si ex isten indicios de 
deterioro, y, en caso de que los haya , a la comprobacion del deterioro del valor, 
procediendose, en su caso, al registro de la correccion valorativa pOI' deterioro. En 
el ejercicio actual no se ha registrado ninguna correccion valorativa por deterioro. 

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio 
no son objeto de reversi6n en los ej ercicios posteriores. 
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j) Activos no corrientes en venta 

EI capitulo "Activos no corrientes en venIa" recoge el va lor en Iibros de las 
partidas cuya venIa es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en 
las que tales activos se encuenlran aclualmente, en el plazo de un ano a conlar 
desde la fecha a la que se refieren las Cuentas Anuales Consolidadas. 

Por 10 tanto, la recuperacion del valor en Iibros de eslas partidas previsiblemente 
lend ni lugar a lraves del precio que se obtenga en su enaj enacion. 

Concretamente, los activos recibidos para la satisfaccion, total 0 parcial, de las 
obligaciones de pago de deudores se consideran aclivos no corrientes en venIa 
sa lvo que las sociedades consolidadas decidan hacer un uso continuado de esos 
activos. 

Se valoran a cosle de adquisicion, el cual se corresponde con el importe neto de 
los activos financieros entregados a cambio de la adjudicacion. 

k) Participaciones en empresas del gl'llpo 

Se consideran como empresas del Grupo aquellas en las que, de forma directa 0 

indirecta, se posee al menos el 50 % de los derechos de voto, 0 siendo inferior 0 

nulo se presume la existencia de unidad de decision. A efectos de la preparacion 
de las cuenlas individuales de la Sociedad dependiente las partici paciones en 
empresas del grupo, son valoradas a su coste. 

Se registran, en caso de ser necesario, las oportunas correcciones valorativas pOI' 
deterioro de valor calculadas como la diferencia entre su valor en libros y el 
importe recuperable. 
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EI gas to por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de perdidas y 
ganancias consolidada; exceplo cuando sea consecuencia de una transaccion 
cuyos resultados se registran direclal11ente en patrimonio nelo, en cuyo caso, su 
correspondiente efecto fiscal se registra en patril11onio. 

EI gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la sUl11a 
del impuesto que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base 
imponible del ej ercicio (despues de aplicar las deducciones que fi scal mente son 
adl11isibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que 
se reconozcan en la cuenta de resultados. 

Los activos y pasivos por il11puestos diferidos incluyen las diferencias tel11porales , 
que se identifican como aquellos importes que se preven pagaderos 0 recuperables 
por las diferencias entre el valor en libros de los elementos patril110niales y sus 
correspondientes bases fiscales ("valor fiscal"). as! como las bases imponibles 
negativas pendientes de compensacion y los creditos por deducciones fiscal es no 
aplicadas fiscal mente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia 
temporal que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos 0 
liquidarlos . 

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sola mente se reconocen en el caso 
de que se considere probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias 
fi scales contra las que poder hacerlos efectivos. 

Con ocasion de cada cierre contab le, se revisan los impuestos diferidos registrados 
(tanto activos como pasivos) con objeto de com pro bar que se mantienen vigentes, 
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los 
resultados de los analisis reali zados. 

Los ingresos 0 gastos registrados directamente en el patril11onio se contabilizan 
como diferencias tel11porales. 
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111) Provisiones y pasivos contingentes 

Al formular las Cuentas Anuales ConsoIidadas los Administradores de la 
Sociedad dominante diferencian entre: 

• Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del 
balance consoli dado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los 
que pueden derivarse peljuicios patrimoniales, que se consideran probables en 
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero 
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momenta de cancelacion. 

• Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados, cuya materiaIizacion esta cond icionada a que ocurra, 0 no, 
uno 0 mas eventos futuros independientes de la vo luntad de las Sociedades 
Consolidadas. 

Las CuenJas Anuales Consoli dad as recogen todas las provisiones significativas 
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender 
la obligacion es mayor que de 10 contrario. Sobre los pas ivos contingentes, en su 
caso, se informa en la correspondiente nota de la memoria. 

Las provisiones que se consideran necesarias se registran con cargo 0 abono al 
capitulo "Dotaciones a las provisiones (neto)" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

n) Valores representativos de deuda 

La Sociedad dominante periodi fica los intereses pOl' emlSlOn de pagares de 
acuerdo con su tasa implicita anual, Ilevandose a la cuenJa de perdidas y ganancias 
mediante un criterio financiero. 
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El gaslo del impueslo sabre Sociedades de cada ejercicio se calcula sabre el 
beneficia economico, corregido par las diferencias de naluraleza permanenle can 
los crilerios fiscales y lomando en cuenla las bonificaciones y deducciones 
aplicables. El efeclo imposilivo de las diferencias lemporales se incluye, en su 
caso, en las correspondienles partidas de impueslos anticipados a diferidos del 
balance. 

p) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado 

El Estado de cam bios en el palrimonio neto consolidado mueslra el lotal de las 
variaciones registradas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Dicho eslado 
consta de dos paries: ESlado de ingresos y gaslos reconocidos y ESlado tolal de 
cam bios en el patrimonio neto. 

• Estado de ingresos y gaslos reconocidos consoli dado que refl eja los ingresos 
y gastos generados en cada ejercicio, distinguiendo los reconocidos como 
resultados en la cuenla de perdidas y ganancias consolidada de los olros 
ingresos y gastos reconocidos directamente en el palrimonio nelo. 

• ESlado lolal de cambios en el palrimonio nelo consoli dado que refleja lodos 
los movimienlos producidos en cada ejercicio en cad a uno de los capilulos del 
patrimonio neto incluidos los procedentes de lransacciones reali zadas can los 
accionislas cuando acluen como lales, y los debidos a cam bios en crilerios 
contables y correcciones de errores. 
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q) Estados de fllljos de efectivo consolidados 

En los eslados de flllj os de efeclivo consolidados se ulilizan las siguientes 
expresiones en los siguienles senlidos: 

• Flujos de efeclivo: enlradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus 
equivalentes, enlendiendo por eslos las inversiones a corIo plaza de gran 
liquidez y baj o riesgo de alleraciones en su valor. 

• Aclividades de explolacion: aclividades lipicas de las enlidades de credilo , as! 
como olras aclividades que no pueden ser calificadas como de inversion 0 de 
financiacion. 

• AClividades de inversion: las de adquisicion, enaj enacion 0 disposicion pOI' 
olros medios de aclivos a largo plazo y olras inversiones no incluidas en el 
efeclivo y sus equiva lenles. 

• Aclividades de financiacion: aclividades que producen cam bios en el lamai'io 
y composicion del palrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las 
aclividades de explolacion. 

A efeclos de la elaboracion del es tado de flujos de efeclivo consolidado, se han 
considerado como "efeclivo y equivalenles de efeclivo" aquellas inversiones a 
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su va lor. De esta 
manera , el Grupo considera efeclivo 0 equivalentes de efeclivo, los siguientes 
aclivos y pasivos financieros: 

• El efeclivo de su propiedad el cual se encuenlra registrado en el capitulo 
"Efeclivo, saldos en bancos centrales y olros depositos a la visla". 

• Los said os netos mantenidos con Bancos Cenlrales, los cuales se encuenlran 
registrados en el epfgrafe "Caj a y depositos en Bancos Cenlrales" 

• Los saldos deudores a la vista mantenidos con enlidades de cn~dilo distinlas de 
los Bancos Centrales que se encuentran registrados en el epfgrafe "Otros 
depositos a la visla" del balance. 
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1') Transacciones con vinculadas 

000404388 

Las Sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a val ores 
de mercado. Adicionalmente. los precios de transferencia se encuentran 
adecuadamente soportados. par 10 que los Administradores de la Sociedad 
dominante consideran que no existen riesgos significativos pOl' este aspecto de los 
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. 

Gesti6n del riesgo. 

Se han analizado los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad 
dominante Union Financiera Asturiana. S.A. E.F.C . en funcion de su actividad y desde 
el punto de vista de posibles contingencias que pudieran afectar a su solvencia futura 
y a la evolucion de su capital. En base a este amilisis se han identificado como 
relevantes los Riesgos de Credito y Concentracion. Riesgo Dperacional y de Dtras 
Riesgos. 

Un analisis mas detallado de todos los riesgos y en especial de estos tres riesgos 
definidos es el siguiente: 

Pcrfil de riesgos de la Sociedad dominante 

Como se puede observar en los estados de Solvencia remitidos poria Sociedad 
dominante a 31 de diciembre. el riesgo mas importante definido es el de credito. que 
aglutina todas las necesidades de capital requeridas poria normativa vigente a la 
Entidad en funcion de su exposicion a dicha fecha. 
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5.1 Riesgo de cl'edito 

El ri esgo de credito se define como el riesgo de incurrir en perdidas como consecuencia 
de un incumplimienlo pOl' parte del deudor de sus obligaciones contracluales, asf como 
perdidas de va lor pOI' el simple deterioro de la calidad credilicia de los mismos. Este 
riesgo es inherente a la operaliva diaria del Grupo y representa el 85% de su es lructura 
a diciembre 2022 ya que es practicamente la unica aclividad que reali za la Enlidad. 

Segun los nuevos eslados de Fondos Propios presentados pOI' entidad a fecha 31 de 
diciembre de 2022 en aplicacion del metoda estandar, dellolal de Exposicion Nela de 
ajustes de valor y provisiones, el 93,15% corresponde al tramo Minorista. Esto 
responde a que la actividad de la Entidad se bas a principal mente en la concesion de 
prestamos a personas ffsicas y.iurfdicas pOI' importes no muy elevados con la finalidad 
de financial' operaciones de consumo. 

En cuanto a la morosidad , esto requiere un analisis individualizado debido a la 
incidencia que estas operaciones tienen en la Enlidad por Ia naturaleza de su actividad. 
Al 31 de diciembre de 2022, las posiciones en calif1caci6n de mora ascend fan a 8.058 
miles de euros. POI' olro lado, las coberluras de dichos sa ldos morosos ascendian a 
8.633 mi les de euros pOI' 10 que la cobertura de los sa ldos dudosos se siluaba en el 
107,14% (Nota 8) . 

En cuanto a las provisiones, la Entidad reali za las mismas de acuerdo con el calendario 
en Funcion de la anlig(iedad de la mora establecido en el An~ j o 9 de la Circular vigentes 
del Banco de Espaiia 4/2017. Duranle este ano se produjo un cambio normalivo que 
impacto significalivamente en la cuenta de resultados de 2022, este es la modificacion 
en el calculo de las provisiones tanto especifi ca como generica que el Banco de Espalla 
introdujo con la modificacion del An~jo 9 de la circular 4/2017 sobre normas de 
informacion financiera publica y reservada y model os de estados financieros, de 
obligado cumplimiento, endureciendo los porcentajes a aplicar lanto sobre el credito 
sana como el dudoso para cubrir las posibles insolvencias. Dicha norma se aplico con 
[echa 30 dejunio de 2022 y supuso cargal' a la cuenta de resultados de ese mes con la 
cantidad de 924 mi les de euros, en la partida de Deterioro del valor de Activos a coste 
amorlizado. 

42 



CLAS E B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOllsolidada correspond iente a1 ejercicio anual 
[erminado el 31 de diciembre de 2022 

000 404 38 9 

Asi mismo. duranle el mes de diciembre se materializ6 la venta de NPLs de nues lro 
Balance con una liberaci6n de provisiones pOl' imporle de 941 miles de euros. que luvo 
su impacto en la misma cuenla. 

En los nuevos modelos de RRPP (Recursos Propios) desarrollados pOl' el Reglamenlo 
(UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Cons",jo. sobre los requisitos 
prudenciales de las entidades de cn~dito y las empresas de inversi6n. y pOl' el que se 
modi fi ca el Reglamento (UE) nO 648/201 2. presenlados por la Entidad al 31 de 
Diciembre de 2022 se pueden observar las exposiciones comenladas. asi como los 
caiculos de los requerimientos de fondos propios de las mismas. basadas 
principalmenle en las exposiciones a minorislas. 

En cuanto a la relevancia del riesgo. esle riesgo es el mas relevanle de la Entidad ya 
que ocupa el 85% de su eslruclura. 

EI Tolal de Exposiciones por Riesgo de Credilo es de 130.097 (miles de euros) 

5.2 Riesgo de concentraci6n 

Se define el riesgo de concenlraci6n. como la posibilidad de incurrir en resultados 
negativos originados por una sola posici6n 0 par un grupo de elias que por su magnitud 
pueden lIegar a ser significativas en relaci6n con los activ~s . con el capital 0 puedan 
poner en peligro la solvencia y la continuidad de la Entidad. 

A partir de los dalos consign ados en el ESlado FI l30_1 a diciembre de 2022 remitido 
al Banco de Espalia "Desglose de preslamos resto c1ienlela c1asificado par finalidades" 
se observan que la maxima concenlraci6n de riesgo corresponde al lramo Hogares 
(97.41%). es decir prestamos de pequeno imporle concedidos a personas ffsicas 

general mente con la finalidad de financial' gaslos personales y de consumo. El resto 
corresponde a Actividad Empresarial con una adecuada diversificacion (0.037% 
Conslruccion y 0.012 Transporte). La coberlura de provisi6n especifica se sitlla en el 
66 .98% para saldos dudosos. 
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5.2.1 Concentracion individual 

Con respecto al riesgo de concentracion individual , la propia casuisti ca de las 

operaciones de la Enlidad hace que sea b,Uo. Los 50 mayores clientes suponen un 

1,69% del total de riesgo de cartera a di ciembre de 2022 y tan solo hay cuatro clientes 

que superen los 50.000 euros, pOl' 10 que la concentracion de estas ya sean 

individualmente 0 pOl' grupo afines no ex iste. En cualquier caso, se considera adecuada 

la calidad de la gestion de este riesgo. 

Los Indices de Concentracion Sectorial a aplicar son pOI' 10 tanto los siguientes 

determinanin los requerimientos adicionales de recursos propios de la Enlidad pOI' el 

Riesgo de Concentracion: 

fndice de concentracion sectorial: 0,00 % 
fndice de concentracion individual: 0,00277% 

Coeficiente de recargo: 0,00 
Coeficiente de recargo: 0,00 

POI' 10 tanto, los requerimientos adicionales de la Enlidad pOI' causa del Riesgo de 

Concentracion ascienden a aplicar el coeficiente de 1,00 a sus necesidades de recursos 

propios pOI' Riesgo de Credito. 

5.3 Riesgo de mercado 

Se define el riesgo de mercado como la contingencia real de perdidas por parte de la 

Enlidad por movimientos contrarios a las expectativas de las variables que afectan a 

los mercados. Generalmente, estos riesgos se concretan en el riesgo del tipo de interes, 

riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio en acciones 0 en cualquier otro instrumento 

de inversion 0 financiacion incluyendo todo tipo de productos derivados, tales como 

productos estructurados, opciones, futuros, etc. 

En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidad no posee ninguna posicion en moneda 
extranjera y no posee ninguna posicion en mercados financieros. 
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Se define el riesgo operacional como el riesgo de perdidas derivadas de procesos 
erroneos 0 inadecuados, fall os humanos, de sistemas, 0 bien de acontecimientos 
externos, incluyendo como riesgo operacional el riesgo legal (juridico). El riesgo legal, 
allnque no se limita, inclllye mullas, penas 0 danos y perjuicios resullantes de acciones 
supervisoras, asi como de aCllerdos privados. 

La Entidad considerando pOl' parte del 6rgano de Administracion que el riesgo 
operalivo anteriormente definido no es significativo, lllili zaremos para caIcular los 
req llerimientos de recursos propios que vienen determinados por la media del producto 
de loas "Ingresos Relevantes" de la cuenla de perdidas y ganancias de los Ires ullimos 
ejercicios financieros mlllliplicada pOI' el coeficienle de ponderacion del 15%. De la 
sigu iente forma (expresada en miles de euros): 

2020 2021 2022 

- Intereses y rendimientos asimilados 9.145 11.971 16.609 

- Intereses y cargas asimiladas (1.452) (1.776) (2.366) 

- Rendimiento de instrumentos de capital 

- Comisiones percibidas 160 684 1.111 

- Comisiones pagadas (590) (1.134) (1.802) 

- Resultado de operaciones financiera s (neto) 

- Diferencias de cambia (neto) 

- Otr05 productos de explotaci6n 138 503 (12) 

Totallngresos Relevantes 7.401 10.248 13.540 

15% de Ingresos Relevantes 1.110 1.537 2.031 

De estos resultados del caIculo generico de la exposicion a esle ri esgo se determina 
que la media del 15% de los Ingresos Relevantes de los ultimos Ires ~j ercicios ha 
ascendido a 1.559 miles de euros, cantidad que se aclicionara a los requerimientos de 
recursos propios pOI' Riesgo Operativo y represenlan una coberlura mlly razonable para 
este Hpo de riesgos. 
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5.5 Riesgo de Iiquiclez 

EI riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Enlidad para financial' los 
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables. asi como para Hevar a cabo 
sus planes de negocio con Fuentes de financiacion diversificadas .y es tables. Union 
Financiera Asturiana. goza de una situacion holgada de liquidez'y s iempre ha s ido una 
cuestion clave en su estrategia. 

La gestion .Y exposicion a este riesgo vendra dada porIa comparacion entre los act ivos 
potencialmente Iiquidos .Y la capacidad de Financiacion para el crecimiento del acti vo 
en comparacion con los vencimientos de los pasivos. 

EI acuerdo de Basilea III erea dos nuevos estandares. a los que la Sociedad ha tenido 
que implementar durante el ejercicio 2022. El primer estanclar es denominado 
coeficiente de cobertura de Iiquidez (LCR) . Con el se pretende au men tar las reservas 
de activos Iiquidos de a lta calidad. De esta forma las entidades de credito pueden 
soportar situaciones de est res bien definidas que se prolonguen duranle un meso 

POI' 011'0 lado. el segundo eslandar. denominado coeficienle de financiacion eslable 
nela (NSFR). tiene un caraeter mas eslruclural .Y a largo plazo . Con el se pretende 
asegurar una financiacion mas eslable mediante pasivos a medio 0 largo plazo .Y asi 
afronlar condiciones de eslres mas prolongadas. 

Ambos estandares lien en como o~j elo el seguimiento de la exposicion por riesgo de 
Iiquidez. 

La Sociedad a 31 de diciembre mantiene recursos en efectivo significativos debido a 
la constitucion de un Fondo de Titu lizacion que Ie mantendra sin tensiones de Iiquidez 
durante los proximos tres af\os. ademas una parle imporlante de la cartera de 
inversiones crediticias esta siendo financiado pOl' desembolsos de particulares desde 
un mes ados af\os. instrumentalizados pOl' pagares al descuento. emitidos en base a un 
FoHeto depositado enla CNMV. 
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5.6 Riesgo de Tipos de Intel"t~s estructlll'al del balance 

000404391. 

Para evaluar las necesidades de capital pOI' riesgo de tipo de interes eslruclural de 
balance utilizamos la opci6n simplificada consistenle en calcu lar la diferencia enlre el 
descenso del valor econ6mico (en el peor de los escenarios en eSlado RIl de la Circular 
2/2016 del Banco de Espana) y el imporle menor de la suma del margen recurrenle de 
los 3 t1ltimos anos 0 el 20% de los fondos propios tolales de la entidad dominanle, 

A eslo efeclos, el margen recurrente 10 calculamos a partir de la informaci6n que 
recoge el ESlado de resultados PI2 de la Circular 4/2017, de la siguienle manera: 

2020 2021 2022 

- Ingresos por intereses 9.145 11.971 16.609 

. Gastos por in tereses (1.452) (1.750) (2.364) 

- Ingresos por dividendos 

- Cornisiones percibidas 160 685 1.111 

- Comisiones pagadas (591) (1.084) (1.802) 

- Otros ingresos de explotaci6n 139 208 179 

- Gastos administracion (3.761) (5.035) (6.312) 

-Amorti zaciones (243) (295) (431) 

Margen Recurrente 3.397 4.700 6.990 

En cuanto a la medici6n de esle tipo de riesgo reporlado al Banco de Espaiia en los 
estados de solvencia RIl las estimaciones inlernas de Riesgo de lipo de inleres para 
una bajada de los tipos de in teres en 200 p.b. el aumento en el valor econ6mico seria 
de 2.383 miles de euros y para un escenario de sub ida de tipos de interes la diferencia 
sobre el va lor econ6mico seria de 2.1 27 miles de euros. 

No se esliman necesidades de capilal pueslo que el descenso en el valor econ6mico es 
inferio r a la suma del margen recurrente de los Ires t1ltimos anos y al 20% de los fondos 
propios lotales de la Entidad que son de 19.694 miles de euros. 
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Sistemas de gobiel'llo, gesti6n y control de los riesgos 

Los s istemas de gobierno internos de la Sociedad dominante son: La junta General de 
Socios, el Consejo de Adminislracion, Consej ero Delegado y Direccion General. 

La junla Genera l esta formada pOl' los accionistas de la Sociedad dominante y son los 
encargados de aproba r 0 no las Cuenlas Anuales de cad a ejerci cio y de refrendar 0 no 
la labor del Organo de Adminislracion de la Entidad en el ejercicio. Las Cuenlas 
Anuales correspondientes al ejercicio 2021, aprobadas en junta General Ordinaria del 
dia 14 de junio de 2022, fu eron aprobadas pOl' unanimidad de los Socios presentes y 
representados, as i como refrendada lolalmente la geslion del Organo de 
Adminislracion en el ejercicio. 

EI Consejo de Adminislracion es el organismo donde recaen las lareas de geslion, 
analisis y control de Entidad . Periodicamente es le Organo se reune y delibera, adel1las 
de sobre la evolucion financiera de la Enlidad, de las s ituaciones que pueden afeclar 
de manera signi fi caliva al desarrollo de la actividad . 

Algunos de los objetivos de esle Organo son, enlre otros, 

- Prudencia en la gestion de la Iiquidez y de las inversiones. 
- Intentar mantener la max ima ca lidad posible de los activos. 
- Polilica efectiva y fluida en la reciamacionjudicia l de impagados. 
- Mantenimienlo de la solvencia y del buen funcionamienlo de la Enl idad. 

Existe ademas y complelando a los organ os anteriores la Direccion General, para 
mejorar la flexibilidad de la geslion y el control de la actividad diaria de la Entidad. 
Esla persona des ignada como Director General, posee los poderes del Consejo de 
Adminislracion, para acluar mancomunadamente con oiro apoderado mas, excepto 
aquellos que pOl' Ley Ie son indelegables. 
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Valoraci6n inlel"lla del perfil de riesgos de la Entidad 

Gobierno Interno 

- Eslruclura y dimension adecuada 
- Compelencias encomendadas 
- Desempeiio de sus funciones 
- Valoracion global 

Valoraci6n externa 

Suficiente 
Suficienle 
Adecuado 
Suficienle 

000404392 

El Grupo no posee informes de valoracion exlerna de riesgos. Por olro lado, el Grupo, 
obligaloriamenle, somele sus Cuentas Anuales Consolidadas a la evaluacion de un 
audilor externo, cuya opinion en relacion a las ultimas cuenlas anuales consolidadas 
audiladas referentes a 31 de diciembre de 2021 fue favorable y no con tenia salvedades . 
Asi mismo, el Informe Complementario al de auditoria de cuenlas anuales de la 
Sociedad dominante remitido al Banco de Espana, no moslraba conclusiones que 
modificaran la opinion del Informe de Auditoria. 

La Sociedad dominanle cuenta con una eslruclura organizaliva suficienle para los 
requerimienlos de una Enlidad de su dimension y naluraleza. Ciertas funciones han 
sido delegadas para cada uno de sus organos de gobierno interno, las cuales han side 
definidas a lraves de los Eslalutos de la Sociedad dominante. 
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tel'minado el 31 de diciembl'e de 2022 

Riesgo de credito y concentraci6n 

Basaremos el amil isis de los riesgos individuales en una evaluaci6n de tres facto res 
para cada uno de ellos. Estos facto res senin la evaluaci6n de las polfticas definidas pOl' 
la Entidad, un ami lisis de la estructura organizativa de la Entidad y una revisi6n de las 
herramientas, s i las hubiera, para la gest i6n de los riesgos. 

Definici6n de polfticas 
Organizaci6n 
Herramientas y sistemas de control 
Valoraci6n global 

Sufici ente 
Adecuada 
Suficiente 
Suficiente 

Dado que este es primordialmente el riesgo mas significativo al que esta expuesta la 
Sociedad dominante, la amplia mayoria de las polfl icas definidas pOI' esta es tan 
encaminadas a la reducci6n de la exposic i6n a estos riesgos y al mantenimiento de 
recursos suficientes. 

La Sociedad dominante posee recursos suficientes para hacer frente incluso a 
escenarios de est res muy negativos , sobre todo basad os en un aumento de la morosidad 
y que haran que el coeficiente de solvencia siga en porcentajes altos a pesar de la 
evoluci6n negati va de esta magnitud. 

Riesgo de mercado 

Definici6n de polilicas 
Organizaci6n 
Herramientas y sistemas de contro l 

- Valoraci6n global 

Suficiente 
No necesaria 
No necesario 
Suficiente 

Como se ha comentado anteriormente la exposici6n a este riesgo es nula en la Sociedad 
dominante y no se tienen planes para au men tar la exposici6n a este tipo de riesgos. 
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terminado el 31 de diciembre de 2022 

Riesgo operacional 

- Definici6n de polilicas 
- Organizaci6n 
- Herramientas y sis temas de control 
- Valoraci6n global 

Suficiente 
Adecuada 
Suficiente 
Suficiente 

000404393 

Debido al control directo que la Direcci6n General reali za sabre la aclividad colidiana 
de la Sociedad dominante, la exposici6n a este riesgo es calificada como baja, siendo 
adecuadas las polilicas de minimizaci6n de este riesgo definidas pOI' el Organa de 
Administraci6n y los recursos y mecanismos de control del mismo, definidos en 
procedimientos peri6dicos y en la labor del equipo juridico de la Sociedad dominante. 

Riesgo de liguidez 

- Definici6n de politicas 
- Organizaci6n 
- Herramientas y sistemas de control 
- Valoraci6n global 

Riesgo de Tipo de Interes estructural del Balance 

- Definici6n de polilicas 
- Organizaci6n 
- Herramientas y sis temas de control 
- Valoraci6n global 

Suficiente 
Adecuada 
Suficiente 
Suficiente 

Adecuada 
Adecuada 
Adecuada 
Adecuada 

La Sociedad dominante tiene suficien temente miligados los riesgos de tipo de interes 
estructural del balance. 

Valoraci6n global 

Debido a la baja exposici6n a los riesgos par parte del Grupo (si excepcionamos el 
riesgo de credito y concentraci6n) , y a que los mecanismos de control de este ultimo 
riesgo son adecuados, consideramos que la estructura en cuanto a la gesti6n, amllisis 
y control de los ri esgos es SUFICIENTE para su dimensi6n y caracteristicas. 
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Memoria consoli dada correspondienle a1 ej ercic io anual 

lerminado el 31 de diciembre de 2022 

Efeetivo, saldos en efeetivo en haneos eentrales y otros depositos a la vista. 

El delalle de esle saldo al 31 de diciembre, es el siguiente: 

Caja ........................................ .. 
Depositos Banco de Espana .......... . 
Otros depositos a la visla .............. . 

Euros 

2022 2021 

495,33 

9.893.1 48,60 

989364393 

1.194,37 
121.286,35 

8.971.459,08 

9 09393980 

El delalle del epigrafe "Olros dep6sitos a la visla" al 31 de diciembre es el siguiente: 

Depositos a la vista con entidades de 
credito ............................... ...... . 
CrMitos por titulizaciones ............ .. 
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Euros 

2022 

6.956.054,41 
2.937.094,19 

9893148.60 

Euros 

2021 

7.618.740,71 
1.352.718,37 

8971.459.08 
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CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOllsolidada correspondiente al ejercicio anual 

lerminado el 31 de diciembre de 2022 

Activos Financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global. 

Este epigrafe recoge la parlicipaci6n minorilaria (inferior al 20%) en dos sociedades 
mercantiles no cotizadas. 

Activos Financieros a coste amortizado. 

Este saldo 10 conslituye en su totalidad los Prestamos a la c1ientela. Pr<icticamente la 
totalidad de los pnlstamos son personales a hogares para consumo sin garantia rea l, en 
Espana y a tipo de interes fijo. 

Este capitulo se com pone al 31 de diciembre de las siguientes parlidas e importes: 

Euros 

2022 2021 
-------------------- ---- -- --------------

Cnidilos a plazo y a la vista ........................ . 145.046.922,72 102.596.562,69 
Activos dudosos veneidos ............................. .. 2.471.351,38 3.673.281,57 
Activos dudosos no vencidos ....................... . 5.586.560,78 4.881.337,60 

---------- ----------- ---- -----------------
MenDs, Ajustes por valoraei6n ............... .. 153.104.834 ,88 111.151 .1 81,86 

(Correccion de valor por deterioro de activos) (8.633.002,46) (9.082.431,56) 
---------------- --- -------------------
H4 41 j 832,42 j Q2,Q6815Q 3Q 

EI sa ldo de "Creditos a plazo y a la vista" al 31 de diciembre se distribuye de la 
siguiente forma en Funci6n del vencimiento: 

Hasta tres meses ...... ...... ............ , 
De tres meses a un anD .. .............. . 
A mas de un anD ........................ .. 

Euros 

2022 2021 

16.432.404,25 
36.705.242,63 
91.909.275,84 

H5 Q46 92272 
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28.624.591 ,55 
62.828.1 03,69 
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Memoria cO li solidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

Titulizaciones 

El 3 dejun io de 2020 se constiluyo UFASA CONSUMER FINANCE F.T. Se lrala de 
un Fondo de Tilulizacion constiluido al 100% con derechos de credilo por operaciones 
de prestamos ced idos por Union Financiera Astu ri ana S.A. EFC de acuerdo con el 
regimen legal previslo en la Ley 5/20 15 y en las demas disposiciones legales y 
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento. 

El saldo de los Activos fi nancieros a coste amort izado (Preslamos a la clientela) del 
balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 incluye, entre otros, aq uellos 
prestamos transmilidos a UFASA CONSUMER FINANCE F.T. mediante lilulizacion 
sobre los que no se han transferido los riesgos ni los beneficios, razon por la que, de 
acuerdo con la normativa vigente, no se han dado de baja del activo de la Sociedad. 

El vencimiento del perfodo "revolving" del Fondo de Tilu lizacion estaba in icia lmente 
previsto en diciembre de 2021 pero ha lenido sucesivas ampliaciones. En la actua lidad, 
seglm el ultimo acuerdo de exlension de fecha 1 de marzo de 2023 se establece que el 
periodo "revolving " finaliza el 27 de abril de 2023 . 

El Fondo de Titu li zacion emilio bonos de diferente ca lidad crediticia pOI' un importe 
nominal de 122.500.000,00 euros (vease 14.2) 

Los saldos regislrados en el balance de la Sociedad asociados a esta operacion de 
titulizacion son los siguientes: 

Preslarnos a la ciienlela - Activos cedidos a 
UFASA CONSUMER FINANCE FT.. ............ . 
Credilos por lilulizaciones (Nola 6) ................ . 
Fondo de Reserva (Tilulizaciones) .......... ...... . 
Olros Pasivos financieros- Derechos de crectilo 
por Iilulizaciones (Nola 14.2) ..................... .. 

2022 

123.923.927,05 
2.937.094,19 

636.073,91 

98.000.000,00 

2021 

69.687.590,68 
1.352.718,37 

359.236,74 

57.000.000,00 

Ellipo de in teres del Bono A (a terceros) es variable referenciado al Euribor mas 130 
puntos basicos. 
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lerminado el 31 de diciembre de 2022 

COl"l"ecciones de valol" pOl" deteriol"o 

El movimiento de los fondos de provisi6n de insolvencias (correcci6n de valor por 
deterioro de aclivos) ha sido el siguiente: 

Saldo inicial ......... ........................ . 
Dolaci6n neta del ejercicio ..... ..... ... . 
Recuperaci6n de dotaciones ....... .. . 
Cancelaciones por fallidos .... ....... .. . 
Cancelaci6n por venta operaciones 
impagadas .... ............................. . 

Saldo al31 de diciembre .........•.. .... 

Euros 

2022 2021 

9.082.431,73 
7.166.909,97 

(2.500.834,89) 
(851.465,96) 

(4.264.038,39) 

8.63300246 

8.099.895,85 
4.003.957,55 

(1.526.341 ,63) 
(1.495.080,21) 

9,082431 73 

La composici6n de dicho saldo es la siguiente: 

Delerrninada individualmente ... ..... . 
Deterrninada colectivamente .. .... ... . 
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Euros 

2022 2021 

5.396.985,63 
3.236.016,83 

8,633,002 46 

6.722.091,51 
2.360.340,05 

9082.431 56 
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[erm inado el 31 de diciembre de 2022 

La clasificaci6n de los aclivos deleriorados pendientes de cobra en fllnci6n de Sll 
anligliedad a 31 de diciembre de 2022 es la siglliente: 

Entre 3 Y 6 Entre 6 y 9 Entre 9 y 12 Entre 12 y Entre 15 y Mas de 18 
rncscs mcses meses 15 meses 10 rncscs meses Total 

Activos Dudosos vencidos 

PYMES 0,00 366.860,07 4.043,99 0,00 0,00 0,00 370.904,06 
HOGARES (Consumo) 391.841,09 477.555,5" 488.429,16 228.616.37 161.093,64 352.911,52 2.100.'1'17,32 
subtotal 391.841,09 84<1.415,61 492.473,15 228.616,37 161.093,64 352.911,52 2,471 ,351,38 

ActivQS Dudosos no vencidos 
PYMES 0,00 23.232,55 11.378,08 0,00 0,00 0,00 34.610,63 
HOGARES (Consumo) 2.070.613,21 1.618.626,40 1.173.985,54 352.711,80 153.346,20 182.666,94 5.551.950,15 

subtotal 2.070.613,27 1.641 .858,95 1.105.363.62 352.711.00 153.346.20 182.666.94 5.586.560,78 

La clasificaci6n de los aclivos deleriorados pendienles de cobra en flln ci6n de Sll 
anl igliedad a 31 de diciembre de 2021 es la sigll iente: 

nlrc3y6 Ir:.nl re 6 y 9 nlrc9y12 nlre 12 y Ir:nlrc 15 y nlre 18 y Mtls de 21 
meses meses meses 15 meses 18 meses 21 meses meses Tolal 

Activos Dudosos vcnddos 

PYMES 0,00 0,00 3.670,98 2.072,69 2.194.55 0,00 0,00 7.938,22 

HOGARES (Consumo) 251.424,44 258.346.37 321.790,03 320.1>10,69 336.456.05 325.602,49 1.851. 383,28 3.665.3113,35 

sublolal 251.424,44 258.346,37 325.461,01 322.213.38 338.650.60 325.802. 49 1.851. 383,28 3.673.281,57 

Act!vos Dudosos no venddos 
PYMES 0,00 0,00 16.577,72 4.817,85 2.746.>13 0,00 0,00 2-1.1>12,00 
HOGARES (Consumo) 1.318.741.83 894.747,54 717.334,54 491.200,38 380.581.26 239.200, 11 815.389,94 4.857 .195,60 

sublotal 1 1.318.741.83 894.747.54 733.912,26 496.018,23 383.327,69 239.200,11 815,389,94 4.881.337,60 
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOI'responciienle at ej ercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

Activo material. 

De uso propio: Los movimientos de esta partida durante los ej ercicios 2022 y 2021 
han sido los siguientes (en euros) : 

COSTE 
Saldo aI31.12.21 .................................. . 
Adidones 2022 ......................... .. .......... .. 
Bajas 2022 ....................... ... ........ .. ......... . 

SaldoaI 31.12.22 .................................. .. 

AMORTIZACION ACUMULAOA 

Saldo aI 31.12.21.. .. ........................ .... .. .. 
Ootadones 2022 .. .. ........ .. .. .. .... .......... .. .. . 
Bajas 2022 . ................ .. .. .... .................. . 

Saldo aI31.12.22 ................................ .. .. 

OETERIORO 2022 

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.22 

COSTE 
Saldo aI31.12.20 ................................... . 
Adiciones 2021 ..................................... .. 
Bajas 2021 ... .. ........... ................... ......... .. 

Saldo al 31.12.21 .......................... .. .. .... .. 

AMORTIZACION ACUMULAOA 

Saldo aI 31. 12.20 .................................. .. 
Altas 2021 .................................... .. 
Ootadones 2021 .................................... . 
Bajas 2021 ...... ............................... .. 

Saldo al 31.12.21... ................................ . 

OETERIORO 2021 

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.21 
== ========== ================ == 

Terrenos y 
construcciones 

904.315,30 

904.315.30 

148.400,64 
8.244,48 

156.645,12 

60.000,00 
======== 

687.670,18 

Terrenos y 
construcciones 

904.315,30 

904.315,30 

140.156,16 

8.244,48 

148.400,64 

60.000,00 
======== 

695.91 4,66 
======== 

Instaladones Otras instalaciones, 
tecnicas utillaje y mobiliario 

... _------- ------------
490.745,12 70.313,62 

15.647,05 22.834,28 

---------. ---------
506.392,17 93.147,90 
---------- --------

258.847,71 61.616,90 
36.789,32 4.474,08 

----------- .---------
295.637,03 66.090,98 

---------. -------. 

210.755,14 27.056,92 
======== ======== 

Instalaciones Otras instalaciones, 
tecnicas utillaje y mobiliario 

------ ----------
484.700,63 65.177,09 

6.044,49 5.136,53 

---------- --------
490.745,12 70.313,62 
--------- --------

222.053,78 55.204,04 
4.049,04 

36.793,93 2.363,82 

---------- --------
258.847,71 61.616,90 
-------- ---------

231.897, 41 8.696,72 
======== 

57 

Equipos para 
Praceso de 
informaci6n 
----------
268.362,78 
43.777,06 

---------
312.1 39,84 

----------

219.653,66 
19.133,44 

.------------
238.787,10 
----------

73.352,74 
======== 

Equipos para 
Prceeso de 
informaci6n 
--------
246.667,31 
21.695,47 

----------
268.362,78 

---------

198.914,97 
3.071,02 

17.667,67 

---------
219.653,66 
---------

48.709,12 
======== 

Otro 
inmovilizado 

------------
293.634,78 

------------
293.634,78 

----------

92.837,81 
29.380,32 

-----------
122.218,13 
---------

171.416,55 
======== 

Otro 
inmovilizado 

----------
293.634,78 

----------
293.634,78 

----------

63.457,49 

29.380,32 

----------
92.837,81 
---------

---

200.796,67 
======== 

TOTAL 
------------
2.027.371,60 

82.258,39 

----------
2. 109.629,99 
----------

781.356,72 
98.021 ,64 

879.378,36 

60.000,00 
== ====== 

1.170.251 ,63 

TOTAL 

1.994.495,1 1 
32.876,49 

2.027.371,60 

679.786,44 
7.120,06 

94.450,22 

781.356,72 

60.000,00 
======== 

1.186.014,88 
========= 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio Clnual 
terminado el 31 de diciembre de 2022 

De acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espana, mod ifjcaciones posleriores y 
Normas Internacionales de Contabilidad, la Sociedad dominante valoro sus terrenos y 
construcciones al valor razonable cl eterminado tomando como referencia la tasacion 
efectuada a fecha va lor 1 de enero de 2004 . 

La lasacion fue realizada pOI' Intraser, S.A., sociedad de lasacion inscrita en el Regislro 
de Sociedades Especiali zadas en tasacion del Banco de Espalia con el numero de 
codigo 4.328, en base a contrastes con elmercado. 

EI coste original de di chos elementos a 31 de diciembre de 2003 es el s iguiente: 

Terrenos ............................. .. 
ConslrLlcciones .... .. .......... . 

Euros 

204.590,46 
372.917,48 

577 507 94 

EI valor razonable a 1 de enero de 2004 de acuerdo con la tasacion efectuada era de: 

Terrenos ......................... .... . . 
Conslrucciones ............. .. ... .... . 

Euros 

582.267,00 
322.048,30 

904315.30 

La Sociedad dominante reali za anualmente test de deterioro. En 2022 no se ha 
practicado deterioro alguno. 

Los movimientos de la Reserva de Revalorizacion surgida se detallan en la Nota 17. 

EI impOl'te de los elementos incluidos en el inmovilizado material que se encuentran 
totalmente amortizados al 31 de diciembre es el s iguiente: 

Instalaciones lecnicas ............................ . 
Olras inslalaciones, ulillaje y mobiliario ..... . 
Equipos proceso de informacion .............. . 

58 

2022 

124.535,29 
39.812,75 

141.562,92 

305.91096 

Euros 

2021 

124.535,29 
39.812,75 

141 .562,92 

305,91096 



CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTAI3LECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 
terminada et 31 de diciembre de 2022 

000404397 

DeI'cchos dc activos cedidos cn arrendamiento 

Oflcina Oviedo - La Sociedad dominante a finales de 2019 cambi6 su sede social a 
unas nuevas oficinas enla calle Pelayo, 15 de Oviedo. Para ello, en fecha 12 de Illarza 
de 201 8 se firm6 un contrato de arrendamiento sobre un inmueble que contelllplaba la 
realizaci6n de unas obras de adecuaci6n que se han realizado durante el ej ercicio 2018 
y 2019. 

Tras el fin de las obras, la propiedad (arrendador) ha puesto a disposici6n de Uni6n 
Financiera Asturiana (I a arrendataria) el local con todas las obras pactadas 
debidamente ej ecutadas el 26 de setielllbre de 2019, fecha a partir de la cual entra en 
vigor el contrato de arrendamiento con las siguientes caracteris ticas: 

El plaza del arrendamiento es de veinte afios . No obstante, trascurridos seis afios 
la arrendatari a podni desistir del contrato poniendo el local a disposici6n de la 
propiedad total mente libre y en buen estado de uso . 
El illlporte anual del arrendamiento es de setenta mil ochocientos euros pagaderos 
en mensualidades. 
EI arrendador concedi6 a la arrendatari a la condonaci6n de 5 mensualidades desde 
la puesta a disposici6n del local , por 10 que el primer pago se efectu6 el 26 de 
febrero de 2020. 

En base a las condiciones anteriores y segun se establece en la Circular 2/2018 de 
Banco de Espana (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance 
el valor del derecho de uso del activo (inlllueble) y en el pasivo la obligaci6n de pago 
de las cuotas futuras comprometidas. 

El ca lculo del valor se ha efectuado en funci6n de los pagos mensuales efectuados a 
partir de febrero de 2020, para un periodo de seis an os y con una tasa de descuento del 
1,7%. 

Valor inicial derecha usa arrendamienta aficinas ....... 546.203,35 

Ama rtizaci6n acumulada a 31.1 2.21 .. .... ........ .... ..... (169.866 .72) 
Amortizacion 2022 .. .. ........ ..... .. ................ .. .. .... (89 .205.90) 

Amartizaci6n acumulada a 31.12.22.. .. .. ................ (259.072.62) 

Valor derecho usa arrendamienta oOcina 3 1.1 2.22...... 287. 130,73 

======= 
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UNI6N FINANCIERA ASTURJANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEP ENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

EI imporle de la obligacion de pago reconocida de las cuolas fuluras es de 287.130.13 
euros y se incluye denlro del epfgrafe de Pasivos financieros a cos Ie amorlizado (Olros 
pas ivos Financieros) del balance de siluacion. 

Oficina Madrid La Sociedad dominanle desde eneI'D de 2022 tiene una oficina en 
Madrid, en la ca lle Salustiano Olozaga 5. Para ello, en fecha 14 de enero de 202 se 
firma un conlralo de arrendamienlo sobre un inmueble, lomando posesi6n del mismo 
el I de febrero de 2022. Las caracterfslicas del conlralo de arrendamienlo son las 
siguienles: 

EI plazo del arrendamienlo es de cinco alios. 
EI imporle anual del arrendamiento es de setenla y dos mil euros pagaderos en 
mensualidades. 

En base a las condiciones anleriores y seglm se establece en la Circular 2/2018 de 
Banco de Espana (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance 
el valor del derecho de uso del activo (inmueble) y en el pasivo la ob ligaci6n de pago 
de las cuotas fuluras comprometidas. 

EI ca lculo del valor se ha efecluado en funci6n de los pagos mensuales efectuados a 
pa rl ir de febrero de 2022, para un periodo de cinco alios y con una lasa de descuenlo 
del 1,9%. 

Valor in icial derecho uso arrendamiento oficinas ... .... 519.793,16 

Amorlizaci6n aClllllulada a 31. 12.21 ............... . .. ... .. 
Amortizaci6n 2022 .. . .. .................... .. . ........ ...... . (79.38 1.06) 

AmorLizaci6n acuillulada a 31.12.22 , .. , ....... , ......... , (79.381,06) 

Valor derecho usa arrendamiento oficin3 31.12.22 . . ... . 440.412, 10 

======= 

EI itnporte de la ob ligacian de pago reconocida de las cuolas fuluras es de 440.412,10 
euros y se incluye denlro del epfgrafe de Pasivos financieros a coste atnorlizado (Olros 
pasivos Financieros) del balance de siluacian. 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente a1 ej ercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 10.- Activo Intangible. 

000404398 

Como consecuencia de la adquisici6n de Zank Financial, S.L pOl' parle de la Sociedad 
dominante, en base al Informe PPA (Price Purchase Allocation) rea lizado pOI' expel' to 
independienle, se ha refl ejado a valor razonable en los eslados conso lidados la 
naluraleza y el cosle de los activos adquiridos en la combinaci6n de negocios. 

Fondo de Aplieaeiones 
comercio informalicas TOTAL 

COSTE -------- ---------- ----------

Saldo al 31.12.21 ............................ .. .. 
Adieiones 2022 .............................. .. 

4.019.384,00 2.869.042,00 6.888.426,00 
558.612,82 558.612,82 

----------- ------------- ------------
Saldo aI31.12.22 ...................... .. 4.019.384,00 3.427.654,82 7.447.038,82 

------------- ----------- ----------
AMORTIZACION ACUMULADA 

Saldo aI31.1 2.21 .......................................... .. 
Dolaciones 2022 ........................... ................ .. 

184.221,77 921.351,83 1.105.573,60 
401.938,40 599.098,46 1.001.036,86 
---------- --------- ----------

Saldo al 31.12.22 .................................... . 
586.160,17 1.520.450,29 2.1 06.610,46 

--------- --------- -----------

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.22 3.433.223,83 1.907.204,53 5.340.428,36 
=================== == =========: == ====== == ========== ========== 

Fondo de Aplieaeiones 
comercio informalicas TOTAL 

COSTE ---------- ------------ ----------
Saldo al 31.12.20 ......................................... .. 
Adieiones 2021 ............ ...... ........... ...... .......... .. 
Combinaei6n de negoeios 2021 .............. .. 

354.657,45 354.657,45 
391.822,95 391.822,95 

4.019.384,00 2.122.561,60 6. 141 .945,60 
----------- ----------- ----------

Saldo aI 31.12.21 ........................................... . 4.019.384,00 2.869.042,00 6.888.426,00 
---------- --------- ---------

AMORTIZACION ACUMULADA 

Saldo al 31.12.20 .......................................... .. 
Dotaciones 2021 ........................................... .. 
Combinaci6n de negocios 2021 ...... .. .. .. .... . 

219.777,28 219.777,28 
184.221,77 370.287,27 554.509,04 

331.287,28 331.287,28 
--------- ----- --------

Saldo aI31 .12.21 ...................................... .. .. .. 
184.221,77 921.351,83 1.105.573,60 

---------- -------- ---------

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.21 3.835.162,23 1.947.690,17 5.782.852,40 
== ======== === == ===== ========== 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOllsolidada correspondiente al ejercicio anual 

lerminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 11.- Activos no corrientes en venta. 

La totalidad del sa ldo del capitulo de activos no corrientes en venta corresponde a 
activos adjudicados. 

Estos inmuebles clasificados como "Activos no corrientes en venta" son activos 
disponibles para la venta, la cual se considera probable. Para la mayo ria de estos 
activos se espera completar la venta en un alio desde la fecha en que el activo se 
clasifica como" Activo no corriente en venta". 

El detalle de estos activos, situados en Espana, es el siguiente: 

Importe contabilizado .................. . 
Deterioro de valor ...................... .. 

NOTA 12.- Otros Activos. 

Euros 

2022 2021 

256.709,47 
(126.867,58) 

12984189 

256.709,47 
(126.867,58) 

129.841 89 

La composicion de este epigrafe en los balances consolidados acvunlos al 31 de 
diciembre es la siguiente: 

Anticipos de remuneraciones ........ .. 
Otros deudores ............................ . 
Ajustes por periodificaci6n ............. . 
Fianzas y depositos constituidos ... . 

Euros 

2022 2021 

36.047,08 
85.474,78 

5.064.51 6,87 
25.871,22 

5211 90995 

60.881,14 
176.357,68 

2.709.432,04 
13.471,22 

2960,14208 

La cifra de ajusles por periodificacion recoge, fundamental men Ie, la periodificacion 
de gas los por caplacion de operaciones de la Sociedad dominanle. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

000404399 

NOTA 13.- Pasivos financiel'os a coste amol'tizado. Vaiol'es' l'epl'esentativos de dellda. 

El detalle de este capitu lo del pasivo financiero del balance de situaci6n es el sigu iente: 

Pagares .................................. .. 
Pasivos subordinados ................ .. 

13.1 Pagan~s 

Euros 

2022 2021 

29.838.540,07 
1.387.510,93 

31 226 051,00 

29.663.734,86 
1.387.510,93 

31 051 24579 

El saldo de este epfgrafe recoge el valor de emisi6n mas los intereses devengados de 
los pagan~s emilidos por la Sociedad a Upos de interes de mercado. 

Dichos pagares no coUzan en ningun mercado secundario. 

Los intereses devengados pOl' los pagan~s en el ejercicio 2022 han ascendido a 
846.917,78 euros (855.334,68 euros en 2021) (Nota 21). 

El vencimiento de dichos valores es como sigue: 

Hasla Ires rneses ................. .. .... .. 
De Ires rneses a un ano ................ . 
De un ano a cinco ar10s ............... .. 

Euros 

2022 2021 

10.319.146,07 
18.222.034,34 
1.297.359,66 

9.863.767,28 
17.931.288,87 
1.868.678,71 

29,838,54007 29663734,86 

El lipo de interes medio de dichos valores en el ejercicio actual ha siclo del 2,73 % 
(2,73% en el ejercicio anterior). 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ejercicio anua l 

(erminado el 31 de diciembre de 2022 

13.2 Pasivos financieros a coste amortizado. Pasivos subordinados 

Este epigrafe de los ba lances consolidados acljuntos, recoge las acciones preferentes 
de la Sociedad dominante. Estan condicionados pOl' las li mitaciones impues tas poria 
normativa espaiiola sobre recursos propios, y carecen de de rechos politicos (vease 
Nota 17). 

NOTA 14.- Pasivos financieros a coste amortizado. Olros Pasivos Financieros. 

EI detalle de este apartado al 31 de diciembre, es como sigue: 

Organisll1os de la Seguridad Social ............. . 
Acreedores por operaciones 
de Inifico .... .................................................. ...... ....... . 
Dividendo correspondiente a 
accionistas preferentes ..................................... . 
Recibos cobrados pendientes de vencill1iento ...... . 
Deudas con entidades de credito (14.1 ) .............. .. 
Otras deudas .... .. ............ .. .... .... .... .. .. .. 
Rell1uneraciones pendientes de pago .. .............. . 
Aportacion pendiente AlE ............ .... ................ .. 
Pasivo por arrendall1iento lip (ver Nota 9) .......... .. 
Derechos de Gnldito por titulizaciones (14.2) ........ . 
Otras periodificaciones ..................... .. ... .. ..... .... . 

64 

2022 

56.816,92 

3.198.567,38 

5.981,75 
12.859,43 

12.935.039,65 
79.288,00 

513.836,97 
244.11 3,44 
728.400,57 

98.000.000,00 
417.989,03 

116.192.893 14 

Euros 

2021 

124.301,31 

3.81 1.869,09 

5.980,80 
10.589,26 

9.721.416,55 
79.299,00 

190.440,43 

378.510,07 
57.000.000,00 

8.992,37 

71.331,398,88 



CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. S.A. 

ESTABLECIl'vUENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

14.1 Deudas con entidades de crcdito 

Al 31 de diciembre el desglose es el siguienle: 

Euros 

2022 2021 

000404400 

Cuentas mutuas .......................... . 
Cuentas de tesoreria .... .. .............. . 

10.621.751.09 
2.313.288.56 

7.175.416.59 
2.545.999,46 

1293503965 9.721 41605 

Cuenlas ll1utuas recoge los efectos desconlados en entidades de cn~dilo neteado con el 
sa ldo de los efeclos enviados en gesti6n de cobro. EI vencimiento medio al que se 
descuentan estos efectos es hasta 30 dias. 

EI delalle de cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2022 y 202 1 es el siguiente: 

Euros 

2022 2021 

Pago aplazado por adquisicion de filial ....... 1.089.681,88 

Prestamo obras Sede nueva .................. .. . 

Otros prestamos ....................... .. ........ .. 

Leasing ............ .. ................... ...... ....... . 
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24.697,48 

2.238.988,70 

49.602,38 

2.31328856 

56.828,95 

1.294.720,32 

104.768,31 

2.54599946 



UNI6N FINANClERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMlENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDAD ES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anuai 

[erminado el 31 de diciembre de 2022 

AI 31 de diciembre, las cllentas de credito recogen el sa ldo displlesto sobre los creditos 
concertados por la Sociedad domi nante, pOl' un limite de 2.522 .000 euros (4.744.000 
euros a 31 de diciembre de 202 1). EI tipo de interes de eslos cred itos es el de mercado. 
EI vencimiento de dichos creditos es inferior a un alio. 

La Sociedad dominanle ya no deposita en entidades fi nancieras contralos como 
garantia de devolucion de los imporles dispuestos en las clIenlas de credito. 

Prestamo para realizacion de obras en nueva Sede 

POI' importe de 156.000 euros, suscrito el 7 de septiembre de 20 18 con duracion de 60 
meses. El primer vencimiento fue el 31 de octubre de 201 8 y ellJltimo sera el 30 de 
sepliembre de 2023. EI tipo de interes es del 2,5% el primer semestre y los posteriores , 
variable referenciado al Euri bor mas 2,5 punlos. Los vencimientos son los siguientes: 

Vencimienlo 

2023 24.697,48 

======== 

Olros Prestamos 

Las condiciones de los prestamos son las siguientes: 

Fecha Saldo 
Imporle Tipo Fecha concesi6n vencimiento a 31.12.22 
----------- - - - --- ---------------- ------ ---- - - - --- - - - - - - -- ------- ----------

1.750.000,00 1,7 09/03/2022 09/03/2023 440.291,03 
1.600.000,00 1,85 24/05/2022 24/05/2023 670.262,94 
1.500.000,00 2,45 30109/2022 30109/2023 1.128.434,73 
- --------- -------- -------------- ---

4.850.000,00 2.238.988,70 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al eje l'cicio anual 
lerminado el 31 de diciembre de 2022 

Arrendamienlo financiero !leasing) 

00040 4401 

Con fecha 5 de noviembre de 201 8 la Sociedad dominanle suscribi6 un contralo de 
leasing con una entidad financiera para financial' elementos de inmovilizado 
(mobiliario y equipos in fo l'lmiticos) de la nueva Sede Social. 

El valor de los bienes obj elo del conlrato es de 275.427,46 euros. 

El valor de la opci6n de compra es de 3.873,1 5 euros y ya ha sido ej ercida por ia 
Sociedad dominanle. 

La duraci6n del contralo es de 60 meses, siendo el ultimo vencimiento el 5 de 
noviembre de 2023. 

El tipo de inleres inicia l es del 1,5% con revisiones anuales de tipo variable 
referenciadas al Euribor mas 1,5%. 

Los vencimientos anuales son como sigue hasta noviembre de 2023: 

Vencillliento 

2023 ...... ................ ... .. .............. . 49.602,38 
======::;;::= 

14.2 DCl'cchos de cl'edito pOl' titulizaciones 

En esle epigrafe se regislra al 31 de diciembre de 2022 el imporle de los Bonos 
emilidos pOl' el Fondo de Tilulizaci6n UFASA CONSUMER FINANCE F.T. pOI' 
imporle de 122.500.000 euros (vease Nola 8). Minorando ese importe se encuentran 
los bonos adquiridos poria Sociedad dominante: 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ej ercicio anual 

terminacto el 31 de diciembre de 2022 

Saldo a Saldo a 
31/12/2022 31/12/2021 

........ _---------- --- --- -----.- ---- -_. 
Bonos A ........ ................. . 98.000.000.00 57.000.000,00 
Bonos B .......................... . 11.829.907,84 7.125.000,00 
Bonos C ........................ . 12.670.092,16 7.125.000,00 
Bonos B y C recornprados por Uni6n 
Financiera As luriana ........ .. ......... . (24.500.000,00) (14.250.000,00) 

---- --- .-_.- --- ----- _w ________ _ _________ 

Tolal. ........... .. .......... ................. . 98 QQQ,QQQ QQ 5Z QQQ QQQ QQ 

NOTA 15.- Provisiones. 

Elmovimiento de esta partida durante los ej ercicios 2022 y 2021 es el s iguienle: 

Saldo a 31.12.21 ............ ... .. . 
Aplicaciones ejercicio 2022 ... . 
Dolaciones ejercicio 2022 ..... . 

Saldo a 31.12.22 ................ . 

Saldo a 31.12.20 ................ .. 
Aplicaciones ejercicio 2021 .. 
Dolaciones ejercicio 2021 ..... . 

Saldo a 31 .12.21... .............. . 

612.153,56 

278.685,96 

89Q 839 52 

563.329,68 
(116.500,00) 

165.323,88 

612.15356 

EI saldo a 31 de diciembre de 2022 de compromisos y garantia concedidas recoge pOI' 
importe de 584.8 15,18 euros (501.129,22 euros en 202 1), los derechos a favor de 
procuradores pOI' los procedimientos judiciales abiertos contra clientes en via de 
recobro y de los cuales no se ha obtenido una liquidaci6n judicial, en base a la media 
de honorarios segun las normas establecidas pOl' los distintos Colegios de Abogados y 
Procuradores del territorio nacional. 
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(erminado el 3 1 de diciembre de 2022 

000404402 

Estos costes han sido estimados aplicando procedimientos de ca iculo, prudentes y 
consislentes con las condiciones de incerlidumbre inherenles a las obligaciones que 
cubren. 

Asimismo, a 31 de diciembre de 2022 la Sociedad dominante ha dOlado una provision 
pOl' importe de ciento veinte mil euros correspondiente a los costes legales asociados 
con una demanda interpuesta por UFASA, siendo ese importe la contingencia maxima 
pOl' costas estimada pOI' los asesores legales. 

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2022 existe una Provision acumulada pOI' imporle 
de ciento cincuenta mil euros para compromisos a largo plaza de relribucion al 
personal {setenta y cinco mil euros en 2021}. 

NOTA 16.- Activos y Pasivos Fiscales. 

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recogen la cuota diferencial pOl' 
impuesto sobre sociedades y el impuesto sobre beneficios difer ido conlabilizado como 
consecuencia del regislro a va lor razonable de los terrenos y construcciones , as! como 
del registro a valor razonable de la combinacion de negocios {fondo de comercio y 
aplicaciones informaticas} {vease Nola 19}. 

NOTA 11.- Patrimonio neto. 

La composicion y movimientos del palrimonio nelo se presentan en el estado de 
cambios en el patrimonio neto. 

a} Capital social. 

AI 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de Union Financiera 
Asturiana, S.A.E.F.C. unico que Figura en el balance consolidado como 
consecuencia del proceso de consolidacion, es de 6.391.236,56 euros, dividido 
en 1. 200. 232 acciones nominativas de 5,33 euros de valor nominal cad a una 
de elias, total mente suscritas y desembolsadas , dislribuidas de la siguiente 
forma: 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada corresponci ienle al ejercicio alllla l 

termillado el 31 de diciembre de 2022 

Capilal Social (Acciones ordinarias) ............... .. . 
Capital Social (Acciones preferentes) ........ .. ..... . 

5.009.725,63 
1.387.510,93 

Total.. .................... ..................................... 6 397 236 56 

I ') "SEI<IE-A-Acciones Ordinarias", de 5,33 euros de va lor nominal cada una, 
de las que ex isten novecientas treinta y nueve mil novecientas once (939.911) 
acciones, numeradas correlativamente del uno (1) al novecientos treinta y 
nueve mil novecientos once (939.911), ambos inclusive. Estan tota lmente 
suscritas y desembolsadas. 

2') "SEI<IE-B-Acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, de 
las que ex isten ciento veinte mil ciento nueve (120.109) acciones , numeradas 
correlativamen te del uno (1) al ciento veinte mil ciento nueve (120. 109), 
ambos numeros inclusive, total mente suscritas y desembolsadas. 

3') "SEI<IE-C-Acciones sin voto, de 5,33 euros de va lor nominal cad a una, de 
las que ex isten ciento cuarenta mil doscientas doce (140.21 2) acciones, 
numeradas correlativamente de l uno (1) al ciento cuarenta mil doscientos doce 
(140.212), am bos numeros inclusive, totalmente suscrilas y desembolsadas. 

La Sociedad dominante clasifica las acciones preferentes (acciones sin voto) 
como pasivos subord inados dado que corresponden a capital social escrilurado, 
pero que, debido a sus caracteristi cas, deben registrarse como pasivo financiero 
segun la legislaci6n contable y mercantil, no incluyendolas dentro del epigrafe 
de patrimonio neto (vease Nota 13). 

La Junta General celebrada el 23 de junio de 2016 acord6 aumentar el capital 
socia l hasta la suma de 6.500.000 euros con cargo a reservas mediante la 
elevaci6n del valor nominal unilario de la totalidad de las acciones. Este 
acuerdo se formaliz6 el 29 de mayo 2017 mediante escritura publica inscrita 
en el I<egistro Mercantil el 23 de agosto de 2017, ampliando el capital hasta la 
cantidad de 6.397.236,56 euros. 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIER A ASTURIAN A, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CRl1DITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspond iente al ejercicio anual 
lerlllinado el 3 t de dicielllbre de 2022 

000404403 

b) Reserva de Revalorizaci6n. 

La Sociedad dominante se acogi6 a la disposici6n transitoria primera de la 
Circular 4/2004 del Banco de Espana sobre revalorizaci6n de act ivos 
materiales por la que las entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004 
cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable, 
condicionado a que los activos sean de libre disposici6n y que la revalorizaci6n 
se haya reconocido en los estados financieros. 

Como consecuencia de la valoraci6n a valor razonable de los terrenos y 
construcciones (vease Nota 9) la Sociedad dominante ha registrado una reserva 
cuyo movimiento durante el ejercicio es el siguiente: 

Saldo a 31.12.21 ..... .. .... .............. . 285.954,24 
Movilllientos ejercicio 2022. ........... . 

Saldo a 31.12.22 ....... . 285.954,24 
::;::;:::;::;::;::;=::; ::; 

Saldo a 31.12.20 .......... ............... . 285.954,24 
Movirnientos ejercicio 2021 .......... .. 

Saldo a 31.12.21... .................... .. . 285.954,24 
====::;=;::== 

c) Reserva legal. 

De acuerdo con 10 dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de 
Capital, las sociedades se venin obligadas a destinar una ci fra igual al 10% del 
beneficio del ejercicio a la constituci6n de un fondo de reserva hasta que esta 
alcance, almenos, el 20% del Capital Social. Esta reserva, mientras no supere 
el limite indicado, s610 podra destinarse a la compensaci6n de perdidas en el 
caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin . 
EI saldo a 31 de diciembre de 2022 de la Reserva Legal de la Sociedad 
dominante es de 1.279.447,31 emus. 
Las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 tienen cubierta 
la Reserva legal. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIAN A, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondienle al ej ercicio anual 

lerillinado el 31 de dicieillbre de 202 2 

d) Reservas volunlarias. 

Incluyen los beneficios no distribuidos generados en ejercicios anleriores. 

El saldo a 31 de diciembre del sa ldo de rese rvas volunlarias de la Sociedad 
dominanle es el siguienle: 

Euros 

2022 2021 

Reserva volunlarias .................. .. ...... .... . 12,830 315,53 11 974 149 30 

e) Composicion del accionariado. 

AI 31 de diciembre las sociedades que participan en el capital social de la 
Sociedad dominante en un porcenlaj e igual 0 superior al 10% son las 
siguienles : 

Sociedad % de participacion 

JZ LENDING LTD. 99,83 % 
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CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIAN A, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 18.- Intel'cses minodtados. 

000404404 

El saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el importe neto del patrimonio 
neto de las sociedades dependientes atribuibles a inslrumentos de capital que no 
pertenecen, directa a indireclamente a la Sociedad dominante, incluyendo la parte que 
se les haya atribuido del resultado de este ejercicio: 

Euros 

2022 2021 

ASTURIANA DE PREVENCI6N Y RECUPERACI6N DE 
IMPAGADOS. S.L.. .................................................... .. 3.489,36 4.196,39 

Los movimienlos que se han producido en este capitulo durante los ejercicios 2022 y 
2021 se resumen a conlinuaci6n: 

Saldo inicial. .......... ....................................................... . 
Resultado del ejercicio atribuido ................................. . 
Otros ........................................................................................ .. 
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Euros 

2022 2021 

4.196,39 
(393,36) 
(313,67) 

3.704,58 
388,16 
103,65 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDI ENTES 

Memoria consoli dada correspond ienle al ejercicio anuai 
Lerminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 19.- Situacion Fiscal. 

Las Sociedades del Grupo presentan anua lmenle una declaracion a efeclos del 
Impueslo sobre Sociedades. Los beneficios, determinados confonne a la legislacion 
fi scal, estan SIU eios a un gravamen del 30% sobre la base imponible. De la cuola 
resullanle pueden praclicarse cieLtas deducciones. 

Debido al diferenle Iralamiento que la legislacion fisca l permile para delenn inadas 
operaciones, el resultado conlable puede diferir de la base imponible fiscal. 

A conlinuacion, se incluye una conciIiacion entre el resu llado contable y el resul tado 
fi sca l del Grupo: 

Resultado contable del ejercicio, 
antes de irnpueslos ......................... ..................................... . 
Diferencias perrnanenles: 
· Aurnenlos ............................................................. . 
· Disrninuciones .................. ... .. ............. .... ........................ . 

Diferencias ternporales: 
· Aurnentos ......... .................... ... .. .. ....... .. .. . 
· Disrninuciones ................................................ . 

Base irnponible fi scal (Resultado fiscal) ........................... .... . 

Euros 

2022 2021 

509.320,28 

457.588,16 
(60.193,28) 

906 71 5 16 

9374 38,04 

708.561,55 
(494.777,62) 

264422,34 
(264.290,66) 

1 151 353.65 

Las diferencias permanentes proceden principalmente de determinados gastos, 
dolaciones para la coberlura de riesgos de insolvencia y provisiones no deducibles 
fi scal mente, as i como a la deduccion pOI' reserva de capitalizacion. 
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CLASE 8.' 
UNI6N FlNANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente a1 ej ercicio anual 

[erminado el 31 de ctic iembre de 2022 

EI gaslo y la cuola pOl' impueSIO sobre sociedades se componen de: 

Euros 

2022 2021 

Gaslo por impueslo sobre sociedades .. ....................... .. . 481.381,91 51 9.675,11 
Olras deducciones sin efecto en el gasto por impuesto 
sobre sociedades ...................................................... . (324.741,59) (416.967,18) 

Cuota por impuesto sobre sociedades .. ... .. ........ . 156640 32 102707 93 

Retenciones y pagos a cuenta del impuesto 
sobre sociedades .............................................•........ (643.439,90) (608.878,95) 

Cuota diferencial. .......... ....... ............. ....................... .. . (48679958) (506 171 02) 

Olras deducciones sin efeclo en el gaslo pOI' impueslo sobre sociedades, recoge las 
deducciones derivadas de la parlicipaci6n en una Agrupaci6n de Inleres Econ61llico 
(AlE) pOI' aplicaci6n de los lerlllinos regulados en el articulo 36 de la Ley 27/201 4 del 
Illlpuesto sobre Sociedades. La Sociedad dOlllinanle parlicipa en una AlE que se 
dedica a las inversiones en producciones cinematograficas y que, en cumplimienlo de 
la normaliva fi scal vigenle, imputan a sus socios sus bases imponibles posilivas 0 

negalivas, las relenciones soportadas y las bonificaciones en la cuota del impuesto, 
todo ella en funci6n de sus respeclivos porcentajes de participaci6n. EI impacto 
econ6mico de la inversi6n realizada ha sido considerado conlablemente como una 
inversi6n financiera y, pOl' tanio, se ha reconocido contablemente como ingreso en la 
cuenta de perdidas y ganancias en el epigrafe de "Intereses y rendilllientos asilllilados" 
forlllando parte de la base imponible lributable pOl' 10 que esta imputaci6n se inlegra 
de esla manera en el gasto pOl' impuesto sobre sociedades. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio alluai 
lerminado el31 de diciembre de 2022 

La Sociedad dominante se acogi6 al regimen fisca l especial establecido en el R.D. 
4/2004 de 5 de marzo, pOI' el que se aprueba el Texto Refund ido de la Ley del Impuesto 
sobre Sociedades, para el tratamiento fi scal de la operaci6n de fusi6n con Financiera 
Oviedo, S.A., E.F.C. lI evada a cabo en el anD 2010 y descrita en las Cuentas Anuales 
correspondientes a dicho ejercicio. AI optar la Sociedad pOI' aplicar el regimen fisca l 
especial, no integr6 en la base imponible del ill1puesto las rentas que se pusieron de 
manifiesto como consecuencia de las operaciones derivadas de la fusi6n . No se Irata 
de una exenci6n definitiva, sino un diferimiento temporal del mismo, con el objeto de 
que la fiscalidad de estas operaciones de reestructuraci6n sea neutra. 

De acuerdo con la legislaci6n vigente, los impuestos no pueden considerarse 
def'initivall1ente Iiquidados hasta que las cl eclaraciones presentadas hayan sido 
inspeccionadas pOI' las autoridades fisca les, 0 haya transcurrido el plazo de 
prescripci6n. Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspecci6n fiscal todos los 
impuestos a los que esli\ sujela para los ejercicios no inspeccionados. 

Los Adll1inistradores de las Sociedades del Grupo consideran que han praclicado 
adecuadamente las Iiquidaciones de los ill1puestos que Ie son aplicables y no se espera 
que, en caso de inspecci6n fiscal, sUljan pasivos adiciona les de importancia. 

Activos y pasivos pOI' impueslo sobre beneficios diferido de la Sociedad dominante 

La diferencia enlre la carga fiscal ill1putada al ejercicio 2022 y a los ej ercicios 
precedentes y la carga fiscal ya pagada 0 que habra de pagarse pOI' esos ejercicios se 
regislra en las cuentas activos pOI' impuesto sobre beneficios diferidos 0 pasivos pOI' 
impuesto sobre beneficios diferidos, segllll corresponcla. Dichos ill1puestos se han 
calculado mediante la aplicaci6n a los importes corresponclientes del tipo impositivo 
nominal vigente. EI delalle y movimienlo producido durante los ejercicios 2022 y 
2021 es el siguiente: 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

[erminado el 31 de diciembre de 2022 

Ejercicio 2022 Saldo inicial Altas 
---- ------------------- ---------------------- ----------- ------ --------- ____ 0 __ 0-._.---

Pasivos por irnpuestos diferidos: 

Diferellcias ternporarias ... .... .......... .... 415.086,51 
---------------- --------------

Total. ............................................. 41 5.086,51 
========= ======== 

Ejercicio 2021 Saldo inicial Altas 
--------------- --_._-------- --------------------- ------- --------------- -------- -------
Pasivos por irnpuestos diferidos: 

Diferencias temporarias ...... ............... 122.089,51 292.997,00 
_ ___ 0 ___ ___ _ .-.- --------------

Total. ............................................. 122.089,51 292.997,00 
:======== ;::;::;::;:: ;::;::;:: ;:: 

Bajas Saldo final 
--.---- -------- -- --. _- --- ---- ----

(85.457,53) 329.628,98 
-------------- -.--------- -----
(85.457,53) 329.628,98 
======== ========= 

Bajas Saldo final 
-----. __ .--. --- ------- -- - - -- - _ __ A 

415.086,51 
-------------- ----------------

415.086,51 
======== ========= 

EI Pasivo por impuesto diferido existente, tiene Sll origen en la revalorizaci6n de 
terrenos y constrllcciones efectuada porIa Sociedad dominante en el ej ercicio 2004 de 
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafia que se detalla en la Nota 9, asf 
como en el registro a valor razonable en los estados consolidados de la naturaleza y el 
coste de los activos adqlliridos en la combinaci6n de negocios en 2021 , en base al 
Informe PPA (Price Purchase Allocation) reali zado pOl' experto independiente, lal y 
como se detalla en la Nota 10. 

NOTA 20.- Intereses y rendimientos asimilados. 

EI delalle de esta partida de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjll nla es 
el siglliente: 

Euros 

2022 2021 

Intereses ......... .... ... ... ... ........................ . 16.608.730,17 11 .970.635,36 

16608730,17 11 970.635.36 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOllsolidada correspondienle al ejercicio anual 
lerminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 21.- Inlel'eses V cm'gas asimiladas. 

El detalle de esta partida de la cuenta de perdidas y ganancias adjunla es el s iguiente: 

Inlereses p61izas de crMi lo .................... . 
Inlereses por descuenlo de efeclos 
Olros gas los financieros ..................... .. 
Inlereses de debilos represenlados en 
val ores negociables ................................ . 
Inlereses y gas los por Hlulizaci6n de cr<idi los. 
Dividendos correspondienles a acciones 
preferenles ............................................ . 

NOTA 22.- Comisiones Pel'cibidas. 

Euros 

2022 2021 

98.607,07 
252.552,35 
40.232,02 

846.917,78 
1.045.400,82 

82.179,12 

68.201,12 
80.531,57 
18.089,66 

855.334,68 
645.402,40 

82.179,12 

236588916 1 74965755 

Esla partida recoge el imporle de lodas las comisiones devengadas en el ej ercicio, 
excepto las que forma parte inlegral del tipo de interes efectivo de los inslrumentos 
financieros, que es lan incluidos en el capilulo "Inlereses y rendimientos asimilados" . 

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el sa ldo recage las comis iones percibidas pOI' 
intennediaci6n de seguros a los c1ientes de la Sociedad dominante. 

NOTA 23.- Comisiones Pagadas. 

Esla partida recoge el imporle de todas las comisiones pagadas a a pagar devengadas 
en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interes efectivo de los 
inslrumentos financieros que se incluyen en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas". 
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CLASE 8,' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 24,- Gastos de Pel'sonaL 

Su detalle es como sigue: 
Euros 

2022 2021 

Sueldos y salarios""" "'" """ """" 
Cuolas a la Seguridad SociaL """"" 

3,588,102,77 
646,056,84 

2,758,476,29 
637,533,77 

4234159,61 3396010,06 

El numero medio de empleados de las sociedades consolidadas durante los ejercicios 
2022 y 2021, distribuido por categorias y por generos, ha sido el siguiente: 

Direccion",,, '''''' '"'' ''' '''''' ''' 
Comerciales""",,, ,, ,,, ,,,, ,, ,,, 
Administracion""",,,,,,,,,,,,, 
Juridico """""""""""" 
Sistemas de informacion" " 
Recobros"""",,,,,,,, ,,, ,,,,, , 

2022 2021 

Hombres Mujeres Hombres Mujeres 

7 
11 
2 
1 
3 
4 

2 
26 
4 
1 
1 
4 

6 
14 
2 
1 
4 

2 
26 
8 
4 
1 

EI numero de empleados a 31 de diciembre de 2022 y 2021, distribuido por categorias 
y por generos, ha sido el siguiente: 

Direccion" ",,, ,, ,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 
Comerciales"",,,,,,,,,,,, ,,, ,,,, 
Administracion",,,,,,,,,,,,,,,,, 
Juridico """"""" " " " " " 
Sistemas de informacion"" 
Recobros",,,,,,,,,,,,,,, ,,,,,, , 

2022 
~ -------- - - - ------ ---- --------

Hombres Mujeres 
-------------- -------------

7 2 
11 26 
2 8 
2 1 
3 1 
5 8 
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2021 
- - - - ------ -------- --------.-. 

Hombres Mujeres 
------------- -- - - - - -------

6 2 
16 26 
3 8 
1 4 
4 1 



UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 25.- Castos generales de administraci6n. 

El desglose de este aparlado de la cuenla de perdidas y ganancias consolidada es el 
siguienle: 

Gaslos generales, inmuebles, inslalaciones y 
material. .................................................. . 
Comunicaciones .... ................... .. ...... ......... . 
Representaci6n y desplazamientos ................ . . 
Servicios profesionales ........................... ...... . 
Primas de seguros ............... ......... ......... .. .. .. 
6rganos de Gobierno y control. ......... .•...... ... ... 
Cuotas asociaciones .................. .. ................ . 
Otros gastos ...... ......................................... . 
Servicios administrativos subcontratados ......... . 
Publicidad y propaganda ..............................• 
Tributos............ . ........................... ..... .. . 

Ajustes en IVA .. 

TOTAL. .......... ... . . 

Euros 

2022 2021 

518.749,20 
247.550,60 
95.200,02 

1.41 0.973,65 
40.898,12 
55.000,00 
14.439,35 
46.136,24 
26.171,71 

333.755,93 
6.264,34 

53.677,76 

2848.81692 

432.569,73 
117.095,84 

71 .805,96 
1.406.892,12 

21.456,19 
37.500,00 
14.016,42 
63.811,68 

390,45 
338.151,41 

4.584,88 
(20.156,62) 

2488 11806 

NOTA 26.- Perdidas por deterioro de activos financieros. 

El detalle de esla partida de la cuenla de perdidas y ganancias consoli dada a 31 de 
diciembre, es el siguienle: 

Dotaci6n a los fondos de provision .. ............ . 
Recuperaci6n de otros fondos y activos ..... . 
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Euros 

2022 2021 

(7.166.909,97) 
2.500.834,89 

(4.003.957,55) 
1.526.341,46 

(4 666 075 08) (2 477 616 09) 



CLASE B.' 
UNI6N SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ej ercicio anual 

terminado e1 3 1 de diciembre de 2022 

00040440 8 

NOTA 21.- Remuncraciones y said os con miembros del Conscjo de Administracion. otras 
partcs vinculadas y auditorcs. 

Durante el ej ercicio 2022, los Consej eros £Ie la Sociedad dominante han percibido en 
su cOl1junto cincuenta Y cinco mil euros (treinta y siete mil quinientos euros duranle 
202 i), en conceplo de prima de Asistencia a Juntas y Consejos . El numero de 
Consej eros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 es de siete hombres (once en el 
ej ercicio anterior, de los cuales una era mujer). 

EI personal de Alla Direcci6n de la Sociedad dominante del que fo rman parte dos 
Consej eros y que en los ejercicios 2022 y 2021 ha estado compueslo pOI' 8 personas 
de las cuales 2 mujeres, ha percibido una remuneraci6n global de un mill6n quinientos 
cincuenta y cuatro mil trescientos cincuenta y ocho euros (un mill6n doscienlos 
cuarenta y un mil trescientos sesenta y cinco euros durante 2021) en concepto de 
sueldos y salarios registrados como gastos de personal. 

AI 31 de diciembre no existen saldos deudores 0 acreedores en el Grupo con miembros 
del Consejo de Administraci6n. Por otra parle, no existen obligaciones conlraidas en 
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales 
del Consejo de Administraci6n, ni tam poco se han concedido anticipos 0 preslamos a 
los mismos. 

Los Adminislradores de las sociedades dependienles que han manlenido una relaci6n 
laboral con estas, han recibido durante 2022 una remuneraci6n global de ciento lreinta 
y seis mil euros en conceplo de sueldos y salarios regislrados como gas los de personal. 

La Sociedad dominante tiene previsto aporlar en 2023, 60.000 euros a un plan de 
pensiones para los directivos (60.000 euros en 2022). 

EI importe salisfecho pOI' primas de seguro de vida a los directivos de la Sociedad 
dominante asciende a 1.246,60 euros. 

Durante el ej ercicio 2022, los miembros de Consejo de Administraci6n y resto de 
partes vinculadas no han realizado con las Sociedades consolidadas operaciones aj enas 
al trafico ordinaria 0 en condiciones distinlas a las de mercado. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOl'respondiente al ejercicio anual 
termi nado el 31 de diciembre de 2022 

Respecto a operaciones con partes vinculadas habidas duranle el ejercicio hay que 
indicar que: 

• Transacciones con miembros del Consejo de Admin istracion y directivos 
de la Sociedad: 

La informacion sobre relribuciones se ha incluido en parrafos 
anteriores de esla misma nota. 

La Sociedad ha satisfecho la can tid ad de 9.1 92,75 (7.324,35 euros 
en 2021), correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad 
de los Adminislradores. 

• Transacciones con olras partes vinculadas. Dichas Iransacciones son 
operaciones propias de una relacion comercial normal a precios de 
mercado y corresponde a una linea de cred ito con una Sociedad vincu lada 
en base a 10 dispuesto en el articu lo 42 del Codigo de Comercio. EI saldo 
deudor de di cha Sociedad vinculada a 31 de diciembre de 2022 recogido 
como Credito a la cli entela asciende a 325.973,05 euros (1.878.620,03 
euros en 2021) 

Tal como se comenta en la Nola 8, el 26 de diciembre de 2022 se firmo un contra to 
entre UFASA y JZ LENDING LTD (accionisla mayoritario) por el que la primera 
vende a la segunda el importe agregado de 1.772 creditos impagados por un precio de 
940.772 euros. Esta operacion supuso un resultado positivo para UFASA de 762.408 
euros. 
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CLAS E 8.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspond iente al ejercicio aTlual 

terlllinado el 31 de diciembre de 2022 

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interes del Crupo, duranle el 
ejercicio los Adminislradores que han ocupado cargos en el Consejo de 
Adminislraci6n de la Sociedad dominante y/o las Sociedades dependientes han 
cumplido con las obligaciones previslas en el articu lo 228 del texto refundido de la 
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ell os como las personas a ellos 
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supueslos de confl icto de interes 
previstos en el arlfculo 229 de dicha Ley, excepto en los casos en que haya sido 
obtenida la correspondiente autorizaci6n. 

El importe devengado pOI' honorarios profesionales y gastos correspondientes a la 
auditorfa de las Cuentas Anuales individuales de Uni6n Financiera y las Consolidadas 
de Uni6n Financiera y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2022 asciende nelo de IVA a Ireinta y siete mil novecientas cuatro euros 
(treinla y nueve mil ciento cincuenla y dos euros en el ejercicio 2021). 

NOTA 28.- Cuentas de Orden. 

Recogen los saldas representativos de derechos, abligaciones y otras situaciones 
jurfdicas que en el futuro puedan lener repercusiones patrimoniales, asf como aquellos 
olros saldos que se precisan para reflejar tadas las operaciones realizadas porIa 
Entidad dominante, aunque no comprometan su palrimonio. 

Su delalle es el siguiente: 
Euros 

2022 2021 
--- ------- --- -------- --- --------- ___ A _____ 

Disponible a favor de la Enlidad ............................................ . 2.522.222,50 4.744.444,45 
Aclivos en suspenso regularizados ...................................... . 19.876.280,08 23.904.1 99,03 
Efeclos aceplados representativos 
de financiaciones concedidas ............................................... . 181.385.022,94 127.374.047,11 
Efectos descontados pendientes de 
vencimiento ......................................... .................................. . 10.635.931,10 7.189.733,94 
Intereses de operaciones de financiaci6n 
no devengados ..................................................................... . 32.420.072,99 22.71 1.516,92 
Operaciones formalizadas ................................................... .. 139.907.677,98 95.154.709,07 
Titulizaciones de activ~s mantenidos en el balance ......... . 122.500.000,00 71.250.000,00 
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UNI6 N FINAN CIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDAD ES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente a1 ejercicio anual 

tenninado el 31 de diciembre de 2022 

NOTA 29.- Valor razonable de los establecimientos financieros. 

Valor razonable de los aclivos y pasivos fi nancieros. 

Se entiende por valor razonab le de un activo 0 pasivo financiero en una fecha dada, el 
importe pOl' el que podria ser enlregado 0 Iiquidado, respectivamenle , en esa fecha 
entre dos partes, independienles y experlas en la materia, que acluasen libre y 
prudentemenle. La referencia mas objeliva y habitual del valor razonable de un activo 
o pasivo financiero es el precio que se pagaria por el en un l11ercado organizado, 
trans parente y pro fundo. 

EI s iguienle cuadro resume los val ores razonables, al cierre de los ejercicios 2022 y 
2021, de los activos y pasivos financieros indicados a continuaci6n, c1asificados de 
acuerdo con las di fe renles metodologfas de va loraci6n seguidas por la Sociedad 
dominante para determinar Sll va lor razonable: 

Tolal 
Ejercicio 2022 Balance 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Efeclivo, saldos en efectivo en bancos 
Cenlrales y olres depositos a la visla ..... 
Activos financieros a valor razonable con 
cam bios en olre resullado global. .. ........ . 

9.893.643,93 

155.763,83 

Valor 
Razonable 

9.893.643,93 

155.763,83 

Aclivos financieros a cosle amortizado... 144.471.832,42 144.471.832,42 

PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros a cosle amorlizado ... 
147.418.944,14 147.418.944,14 
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Jerarquia valor razonable 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

9.893.643,93 

155.763,83 

144.471.832,42 

147.41 8.944,14 
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CLASE B,' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ejercicio anuai 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

Jerarquia valor razonable 

Tolal 
Ejercicio 2021 Balance 

Valor 
Razonable Nivel1 Nivel2 Nivel3 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Efeclivo, saldos en efeclivo en bancos 
Cenlrales y olros dep6silos a la visla ..... 
Aclivos financieros a valor razonable con 

9.093.939,80 9.093.939,80 9.093.939,80 

cambios en otro resultado global. .......... . 155.763,83 155.763,83 155.763,83 

Aclivos financieros a coste amortizado... 102.068.750,30 102.068.750,30 102.068.750,30 

PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros a coste amortizado... 102.382.644,67 102.382.644,67 102.382.644,67 

Los criterios utilizados en la determinaci6n de los valores razonables han sido los 
siguientes: 

• Nivel 1: utilizando los precios coti zados en mercados activos para los mismos 
instrumentos financieros. 

• Nivel 2: lItilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos 
similares 1I otras tecnicas de va loraci6n en las que todos los inputs 
significativos estan basad os en datos de mercado directa 0 indirectamente 
observables. 

• Nivel 3: utilizando tecnicas de va loraci6n en las que algun input significativo 
no esta bas ado en datos de mercado observables. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ej ercicio 3 1l11a l 

lerm inado eJ 3 J de diciembre de 2022 

En particu lar las tecn icas de va loracion ut ili zadas. asi eomo las hipotesis eonsideradas. 
para la determinacion de los va lores razonables han sido: 

• Efeclivo. saId os en efeelivo en baneos centrales y otros depos itos a la vista: Se 
ha considerado que su valor razonable coincide con el va lor registrado en Ii bros 
al ser saldos a la vista 0 realizables en el corto plazo. 

• Activos y pas ivos Financieros a coste amorli zado: Se va loran a va lor presente. 

NOTA 30.- Hechos postedores. 

Desde el cien'e del ejereicio hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales 
Consolidadas no se han producido hechos posteriores signifi calivos que afecten a las 
mismas. 

El Grupo pretende ampliar su actividad comercial de fo rma sustanliva. mediante los 
aeuerdos 0 adquis iciones que estime oportunos en funcion del mercado. y que no 
Iienen efecto en los estados Financieros de 2022 . 

NOTA 31.- Informacion medioambiental. 

Debido a que las aelividades que rea Ii zan las Sociedades eonsolidadas no Iienen 
impacto sobre el medio ambiente. no se incluye informacion relativa a este aspecto en 
las Cuentas Anuales Consolidadas. 

NOTA 32.- Prevencion blangueo de capitales. 

La Sociedad dominante esta slueta a la normaliva legal sobre prevencion de blanqueo 
de capitales. par 10 que dispone del manual preceptivo cuyo eumpli miento se observa 
de acuerdo con la legislaeion vigente. El manual ha sielo auditaelo por un experto 
externo. 
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CLAS E B.' 
UNl6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria cOl1solidada correspondiente al ejercicio anual 

lerminado el31 de diciembre de 2022 

NOTA 33.- Sel'vicio de atencion al c1icnte. 

0004 04411 

La Orden EC01734/2004 de 11 de Marzo, del Ministerio de Economfa, sobre los 
Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y Defensor del Cliente de las 
Entidades Financieras, se eslablece la obligacion de que cada entidad 0 Grupo apruebe 
un Reglamenlo para la Defensa del Cliente, en la que se regule la actividad del Servicio 
de Atencion al Cliente y, en su caso, del Defensor del Cliente, asi como las relaciones 
entre ambos, cuyo objeto sea el atender y resolver las quej as y reclamaciones que 
presentan sus cHentes. 

En el articulo 17 de la citada Orden 734/2004 , tambien se especifica que dentro , del 
primer trimestre de cada ano, los departamentos y servicios de atencion al cliente, y 
en su caso, los defensores del cliente, presenlanin ante el Consejo de Administracion 
u 6rgano equivalente 0 ante la Direccion General, en su caso, un informe explicativo 
del desarrollo de su funcion durante el ej ercicio precedente. Almenos un resumen del 
mismo debeni integrarse en la memoria anual de las entidades. 

En cumplimiento de estas disposiciones, el Servicio de Atencion al CHente de Union 
Financiera Asturiana SAEFC, y en su nombre Cesar Gonzalez Carro, responsable del 
mismo, emite el presente informe relativo a las quejas y reclamaciones tramitadas 
durante el ana 2022. 

1 RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATENDIDAS 

Durante 2022 el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido un total de 30 quejas y 
reclamaciones relacionadas can la actividad de la compalifa, como de expedientes 
tramitados por el Departamento de Conducta de Entidades y la oficina de la Central 
de Informacion de Riesgos del Banco de Espalia (CIRBE) , frente a las 23 de 2021, un 
28,29% mas. Del total recibido, no ha quedado ninguna reclamacion pendiente de 
contestacion a 31 de diciembre de 2022. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 

lenninado el 31 de diciembre de 2022 

La Sociedad ha tramitado un total de 30 incidencias relacionadas con productos de 
Union Financiera Asturiana SAEFC, cuyo desglose se expone a continuacion 
atendiendo a su naturaleza: 

QlIejas 
Reclamaciones 

TOTAL 

2022 

o 
30 

30 

2021 % 

o 
23 

23 

(+28,29 %) 

(+28,29%) 

EI dato de Reclamaciones presenta un aumento en cuanto al numero de expedientes 
tralllitados del 28,29% y del total de incidencias del 28,29% respecto a 2022. 

Dentro de los expedientes ante el Banco de Espana se han tralllitado 28 en 2022 [rente 
a 23 de 2021, solo tres de ellos han sido a traves del Departamento de Conducta de 
Entidades, el resto han sido dirigidas al Director Financiero de Union Financiera 
Asturiana SAEFC, en relacion a las discrepancias con el saldo comunicado al Banco. 

l.l. -Motivos que han dado lugar a las incidencias tralllitadas. 

Resulta bastante dificil tabular los Illotivos que han lIevado a los clientes a presentar 
una queja 0 reclalllacion, pOl' cuanto cada incidencia tiene sus propias peculiaridades 
que la hacen distinta a las demas, No obstante, consideralllos que las incidencias 
qlledan suficientemente delilllitadas en el siguiente cuadro: 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA· ASTURIANA. SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondieJ1te al ejercicio anual 

term inado e1 31 de diciembre de 2022 

Reclamaciones 

Diferencias con el vendedor del producto 
o servicio .............. .... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . .. . 2 
CIRBE . .. . .. ..... .................. . .... . ................ 25 
Proleccion Datos...... ... ...... .. .. . . ... . . .. . .. .. .. .. . 1 
Requerimiento informacion ............. .... .. .... 2 

TOTAL 30 

000404412 

1. 2. - Medio uli lizado en la presenlacion de las incidencias tramiladas. 

TGSS ... ..... ...... ................ . .......... 1 
Ag. Tributaria ........ . . ... . .. .... .... . ......... .. . 1 
BdE. .. .. . . . .... ..... .. . .. .. .. .. . ......... ....... . ..... 28 

TOTAL 30 

1. 3.- Importes reclamados y satisfechos. 

Como consecuencia de las respuestas favorables a reclamaciones presentadas. se han 
devuelto 1.357.21 euros. 

1.4.- Gestion de reclamaciones. Plazos de contestacion. 

El plaza medio de respuesta a los clientes en el ejercicio 2022 ha sido de 9.27 dias. 
11.13 en 2021. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ej ercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2022 

2 RESUMEN DE LAS DECISIONES ADOPTADAS. 

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Atencion al Cliente sobre las 30 
reclamaciones resueltas en el aiio 2022, quedan reflejadas en el s iguiente cuadro: 

Reclamaciones 
A favor de la Entidad 
A favo r del reclamante ..... .. .... .. .. 

14 
16 

3 CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES 
ADOPTADAS. 

El servicio de Atencion al Cliente desempeiia sus funciones con autonomia de los 
restantes servicios, comerciales u operativos, con la finalidad de garanti zar que toma 
de manera independiente sus decisiones referentes al ambito de su actividad y 
competencia y, asi mismo, evite, en el desempeiio de sus funciones , conflictos de 
intereses. 

Por otra parte, la actuacion del Servicio de Atencion al Cliente se guia en todo 
momento por la aplicacion de los principios de claridad y transparencia en los 
contratos y por las buenas practicas y usos que Figura en la actividad de la entidad. 

Del cOl!iunto de expedientes, se puede en tender que Union Financiera Asturiana S.A. 
atiende las solicitudes recibidas , procurando dar respuesta adecuada a sus clientes y 
corrigiendo su actuacion en aquellos casos en los que se haya producido alglll1 error. 
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CLASE 8.' 
UNI6N FIN STlJRIP,NA. S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio allllal 

(erminado el 31 de diciembre de 2022 

4 RECOMENDACIONES 0 SUGERENCIAS 

00040 4413 

Los crilerios ulilizados pOl' el Departamento de Conducta de Enlidades del Banco de 
Espaiia en sus Resoluciones. tanlo positivas como negalivas, son analizados pOI' el 
Servicio de Atenci6n al Cliente, y lransmitidos a las areas relacionadas con los 
mismos. Todo a los efectos de esludiar la posibilidad de inlroducir modificaciones en 
sus procesos y en los produclos comerciali zados porIa enlidad. 

De acuerdo con ella entre las recomendaciones 0 sugerencias lransmilidas pOI' el 
Servicio de Atenci6n al cliente tanto derivadas de los crilerios del Departamento de 
Conducta de Enlidades, como de la pro pia experiencia en la Iramilaci6n de quejas cabe 
deslacar: 

• Que las quejas y reclamaciones relacionadas con problemas pOI' los bienes y 
servicios adquiridos a lraves de la financiaci6n oferlada pOI' nueslra enlidad, se 
medie ante el vendedor para oblener la satisfacci6n del prestatario, cuando esto 
sea posible. 

• Que en los casos de desislimienlo fuera de plazo de la venta de un bien y la 
financiaci6n del mismo e independientemenle de que se falle en conlra de la 
reclamaci6n denlro del plaza de contestaci6n legal mente eSlablecido, se 
continue con las gesliones para oblener dicha salisfacci6n en la medida de 10 
posible. 

• Que con la resoluci6n a la reclamaci6n se adjunle co pia de la documenlaci6n 
conlraclual e informativa precisa para una mejor compresi6n pOI' el cliente de 
la aCluaci6n de la enlidad en los hechos que han dado origen a la queja 0 

reclamaci6n. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente a1 ejercicio anual 

terminado e1 31 de diciembre de 2022 

NOTA 34.- Aplazamiento de pago a proveedores. 

En relacion a la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 dejulio, por la que se 
establecen medidas de lucha contra la l11orosidad de operaciones comerciales, el 
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente: 

2022 2021 

Periodo medio de pago a proveedores ........... . 15 dias 30 dias 
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ANEXO 1 

Relacion de Agentes con los que se han firmado aCllerdos para la prestacion habitual de servicios 

financieros: 

Agente Domicilio Ambito de actuaci6n 

lvi' Teresa Bermejo Gomez Valladolid Castilla-Leon 

Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Leon 

Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia 

Sailoption, S.L. Oviedo Asturias 
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CLASE 8.' 

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2022 

Tras el eXlraordinario shock de la pandemia en 2020 y la fuerte reaclivacion de 202 1, se 
esperaba que el ano 2022 fuera un ano puenle y que la economia mundial fuera 
recuperando la normalidad. 

Sin embargo, e12022, vino marcado pOI' el confli clo belico en Ucrania, la crisis energelica 
en Europa, las subidas de lipos de los Bancos Cenlrales y la geslion del COVID 19 en 

China. Todos eslos facto res supusieron un progresivo delerioro del mix de crecimienlo e 
inflacion, siluando a muchas economias en una siluacion de eslanflacion en el tramo final 
de ano. 

Si nos siluamos por areas economicas, ESlados Unidos se moslro mas resilienle a las 
consecuencias del confliclo, aunque la aclividad de este pais , lambien, empezo a 
resenlirse, frulo de las subidas de lipos de in teres y la elevada inflacion. 

En la zona euro, la aclividad moslro una evolucion robusla en la primera mitad del alio, 
impulsada poria reaperlura economica posl-Covid y el lurismo. La economia, sin 
embargo, se via laslrada en el ullimo tramo del alio, debido a los elevados precios de la 

energia y los temores a un racionamiento energelico y el endurecimiento de la polilica 
monelaria. 

En Espana, el in icio del ano esluvo marcado porIa propagacion de la variante 6micron 

del coronavirus, que afeclo negalivamente a la confianza de los agenles economicos y a 
la aclividad. Posteriormenle, el inicio del conflicto en Ucrania delerioro nuevamenle el 
sentimienlo economico e implico un au menlo de las presiones inflacionistas, a mediados 
de alio se fue recuperando el pulso, especialmenle, porIa recuperacion de la actividad del 
lurismo y el buen comporlamiento del consumo privado. POI' olra parle, el mercado 
labora l refl ejo la ralenlizacion de la aclividad en el lercer lrimeslre de 2022, aunque 

permanecio relalivamenle solido los ullimos meses del alio y la lasa de paro siguio en 
minimos des de 2008. 



De cara a los proximos trimestres cabe esperar una mayor desaceleracion de la actividad 

mundial lastrada porIa elevada incertidumbre, la erosion del poder adquisitivo de las 

rentas derivado del repunte de la inflacion, el deterioro de la confianza, y a la transmision 

del endurecimiento de la polHica monetaria. No obstante, el enFri amiento de la demanda 

global, junto con la mejora de los cuellos de botell a, deberian de favorecer una reduccion 

de la inflacion y en consecuencia Faci litar el fin del endurecimiento monetario, aunque 

los tipos se preve que seguiran en niveles altos. Asi tras un invierno dificil, en 2023 la 

economla mundial deberia de ir de menos a mas. 

En este entorno sumamente complejo, la Sociedad dominante UNION FINANCIER A 

ASTURIANA S.A.E.F.C. ha continuado con su intensa labor comercial, ganando cuota 

de mercado y elevando su inversion crediticia neta un 41,45% alcanzando hasta los 

144.876 miles de euros frente a los 102.419 miles de euros del ario 2021. 

A destacar que esta inversion se ha concretado en una cifra de ingresos a percibir los 

proximos ejercicios de 32.420 miles de euros pOl' los prestamos en vigor en nuestra 

cartera, un 42,75% mas que el ano precedente. 

Ello ha sido posible gracias a nuestro Fondo de Titu lizacion que ha crecido un 63,76%, 

116.228 miles de euros contra los 70.975 miles de euros del ano anterior. Manteniendo el 

resIn de las partidas de pasivo en niveles cuantitativamente parecidos en ambos ej ercicios. 

Nuestros recursos propios crecen un 6,03% hasta los 21.330 miles de euros, s in tener en 

cuenta el capital social que deberian sumar las acciones preferentes porI .387 miles de 

euros adicionales. Nuestro coefi ciente de solvencia individual quedo Fijado en e11 2,7 1 %, 

un 58,88% mas que el minima legal del 8%. La apuesta pOI' UNION FINANCIERA 

ASTURIANA S.A.E.F.C. de nuestro accionariado se refleja en el hecho de que no se 

dis tribuiran Dividendos con cargo al ejercicio al obj eto de Fortalecer nuestra campanIa. 

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C. ha tenido un Beneficio antes de 

Impuestos de 1.814 miles de euros y neto despues de impuestos de 1.21 3 miles euros, un 

10,96 % y 10,81 % men os, respectivamente que 2021. 

El resliltado del ejercicio 2022 de las Cuentas Consolidadas de UNION FINANCIERA 
ASTURIANA S.A.E.F.C Y SOCIEDADES DEPENDIENTES es de 509 mi les de euros 

antes de impuestos y neto despues de impllestos de 28 miles de euros. 
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Los ingresos consolidados del ejercicio han sido de 16.609 miles de euros . un 38.74% 
mas, nueslros margenes de inlereses y brulo han alcanzado los 14.243 y 13.686 miles de 
euros un 39 ,35% y 33 ,86% mas. EI margen Brulo se concrela can un crecimienlo en los 

ingresos por comisiones del 62.42%. y a su vez, por este conceplo los gaslos han 
aumentado un 57.65%. Hel110s focaJizado una buena parte de nuestra nueva inversi6n 
crediticia en el sector del auto l116vil, en el que para ser competitivos nos exige una mayor 
retribuci6n a los prescriptores de operaciones. 

Los gas los de explotaci6n se han ido amortiguando tras un periodo de elevadas 

inversiones en innovaciones lecnol6gicas. personal y gastos administrativos para adecuar 
la estructura a los fuertes crecimientos de inversi6n, pasando el coeficiente de eficiencia 
del 50,20% a 47,17% con una mejora de 303 puntos basicos. 

Nueslra cartera de credi to ha presentado una evoluci6n posit iva en su calidad con un 
descenso del porcentaje de activos dudosos y con la implantaci6n de diversas mej oras en 
nuestros procesos de admisi6n y de recuperaciones. En cualquier caso. la campania 
dominanle ha realizado un importante esfuerzo de provisionamienlo Iigado al fuerte 
crecimienlo del volumen de credilo y a una politica prudente de provisiones que nos 

permilen alcanzar una cobertura del credilo dudoso del 107,14%. 

Durante el ano se prodlUo un cambia normative que impact6 significativamente en la 
cuenta de resu ltados de 2022, este es la modificaci6n en el calculo de las provisiones tanto 

especifica como generica que el Banco de Espai'ia introdujo can la modificaci6n del Anejo 
9 de la circular 4/2017 sobre normas de informaci6n financiera publica y reservada y 
modelos de estados financieros. de obligado cumplimiento, endureciendo los porcentaj es 

a ap licar tanto sobre el credito sana como el dudoso para cubrir las posibles insolvencias. 
Dicha norma se aplic6 con fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a la cuenta de 
resultados de ese mes con la cantidad de 924 miles de euros, en la partida de Deterioro 
del valor de Activos a coste amortizado. Asi mismo. durante el mes de diciembre se 
materializ6 la venta de un importe aproximado de 5 mill ones de euros de Activos Dudosos 

de nueslro Balance por un il11porte superior a su valor con table. 10 que tuvo un impacto 
positivo en nuestros resultados. 

GESTION DEL RIESGO 
Vease Nota 5 ·de la Memoria. 



ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO 
AI cierre del ejercicio la Sociedad dominanle ni ninguna del Grupo realizan actividades 

de lnvestigacion y Desarrollo. 

ACCIONES PROP lAS 

La Sociedad dominante ni ninguna del Grupo no dispone de Autocartera. 

INFORMACION NO FINANCIERA 

La Sociedad dominante no est;i obligada a preparar el Estado de Informacion No 

Financiera de conformidad con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre. 

HECHOS POSTERIORES 

Desde ell de enero de 2023 hasta la f'echa de f'ormu lacion de las presenles cuentas anuales 

no se han producido hechos posteriores relevantes, distintos de los descritos en las 

Cuentas Anuales. 
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ClASE 8.' 

EI Consejo de Administraci6n de UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA (E.F.C.) Y 

SOCIEDADES DEPENDIENTES ha aprobado, a efectos de 10 detenninado en el articulo 

253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, la formulaci6n de las cuentas anuales 

consolidadas (Balances, Cuentas de Perdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos 

reconocidos, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y 

Memoria) de la Sociedad dominante correspondientes al Ejercicio 2022, para su 

sOl11etimiento de la decisi6n de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante. 

Dichos documentos ' figuran transcritos en los folios de papel timbrado que preceden al 

presente, seglm el siguiente detalle: 

Los Balances Consolidados de los Ejercicios 2022 y 202 1 figuran transcritos en 
folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8", nlilnero 000404365. 

Las Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas y los Estados de Ingresos y 
Gastos reconocidos Consolidados de los Ejercicios 2022 y 2021 figuran transcritos 
en 1 folio de papel timbrado, usado por sus caras, c1ase 8", nlilnero 000404366. 

Los Estados de cambios en el patrimonio neto Consolidados y los Estados de flujos 
de efectivo Consolidados generados en los Ejercicios 2022 y 2021 figuran transcritos 
en I folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8", nlilnero 000404367. 

La Memoria Consolidada de l Ejercicio 2022 figura transcrita en fol ios de papel 
timbrado, usados por sus caras, clase 8", nlilneros 000404368 a 0004044 14. 

EI Intonne de Gestion Consolidado del Ejercicio 2022 tigura trascrito en folios de 
papel timbrado, usados por sus caras, c1ase 8", nlilneros 000404415 a 000404416. 

En cumplimiento de 10 establecido en el articu lo 253 .2 de la vigente Ley de Sociedades de 

Capital, en 'prueba de confonnidad con estas cuentas anuales, los 7 administradores que al 

dfa de la fecha componen la totalidad del Consejo de Administraci6n de la Sociedad 

dOl11inante firl11an el folio clase 8", nlll11erO 000404495 usado pOI' sus caras. 

Oviedo, 24 de marzo de 2023 



A-III 

Anexo III - Cuentas anuales consolidadas de Unión Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 

cerrado a 31 de diciembre de 2021. 
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Establecimiento Financiero de Credito 
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 
EMITIDO POR UN AUDITOR INPEPENDIENTE 

A LOS ACCIONISTAS DE 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
Establecimiento Financiero de Credito 
OVIEDO 

Opinion 

HerTlOS auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION FINANCIERA 
ASTURIANA, S.A., Establecimiento Financiero de Credito (en adelante la Sociedad 
Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el 
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
cambios en el patrimonio neto, el estado de f1ujos de efectivo y la memoria, todos 
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos 
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera 
del Grupo a 31 de diciembre de 2021, asr como de sus resultados y flujos de efectivo, 
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de 
aplicaci6n (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los 
principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos lIevado a cabo nuestra auditorra de conformidad con la normativa 
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la 
secci6n Responsabilidades del auditor en re/aci6n con la auditorra de las cuentas 
anuales consolidadas de nuestro informe. 

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de etica, 
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas 
anuales consolidadas en Espana segun 10 exigido por la normativa reguladora de la 
actividad de auditorra de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios 
distintos a los de la auditorra de cuentas ni han concurrido situaciones 0 

circunstancias que, de acuerdo con 10 establecido en la citada normativa reguladora, 
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto 
com prometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opini6n. 

Cuestiones clave de la auditoria 

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro 
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las 
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han side tratadas 
en el contexte de nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en su 
conjunto, y en la formaci6n de nuestra opini6n sobre estas, y no expresamos una 
opini6n por separado sobre esas cuestiones. 

Firma independiente 
Miembro de MOORE 
GLOBAL NElVIIORK 
LIMITED 

Moore Ibergrup Auditores, S.AP. e lF A-46752374 
~EGISTRO MERCANTII. OE VALENCIA, TOMO 9365, LlBRO 6647, FOLIO 162, 
5ECCICN S", HOJA V3S55, INSCRIPCICN 24 
INSCRITA EN EL ROAC. CON EL N° 5-0639 
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Deterioro de la cartera de prestamos a la c/ientela 

Identificaci6n y descripci6n del riesgo 

La Sociedad Dominante, conforme se indica en la nota 5 de la memoria consolidada 
adjunta, evalua y registra contablemente el deterioro de la cartera de prestamos en 
relacion con el riesgo de credito tanto individual como colectivamente y existiendo, 
por tanto, coberturas de dicho riesgo tanto espedficas como genericas. Tanto las 
unas como las otras conllevan en su evaluacion y cuantificacion numerosos 
elementos de juicio y complejidad, si bien muy especialmente las primeras, las 
cuales conllevan siempre apreciaciones subjetivas relativas a la evolucion en sf del 
riesgo asociado al acreditado en estudio y, por tanto, de su evolucion economica a 
corto y medio plazo. A nivel colectivo se aplican los estandares establecidos, si bien la 
subjetividad deriva de las apreciaciones genericas de riesgos normales en vigilancia 
especial en atencion a los indicadores que determinan un aumento del riesgo de 
credito. Todo este grado de subjetividad se ha visto incrementado en los ejercicios 
2020 y 2021 como consecuencia del contexto general de incertidumbre generado 
por la crisis derivada del Covid-19 y las fuertes elevaciones en las tasas de inflaci6n, 
que ha obligado a tener en cuenta otras consideraciones y escenarios al efectuar las 
estimaciones. 

Cabe tener en cuenta asimismo que desde 1 de enero de 2020 est a en vigor la 
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espana, cuya principal afectaci6n 
ha consistido en tener que registrar el deterioro indicado en base a un calculo de la 
perdida esperada en vez de la perdida incurrida como venfa realizandose hasta 
dicha fecha. 

La existencia de los factores de juicio y complejidad senalados dan origen a un 
riesgo inherente significativo asociado al proceso de estimacion de las provisiones 
por deterioro de valor de la cartera de prestamos, constituyendo por tanto una 
cuestion clave de nuestra auditorfa. 

Respuesta del auditor 

Nuestro plan de auditorfa en relacion con la comprobacion y evaluacion de las 
correcciones valorativas registradas por deterioro de la cartera de prestamos ha 
incluido tanto la ejecucion de procedimientos sustantivos respecto de las 
estimaciones de deterioro realizadas como respecto de los controles y el proceso 
interne de evaluacion seguido por la Sociedad Dominante y los procesos de 
seguimiento implantados. 

A nivel de procedimientos sustantivos, podemos destacar con caracter principal: 

• Revision de deterioros para una muestra significativa de acreditados que 
agregue los principales riesgos crediticios de la Sociedad Dominante. 

• Para los deterioros calculados en forma colectiva, contrastamos la integridad 
de la informacion utilizada como base de la estimacion, consideramos la 
metodologfa de calculo utilizada por la Sociedad Dominante y comprobamos 
el calculo de la provision colectiva. 

• Comprobacion de adecuaci6n al criterio de calculo del deterioro en base a la 
perdida esperada. 

• Comprobacion de correcta clasificacion de prestamos, creditos y otras 
operaciones activas con los acreditados, y su adecuacion a las clasificaciones 
establecidas por la Circular 4/2019. 

• Comprobacion de que en la memoria se contiene toda la informacion 
exigible por el marco normative de informacion financiera de aplicacion. 
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A nivel de comprobacion de controles internes de la Entidad en esta area, destacar: 

• Comprobacion de la evaluacion periodica de riesgos y procesos de 
seguimiento establecidos por la Sociedad Dominante. 

• Evaluacion de que el proceso de revision y actualizacion de expedientes de 
acreditados se realiza tal como esta disefiado, en tiempo y forma, y se 
ejecutan las reclasificaciones y deterioros que se derivan del mismo. 

• Evaluacion de las fuentes de datos tenidas en cuenta por la Sociedad 
Dominante para la ejecucion del apartado anterior y de los modelos de 
evaluacion de capacidad de reembolso utilizados. 

Combinaci6n de negocios 

Identificaci6n y descripci6n del riesgo 

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad Dominante adquirio el 99,94% de ZANK 
FINANCIAL, S.L., por 10 que el Grupo ha realizado la asignacion del precio de compra 
(PPA). EI registro de los activos y pasivos conforme al PPA constituye un ejercicio 
complejo que requiere la aplicacion de juicios de valor en la identificacion y 
determinacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos. La valoracion 
realizada a tal efecto ha sido realizada por un experto independiente contratado por 
el Grupo. Consideramos este proceso de asignacion del precio de compra una 
cuestion clave de auditorfa por el juicio inherente que implica la realizacion de 
estimaciones de valor razonable. 

Respuesta del auditor 

Con caracter general hemos obtenido de la Sociedad Dominante los criterios 
seguidos para su valoracion. Con caracter especifico, se han aplicado, entre otros, los 
siguientes procedimientos: 

• Evaluacion y discusion con la direccion del proceso seguido para la 
identificacion y el registro de los activos y pasivos adquiridos. 

• Obtencion del Informe PPA emitido por experto independiente. 
• Evaluacion de la razonabilidad de las hipotesis utilizadas y sistemas de 

descuento. 
• Comprobacion de que en la memoria adjunta se incluyen los desgloses de 

informacion relacionados que requiere al respecto el marco de informacion 
financiera aplicable al Grupo. 

Otra informacion: Informe de gestion 

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado 
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, cuya formulacion es responsabilidad 
de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las 
cuentas anuales consolidadas. 

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el 
informe de gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de 
gestion consolidado, de conformidad con 10 exigido por la normativa reguladora de 
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales 
consolidadas, a partir del conocimiento de la Sociedad Dominante obtenido en la 
realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de 
si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son conformes a 
la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos 
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a 
informar de ello. 



MOORE 

Sobre la base del trabajo realizado, segun 10 descrito en el parrafo anterior, la 
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 y su 
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 

Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de Auditoria de la 
Sociedad Dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas 

Los Administradores de la Sociedad Dominante son los responsables de formular las 
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del 
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, todos ellos 
consolidados, de conformidad con el marco normative de informacion financiera 
aplicable al Grupo en Espana, y del control interne que consideren necesario para 
permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion 
material, debida a fraude 0 error. 

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la 
Sociedad Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo 
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, 
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el 
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados 
Administradores tienen intencion de liquidar el Grupo 0 de cesar sus operaciones, 0 

bien no exista otra alternativa mas realista. 

La Comision de Auditorfa de la Sociedad Dominante es responsable de la 
supervision del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales 
consolidadas. 

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales 
consolidadas 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales 
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude 0 

error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditorfa vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando 
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0 error y se consideran 
materiales si, individualmente 0 de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman 
basandose en las cuentas anuales consolidadas. 

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditorfa de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. 
Tambiem: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas 
anuales consolidadas, debida a fraude 0 error, disenamos y aplicamos 
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. EI riesgo de no detectar una incorreccion material 
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material 
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, 0 la 
elusion del control interno. 
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• Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con 
el fin de disenar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funci6n 
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la 
eficacia del control interne del Grupo. 

• Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informaci6n 
revelada por los Administradores de la Sociedad Dominante. 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los Administradores de la 
Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento 
y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si 
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos 0 con 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del 
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atenci6n en 
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informaci6n revelada 
en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opini6n modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditorfa. Sin embargo, los hechos 0 condiciones futuros pueden ser la causa 
de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas 
anuales consolidadas, incluida la informaci6n revelada, y si las cuentas 
anuales consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de 
un modo que logran expresar la imagen tiel. 

Nos comunicamos con la Comisi6n de Auditorfa de la Sociedad Dominante en 
relaci6n con, entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la 
auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier 
deficiencia significativa del control interne que identificamos en el transcurso de la 
auditorfa. 

TambiEm proporcionamos a la Comisi6n de Auditorfa de la Sociedad Dominante una 
declaraci6n de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, 
incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para 
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza 
para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han side objeto de comunicaci6n a la Comisi6n de 
Auditorfa de la Sociedad Dominante, determinamos las que han side de la mayor 
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo 
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las 
disposiciones legales 0 reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Informe ad;c;onal para la Com;s;6n de Aud;toria de la Soc;edad Dom;nante 

La opini6n expresada en este informe es coherente con 10 manifestado en nuestro 
informe adicional para el Comite de Auditorfa de la Sociedad Dominante de fecha 10 
de mayo de 2022. 
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Periodo de contrataci6n 

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el26 
de junio de 2020 nos nombr6 como auditores por el periodo de tres arios, contados a 
partir del ejercicio finalizado el31 de diciembre de 2020 (ejercicios 2020,2021 Y 2022). 

Servicios prestados 

No hay servicios distintos de la auditorfa de cuentas adicionales a los indicados en la 
memoria de las cuentas anuales consolidadas al31 de diciembre de 2021 prestados a 
la Sociedad. 

MOORE IB RCRUP AUDITORES, S.A.P. 

Valencia, 10 de mayo de 2022 

Poeta Querol 9 - Valencia 

ROAC N° S 0639 

J\UDITOR::S 
(OlEeIO OFICIAl DE CENSORES JURADOS 
DE CUENTAS DE LA COMUNIDAIl VAlENCIANA 

MOORE IBERGRUP 
AUDITORES, S.A.P. 

2022 Num. 30/22102157 

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

Informe de auditoria de cuentas sujeto 
ala normativa de auditoria de cuentas 

espanola 0 internacional 



ClASE 8.' 

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A 

ESTABLECIMIENTO FlNANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Balances Collsolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 
(Expresados ell Euros) 

ACTIVO 

EFECTIVO, SAL DOS EN EFECTIVO EN BAN COS CENTRALES Y 
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA .......................................... .. 
Caja 
Banco de Espana 
Olros dep6silos a la visla 

ACTIVOS FINAN CIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 
EN PERDIDAS Y GANANCIAS .............................................. .. 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 
EN OTRO RESULTADO GLOBAL. .... .. .............................. ...... . 

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 
Preslamos a la clienlela ........................................................ .. 

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS 
Asociadas .................................. . .............. ... .................... .. 

ACTIVOS TANGIBLES .......................................................... .. 
Inmovilizado langible 
Inmovilizado langible por derechos de aclivos arrendados 

ACTIVOS INTANGIBLES ........ ............. ........ .... ........ ....... ........ . 
Olro activo inlangible 

ACTIVOS POR IMPUESTOS ................................................... . 
Corrientes 
Dileridos 

OTROS ACTIVOS .............. ..................... ........ .... .............. .... . 

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES 
MANTENIDOS PARA LA VENTA .................. .......................... .. 

TOTAL ACTIVOS 

NOTA 

6 

7 

8 

9 

10 

19 

12 

11 

2021 

9.093.939,80 
1.194,37 

121 .286,35 
8.971.459,08 

724,21 

155.763,83 

102.068.750,30 
102.068.750,30 

1.562.351,51 
1.186.014.88 

376.336,63 

5.782.852,40 
5.782.852,40 

1.438.712.98 
684.936,23 
753.776,75 

2.960.142,08 

129.84189 

123.193.079,00 

OM7671504 

2020 

18.964.780,47 
660,72 

121.894,32 
18.842.225,43 

724,21 

70.006.511,01 
70.006.511,01 

1.782.042,74 
1.314.708,67 

467.334,07 

134.880,1 7 
134.880,17 

415.810,43 
415.810,43 

1.880.577,27 

129.841 89 

93.315.168,19 

Las notas 1 a 34 de la memoria deben [eerse conJ lIlllamente con estos balances. 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

Balances Consolidados al31 de diciembre de 2021 y 2020 

(Expresados en Euros) 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA 2021 

PAS1VOS F1NANC1EROS A COSTE AMORT1ZADO 102.637.368,28 
Valores represenlalivos de deuda ............................... 13 31.051.245,79 
Olros pasivos financieros ........ .............. ........ ..... 14 71.586.122,49 

PROVISIONES ................................................................................ 15 612.153,56 
Compromisos y garantlas concedidos 537.153,56 
Olras provisiones 75.000,00 

PASIVOS POR IMPUESTOS ............................................................ 19 415.086,51 
Pasivos par impuestos Oiferidos 415.086,51 

OTROS PASIVOS 7.500,00 

TOTAL PASIVO 103.672.108,35 

CAPITAL ESCRITURADO .. ...,." 17 5.009.725,63 

RESERVAS ..... 17 14.509.972,30 

INTERESES MINORITARIOS ........................................................•. 17 4.196,39 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO SOC. DOMINANTE ............. 3 417.374,77 

DIVIDENDOS A CUENTA ... 17 (420.298,44) 

TOTAL PATRIMONIO NETO 19.520.970,65 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 123.193.079,00 

Las notas 1 a 34 de 1a memoria deb en leerse conjunlamente con eslos balances. 

2020 

73.383.215,67 
30.696.862,24 
42.686.353,43 

563.329,68 
446.829,68 
116.500,00 

122.089,51 
122.089,51 

54.502,10 

74.123.136,96 

5.009.725,63 

13.340.263,73 

3.704,58 

1.158.199,19 

(319.861,90) 

19.192.031,23 
93.315.168,19 



OM7671505 

CLASE 8.' 
TRES C NIIMOS 

OEfU 0 

UNI6N FINAN CIERA ASTURIANA, S.A 

ESTABLECIMIENT O FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDI ENTES 

Cuentas de Perdidas y Ga nancias Consolidadas para los ejercicios anuales (erminados 

el 31 de diciembre de 2021 y 2020 

(Expresadas en Euros) 

NOTA 2021 

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE 
AMORTIZADO) ....... ... ..... .. . . .. ................ ......... 20 11 .970.635,36 

GASTOS POR INTERESES .. 21 (1.749.657,55) 

MARGEN DE INTERESES 10.220.977,81 

INGRESOS POR COMISIONES .............. .. .................................... . 22 684.499,23 

GASTOS POR COMISIONES ...... .. .. . ..... .. . 23 (1.142.697,38) 

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACI6N 461.458,83 

MARGEN BRUTO 10.224.238,49 

GASTOS DE PERSONAL ............................................................ .. . 24 (3.396.010,06) 
Sueldos y salarios (2.758.476,29) 
Cargas Sociales (637.533,77) 

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ........................ .. 25 (2.488. 11 8,06) 

AMORTIZACION (739.956,70) 
Inmovilizado langii>e ............................. .. ...... ........ ...... .. .... ........ .... 9 (185.447,66) 
Olros aclivos inlangibles ...... .. ...... ...... ...... ... .... .. ...... .. ..... ...... ........ 10 (554.509,04) 

DOTACION A PROVISIONES (Nelo) (129.299,54) 

DETERIORO VALOR ACTI VOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 26 (2.477 .616,09) 

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTI VOS 9 (60.000,00) 

RESULT ADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES 4.200,00 

RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 937.438,04 

RESUL TADO ANTES DE IMPUESlOS 937.438,04 

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 19 (519.675,11) 

RESUL lADO DEL EJERCICIO 417.762,93 

RESULlADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 417.374,77 

RESULT ADO ATRIBUIDO A SOC lOS MINORITARIOS 38816 

2020 

9.145.341,22 

(1.452.291,51 ) 

7.693.049,71 

159.922,90 

(590.616,65) 

138.925,17 

7.401.281,13 

(2. 175.738,81) 
(1.807.362, 26) 

(368.376,55) 

(1.584.992,69) 

(242.454,72) 
(172.717,12) 
(69 .737,60) 

(52.11 6,71) 

(1.696.226,72) 

-

. 

1.649.751,48 

1.649.751 ,48 

(491.283,98) 

1.158.467,50 

1.158.199,19 

268,31 
L as na tas 1 a 34 de la memoria deben leerse conJ untamenle con estas cucnlas de perdldas y gananclas. 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMlENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

Estados de ingresos y gastos recofioddos consolidados 
correspondienles a los ejercldos anuale:s terminados el31 de diciembre de 2021 y 2020 

(expresados en curos) 

..... ~ ...... 
2021 I 

RESUl TADO DEL EJERCICIO 417.762,93 

OrROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Resto de iflgresos y gastos reooflocidos 

------_ .... 

TOTAllNGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ........... 417.762,93 
Alribuldos a la Sociedoo oominan1e 417.374,77 
Alribuidos a intereses minoritarios 388,16 

Las notas 1 a 34 de fa memoria deben leerse conjunlamcnle con es(os estados. 

2020 

i .1S8.,.4.6.Z2Q. 

. 

1.158,467,50 
1.158.199,19 1 

268,31 I 
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CLASE 8.' 

UNI6N F1NANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO F1NANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Estado total de cam bios en el palrimonio neto consolidados 
correspondientes a los ejercicios anuales lerminados e131 cte diciembre de 2021 y 2020 

(expresados en euros) 

FONDOS PROP lOS 

Resultado 
del eJerc1cio 

Soc. INTERESES 
Capitat Reservas Dominantc Dividendos TOTAL MINORITARIOS 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 13.340.26373 1.156.199,19 1(319.661 90) 19.166.326,65 3.704,56 

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725 63 13.340.26373 1.156.19919 1(319.661 90L 19.166.32665 3.704,56 

Total ingresos y gast05 reconocidos - 417.374,77 417.374,77 491,81 

Olras variaciones del patrimonio neto 

- AUmento de capilal 
- Distribuci6n de dividendos/Remunerad6n a los (319.861,90) - (100.436.54) (420.298.44) -

- Resto de incremenlos/reducciones de palrimonio - 1.489.570,47 1.158.199.19) 331.371.28 -

SALOO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.72563 14.509.972 30 417.374,77 1420.296,44) 19.516.774,26 4.196,39 

FONOOS PROPIOS 

Resultado 
del ejercicio 

Soc. INTERESES 
Capital Reservas Domlnante Dividendos TOTAL MINORIT ARIOS 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 5.009.72563 12.017.14976 2.509.996 05 - 19.536.673,46 10.532,94 

AJUSTE CAMBIO CIRCULAR BOE (194.14566\ 

SAL 00 INICIAL AJUSTAOO DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 11.623.00390 2.509.996,05 19.342.727,56 10.53294 

Total ingresos y gastos reconocidos - 1.1 56.199,19 1.156.199,19 (6.628,36) 

Otras varlaclones del patrimonia neto 

- Aumenlo de capital 
- Dislribuci6n de dividendos/Remuneraci6n a los - (1.000.000,00) (319.861.90) (1.319.861,90) -

- Resto de incrementos/reducciones de palnmonio - 2.517.259,83 .509.998.05) - 7.261,78 

SALOO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.72563 13.340.263,73 1.156.19919 31 9.86190) 19.186.32665 3.70458 

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse conjunlamente con estos eslados. 

TOTAL 
PATRIMONIO 

NETO 

19.192.031,23 

19.192.03123 

417.866.58 

(420.298.44) 

331.371.28 

19.520.97065 

TOTAL 
PATRIMONIO 

NETO 

19.547.406 40 

(194.14566) 

19.353.26052 

1.151.370,83 

(1.319.861.90) 

7.261,78 

19.192.03123 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

ESlados de flujos de efeclivo cOIlsolidados geoerados 
en los ejerclcios anuales tennlnados e131 de diciembre de 2021 y 2020 

(expresados en euros) 

JNQTA 2021 
1. FLlIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.140.125,36) 
Resu!tado consolidado del ejercicio 417.374,77 
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.998.942,79 
Amortizaci6n 9,10 739.956,70 
Olros ajusles 3.258.986,09 
Aumento/disminucion neto de los activos de explotaci6n (36.154.714,48) 
Cartera de negociaci6n 155.763,53 
Inversiones crediticias (35.230.913.50) 
Olros activos de explolaci6n (1.079.564.81) 
Aumento/disminuci6n neto de los pasivos de explolaci6n 29.207.150,51 
Pasivos linanciems a coste amortizado 29.254.152.61 
Olms pasivos de expiotacion (47.002.10) 
Cobras (pa~osl por impuesto sabre beneficios 1608.878 95) 

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI6N (6.228.237,70) 
Pagos (6.228.237,70) 
Actives tangibles 9 (25.756,43) 
Actlvos inlangibtes 10 (6.202.481.27) 
Cobras 
Activos intangibles 
Panicipaciones 
Activos no corrientes V pasivos asociados en vents 
3. FLUJoS DE EFECTIVa DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI6N (502.477,61) 
Pagos (502.477,61) 
Dividendos (420.298,44) 

r2020 
19.550.798,97 

1.158.199,19 
1.960.369,86 

242.454.72 
1.717.915,14 

(11.668.036,59) 

(10.861.393.07) 
(806.643.52) 

27.327.936,44 
27.273.434,34 

54.502,10 
772.330,Q7 

(58.537,48) 
(58.537,48) 
(38.470,36) i 
(20.067,12) 

. 

(1.484.108,57) 
(1.484.108,57) 
(1.319.750.07) 

Pasivos subordinados 
--------------------- .rS] 179 . .11L (164.358,50) 

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . . 
5.AUMENT()(DISMINUCIQNLNET()DELEFECTIYOYEgUIYALENTES i1+2+3+4j (9.870.840,67) 18.008.152,92 
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 18.964.780,47 956.627,55 
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 15+6'1 9.093.939,80 18.964.780,47 

Las Holas 1 a 34 de la memoria debeo leerse coqjuntamente con estos estados. 



NOTA 1.-

CLASE 8.' 
UNI6N FlNANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 
lerrninado el 31 de diciembre de 2021 

Natul'aieza y Actividades Pl'incipaies. 

OM7671507 

Union Financiera Asluriana, S.A., Establecimiento Financiero de Credilo, en adelanle 
la Sociedad a Sociedad dominante, se constituy6 como sociedad anonima, can 
duracion indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autorizacion del Ministerio de 
Economfa y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A partir de 1997 cambi6 su 
denominaci6n pasando de ser "Entidad de Financiaci6n" a ser "Establec imienlo 
Financiero de Credito". La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Especial del Banco 
de Espana con el ntlmero 8769, y se rige pOI' las normas reguladoras de los 
Es tablecimienlos Financieros de Credilo y par la normativa apJicable del Banco de 
Espana, estando situado su domicilio social y oficinas administrativas en la CI Pelayo, 
15-2° (3003) de Oviedo. Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias Tomo: 3402, 
Folio: 224 y Hoja: AS 11604 Y C.I.F.: A-33053984. 

Su objeto socia l de conformidad con 10 dispueslo en el Real Decreto 692/1996 de 26 
de abril, 10 conslituyen las siguienles actividades: 

a) Las de prestamo y credito, incluyendo credito al consumo, credito hipotecario 
y la finallciaci6n de transacciones comerciales. 

b) Las de "factoring", con 0 sin recurso, y las actividades complemenlarias de la 
misma, tales como las de invesligac i6n y clasificaci6n de la clientela, 
conlabilizaci6n de deudores y, en general, cualquier otra actividad que ti enda 
a favorecer la administraci6n, evaluaci6n, seguridad y financiaci6n de los 
creditos nacidos en el trMico mercanlil nacional 0 internacional, que Ie son 
cedidos. 

c) La concesion de avales y garantfas y suscripcion de compromisos similares. 

Como actividades accesorias, y pOl' ser establecimiento financiero de credito, podra 
realizar cualesquiera olras actividades que sean necesarias para un mejor desempeiio 
de su actividad principal. 

La actividad principal de la Sociedad desde su constituci6n ha sido la concesi6n de 
financiacion destinada a la adquisicion a plazos de bienes comerciales no consumibles. 

La Sociedad dominanle no es una empresa cotizada en bolsa ni en ningtln olro mercado 
secundario, par 10 que no Ie afectan las obligaciones referidas al Codigo de Buen 
Gobierno. 

1 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 

Y SOClEDADES DEPENDIENTES 

Memoria COli solid ada correspondienle al ejerddo anual 
lerminado el 31 de diciembre de 2021 

En 1a actualidad Union 'm'i",,'~ junto con Astll1'ian3 de Prevencion y Recuperacion 
1II0,llClal, S.L, configuI'3n Ull grnpo empresarial (en 
principaimenle en el sector financiero, siendo sus 

de lmpagados, S.L. y Zank 
adelanle el Grupo) que 
principales actividades: la cOllcesion de financiacion, asesoramiento financiero, 
intermediacion en conlratos de credito, pn?stamo, credilo al comercio, recobros de 
cn§ditos, deudas y efectos impagados, 

La relacion de todas las sociedades en las que participa Union Finallciera Asturiana, 
SA, las wales han sido consolidadas en su totalidad mediallte integracloll global, es 
la s!guiente: 

Sociedad Dornicilio 

ASTURIANA DE PREVENCI6N Y RECUPERACION DE 
IMPAGADOS, SL """"",," """"",' Oviedo (ASTURIAS) 
ZANK FINANCIAL, S,l, Madrid 

Aclividad 

Recobros 
Intermediac16n flnandera 

% 

Participaci6n 

80% 
98,94% 

El capital social de Asturiana de prevencion y recuperaci6n de impagados, as de 
3,010 euros y esta c01l1puesto de 602 participaciones sociales de 5 euros de valor 
nominal cada una, 

12 dejulio de 2021, Union Financicl'a Astllriana, S,A, ETC, adquiri6 eI99,94% de 
los derechos econ6micos y ell 00% de los derechos politicos de Zank Financial. S.L 

El capital social de Zank Financial, S,L, es de 87,164,71 emos y esla com!luasto pOl' 
8,716.4 71 participaciones sociales de 0,01 euros nominales eada nna, 

2 
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CLASE 8.' 
ANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOl'respondiente al ejercicio anual 
[erminado el 31 de diciembre de 2021 

La informacion relativa a las sociedades parlicipadas a 31 de diciembre de 2021 : 

Sociedad Activos Pasivos Palrimonio Resultados 

ASTURIAN A DE PREVENCION Y RECUPERACION DE 
IMPAGADOS, S.L. .. ... .................. 53.598,13 33.894,68 19.703,45 1.947,63 

======== 

ZANK FINANCIAL, S.L. ........................................ .. 1.289.571,32 1.942.025,17 (552.453,85) (475.274,26) 
========== ========== =::::::::::::::::::=::: ========= 

La informacion relativa a la sociedad participada a 31 de diciembre de 2020: 

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resullados 
------- ---------- ---------- -----------

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE 
IMPAGAOOS, S.L. ........... ..................................... . 48.782,71 31 .026,89 17.755,82 1.346,26 

======== ======== =::::::::::::::::::::: - ----- -

A continuacion se presentan los balances, la cuenta de perd idas y ganancias, el estado 
de ingresos y gaslos reconocidos, el estado de cam bios en el patrimonio neto y los 
eslados de fluj os de efectivo de Union Financiera Asturiana, S.A.: 

3 



UNION FINANClERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CRti:DITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memorla consoHdada con'p.spol1ciiel1!e al ejercic10 anual 
rerminado e131 de diciembre de 2021 

ACTIVO 

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y 
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA .......................................... .. 
Caja 
Banco do Espana 
Olros dep6sitos a la vista 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 
EN PERDIDAS Y GANANCIAS .............................................. .. 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 
EN OTRO RESULTADO GLOBAL. ........................................... . 

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS 

ACTIVOS TANGIBLES ........................................................... . 
InmoviJizado langib!e 
Inmovilizado langibla par derochos de activos arroodados 

ACTIVOS INTANGIBLES ....................................................... .. 
Qiro activo intangible 

ACTIVOS POR IMPUESTOS .................................................. .. 
Corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES 
MANTENIDOS PARA LA VENTA ............................................ .. 

TOTAL ACTIVOS 

NOTA 

7 

8 

9 

B 

11 

17 

13 

12 

4 

2021 

9.094.619,76 
1.194,37 

121.286,35 
8.972.139,04 

724,21 

155.763,83 

102.418.750,30 
102.418.750,30 

4.493.266,50 
4.493.266,50 

1.559.238,30 
1.182.901,67 

376.336,63 

416.033,14 
416.033,14 

684,936,23 
684.936,23 

3,897,141,32 

129.841,89 
122,850,315,48 

2020 

18.940.519,21 
660,72 

121.894,32 
18.817.964,17 

724,21 

70.006.511,01 
70.006.511,01 

2.410,00 
2,410,00 

1.781.967,01 
1.314.632,94 

467.334,01 

134.680,17 
134.880,17 

415.610,43 
415.810,43 

1,867,522,42 

129.841,89 
93.280,186,35 

I 



- • I 

~ '. . >tJ.. .I 

CLASE B.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio annal 

termioado el31 de diciembre de 2021 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA 2021 

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 102.026.884.16 
Valores representativQs de deuda .... , .................... .... 14 31.051.245.79 
Olros pasivos flnancieros ............... .............................................. 15 70.975.638,37 

PROVISIONES ................................................................................ 16 576.129,22 
Compromisos y garanUas concedidos 501.129,22 
Olras provisiones 75.000,00 

PASIVOS POR IMPUESTOS .... ....................................................... 19 122.089,51 
Pasivos par impu8stos Diferidos 122.089,51 

OTROS PASIVOS - 7.500,00 

TOTAL PASIVO 102.732.602,89 

CAPITAL ESCRITURADO ............ ............ ................ .. ...... 18 5.009.725,63 

RESERVAS ............................... , .................................................. 18 14.168.094,80 

RESULTADO . .......... ............................................................. 3 1.360.190,60 

DIVIDENDOS A CUENT A ............ ....... ......................... 18 (420.298,44) 

TOTAL PATRIMONIO NETO 20.117.712,59 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 122.850.315,48 

5 
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2020 

73.363.579.65 
30.696.862.24 
42.666.717,41 

563.329,68 
446.829,68 
116.500,00 

122.089,51 
122.089,51 

54.502,10 

74.103.500,94 

5.009.725,63 

13.329.700,44 

1.157.121,24 

(319.861,90) 

19.176.685,41 
93.280.186,35 



UNI6N FINANCIERA ASTURlANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDLENTES 

Memoria consoHdada correspondiente al pJerddo anuaI 

tcrmtnado at 31 de diciembre da 2021 

INGRESOS POR INTEREStS (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE 
AMORTIZADOj . ........... .................................................. . 

GASTOS POR INTERESES . .......... ..... ....... ........... .. .. ............... . 

MARGEN DE INTERESES 

INGHESOS POR COMISIONES ................................................ . 

GASTOS POR COMISIONES .. 

omos INGRESOS DE EXPLOTACI6N 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE PERSONAL .......................................... " .... ,,"" ........ . 
Sueldos y salarios 
Cargas Sociales 

omos GASTOS AOMINISTRATIVOS .................... " ..................... .. 

AMORTIZACION 
Inmovilizado tangible ........................ . 
Olros aclivos intangibles .... . 

DOTACION II PROVISIONES (Netoj 

DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO .. 

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 

RESLJL TAOOS PROCEOENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

IMPUESTO SOBRE 8ENEfiCIOS ...... .... .. ....... 

RESULTADO DEl EJERCICIO 

6 

NOTA 

20 

21 

23 

24 

25 

10 
11 

26 

10 

19 

2021 

11.970.635,36 

(1.749.548,03) 

10.221.087,33 

684.41)9,23 

(1.083.798,35) 

208.466,88 

10.030.255,09 

(2.560.011,00) 
(2.159.945,58) 

(400.071,42) 

(2.475.188,99) 

(294.692,22) 
(184.022,25) 
(1 to.669,97) 

(129.299,54) 

(2.477.616,09) 

(60.000,00) 

4.200,00 

2.037.641,25 

(677.450,65) 

1.360.190,60 

2020 

9.145.341,22 

(1.452.273,49) 

],693.067,73 

159.922,90 

(590.616,65) 

172.257,50 

).434,631,48 

(1,942.234,42) 
(1.633.193,11) 

(309.041,31) 

(1.853.525,29) 

(242.123,12) 
(172.385,52) 
(69.737,60) 

(52.116,71) 

(1.696.226,72) 

1.648.405,22 

(491.283,98) 

1.157.121,24 



CLASE 8.' 
ASlrURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente aI ejercicio .mual 
lerminado el 31 de diciembre de 2021 

2021 

RESUL TADO DEL EJERCICID 1.360.190,60 

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Re,lo de ingre,os y ga'lo, reconocido, -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.360.190,60 

FONDOS PROPIOS 

Resultado 

Capilal Reservas del eiercicio 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 13.329.70044 1.157.121,24 

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.72563 13.329.70044 1.157.121,24 

Total ingresos y gastos reconocidos . - 1.360.190,60 

Olras variaciones del patrimonio neto 

- Aumento de capital - -

- Dislribuci6n de dividendosIRemuneraci6n a los socios - (319.861.90) -

- Resto de incrementosfreducciones de patfimonio neto - 1.158.25626 i1.157.121,24) 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.72563 14.168.094,80 1.360.190,60 

FONDOS PROPIOS 

Resultado 

Capilal Reservas del ejercicio 

SAL DO FINAL DEL EJERCICIO 2019 5.009.725,63 12.014.511,62 2.509.334 70 

_AJUSTE CAMBIO CIRCULAR BDE (194.145,88) -
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2020 5.009.72563 11.820.365,74 2.509.334,70 

Total ingresos y gastos reconocldos - 1.157.121,24 

Otras variaciones del patrlmonio neto 
- Aumento de capital 

- Distribuci6n de dividendoslRemuneraci6n a los socios - (1.000.000.00) -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto - 2.509.334,70 1(2.509.334,70) 

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 13.329.70044 1.157.121 ,24 
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2020 

1.157.121,24 

-

1.157.121,24 

TOTAL 
PAT RIM ON 

Divldendos NETO 

(319.861,90) 19.176.68541 

(319.861,90) 19.176.68541 

1.360.190,60 

(100.436.54) (420.298,44) 

1.13502 

(420.29844) 20.117.71259 

TOTAL 
PATRIMON 

Oividendos NETO 

19.533.571 95 

- (194.14588) 

- 19.339.426,07 

1.157.121,24 

(319.861,90) (1.319.861,90) 

(319.86190) 19.176.685,41 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANClERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 

termioado el 31 de diciembre de 2021 

NOTA 2021 
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOT ACION (4.439.448,86) ........................................ -

-----------------------------------------------~~----

Rt1sultado del ejercicio 1.360.100,60 
Ajustes para obtener los Hujas de efectlvo de las activldade.s de exp!otaci6n ~.2S7.7'0,33 

Amortizaci6n 10, 11 294.69222 
Olros ajusles 2.991048.11 
Aumento/d!smlnuclon nsto de !os activos de explotacion (37.084.803,25) 
Carters de negociad6n 155.763,83 
Inversiones crediUcias (34.951.822.38) 
Olres activos de explolaci6n (2.200.744.70} 
Aumento/disminuci6n nato de los paslvos de exp!otacion 28.616.302,41 
Posivo$ financieros a coste amortizado 28.663.304,51 
Olms pasivos de explotaci6n (47,002.10) 
J~g_~rQ_~ __ (~a90sl ~orim~uesto sobre beneficios ....... i4.9Jj:~ii;:;; : 2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIOADES DE INVERSION 

~ Pagos (4.903.972,98) 
Ac!ivos tangibles 10 (21293,54)) 
Activos inlangibles 11 (391.822,94) 
Inversiones en dependientes, negoclos conjuntos y asociadas 9 (4.490.S56.50) 
Cobras 
Activos ·lnlangitlles 
ParUdpaciones 
Acli'lOS no corrientes y pasi'Jos asociooos en venIa 
3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN (502.477,61) 
Pagos (502.477,61) 
Dividendos 3 (.20,298.44) 

i Pasivos suooroinados {S2179,171 
i 4, EFECT(j DE LAS VARIA~I()NES DE lOS TlPOS DE CAMBIO 
: 5. AUMENTO (DISMINUCIONI NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVAlENTES (1+2+3+4\ (9.845.899,45) , - ------ ----,--..... ~ ... 
: 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERloeo 16.940.519,21 
17. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODQ 15+6\ 6 
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2020 
19.550.986,52 

1.157.121,24 
2.812.533,94 

242.123,12 
2.570A16.82 

(11.659.023,55} 
. 

(10.861393,07) 
(797.B:J5.48) 

26.468.123.82 
20,413.621.71 

54.502.10 
772.23007 

__ (58,53L4!l1 
(58.537,48) 
(38.470.36) 
(20.067,12) 

11.484.108,57) 
(1.484.108,57) 
(1.319.750.01) . 

{10Use.501. 

18.008.340,47 
932.178,74 

18.940.51921 
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CLASE 8,' 
UNION FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspond len Ie at ejercicio anual 
terminado e131 de diciembre de 2021 

Bases de Pl'esentaci6n. 

a) Imagen fiel 

OM7671511 

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han preparado pOl' los 
Administradores de la Sociedad dominante a partir de los registros auxiliares de 
contabilidad de las Sociedades y se presentan siguiendo los modelos establecidos en 
la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones. Se han 
elaborado teniendo en consideraci6n la totalidad de los principios y normas contables 
y de los criterios de valoraci6n de aplicaci6n obligato ria que lienen un efecto 
significativ~, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n 
financiera al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los 
cambios en el patrimonio nelO y de los flujos de efectivo producidos en el ejercicio 
anual terminado en esa fecha, 

EI 2 de diciembre de 2019 se public6 en el Boletin Oficial del Estado la Circular 
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espana, a establecimientos financieros de 
cn~dito, sobre norm as de informaci6n financiera publica y reservada, y modelos de 
estados financieros, Esta Circular. que entr6 en vigor ell de enero de 2020 , tom a como 
referencia la normativa contable de las entidades de credito, bien fijando unos cri terios 
amilogos a los de eS laS, bien remitiendo directamente a las normas de la Circular 
4/2 017 , de 27 de noviembre, a entidades de credito, sobre norm as de informaci6n 
financiera publica y reservada, y modelos de est ados financieros, Las diferencias en la 
naturaleza, escala y complej idad de las actividades de los eslablecimien tos respecto a 
las entidades de credito se traducen en un regimen simplificado de requerimientos de 
estados financieros, conformado par un subconjunto de los eslados financieros 
publicos y reservados de las entidades de crectito, con, en algunos casos, una menor 
frecuencia de envio 0 un mayor plazo maximo de remisi6n, 

La Circular 4/20 17, continua con la estrategia del Banco de Espana de mantener la 
comparabilidad del regimen con table de las entidades de credilo espaiiolas con los 
principios y criterios establecidos par las NIlF, adoptados por la Uni6n Europea (NIlE
UE), con forme a 10 dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y 
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicaci6n de las normas 
internacionales de contabilidad. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIAN A, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondienle al ejercicio annal 

[ermin.do e1 31 de d iciembre de 2021 

La citada Circular 4/2019 derog6 la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, 

Con feella 25 de febrero de 2020 se aprob6 el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, 
sabre el regimen juridico de los establecimientos financieros de eredito y pOl' el que 
se modifiea el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 
1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, pOl' el que se 
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 dejunlo, de ordenacion, supervision y solvencia de 
8ntidades de credito, Como se indica en la exposicion de motivos, el objetivo 
fundamental de es(a norma es el desarrollo de un n~girnell jurfdico para los 
es(ablecimien(os financieros de cr(,dito que sea claro, comprensible y adaptado a las 
necesidades del negocio, pew al miSIllO liempo equivalente en terminos de robustez 
al establecido para entidades de C!'I3dito, Este Real Decreto entra en vigor elide julio 
de 2020 salvo el articulo 30, que entrara en vigor a los tres meses de la publicaci6n de 
la circular del Banco de Espalla que desarrolle 10 previsto en dicho articulo, y Ja 
disposici6n final segunda, que entrani en vigor el ala siguienle al de su pub/icacion en 
el Boletfn Oficial del Estado, Toclas estas normas,junto conla Circular 4/2019, de 26 
de noviembre, del Banco de Espana, antes indicada, y el C6digo de Comercio, Ley de 
Sociedades de Capital, y atras disposiciones contables e interprelativas emitidas por 
el ICAC, constituyen Sll marco normalivo basi co de informacion financiera, 

AUll cuando las Cuentas Anuales COllsolidadas correspondientes al ejercicio 2021 
est{m pendientes de aprobaci6n poria Junta General de Accionistas, los 
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que 5e produzcan 
modificaclones significativas como consecuencia del proceso de ratificacion, Las 
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2020 fueron aprobadas en Junta de feeha 
28 de junio de 2021. 

b) Principios de consolidaci6n 

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han obtenido mediante la integraci6n 

global de las Cllentas alluales de las sociedades dependientes en las cuales Union 

Financiera Asturiana, S,A, participa mayoritariamente, posee la mayorfa de los 

derechos de voto 0 ha nombrado a la mayoria de los miembros del Organo de 

Administracion, 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

tenninado el 31 de diciel1lbre de 2021 

OM7671512 

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el metoda de integracion global, a las 
sociedades antes indicadas (vease Nota 1) , as! como los siguientes criterios basicos: 

1) Todos los saldos y las transacciones significativas entre las sociedades 
consolidadas por in tegraci6n global han sido eliminadas en el proceso de 
consolidaci6n. 

2) Los principios y criterios contables utilizados pOl' las sociedades consolidadas se 
han homogeneizado con los de la Sociedad dominante en la preparaci6n de las 
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas. 

3) Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados del ejercicio 
de las sociedades consolidadas globalmente se reflejan en el epfgrafe "Intereses 
minoritarios" del balance consolidado adjunto y en los resultados del ejercicio 
en el epigrafe "Resultado atribuido a intereses minoritarios" de la cuenta de 
perd idas y ganancias consolidada adjunta. 

4) A la fecha de adquisicion de Zank Financial, S.L. ha habido diferencias como 
consecuencia de la comparacion del coste de la combinaci6n de negocios con el 
valor razonab le neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad 
adquirida. Estas diferencias se han registrado en los estados consolidados, de 
acuerdo al Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado pOI' experto 
independiente. 

c) Pl'incipios con tables 

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado teniendo en 
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de 
va loraci6n de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas 
cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la s ituaci6n 
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, 
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido 
en el ejercicio anual terminado en esa fecha. 
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UNI6N FINANClERA ASTURIANA, SA. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolldada correspondiente a1 ejercicio anuaI 
terminado el 31 de diciembre de 202 [ 

En la Nola 4 se resumen los principios y politicas contables y criterias de valoraci6n 
mas significalivos aplicados en la preparaci6n de las cuentas ann ales del Crupa del 
ejercicio 2021. No existe nlng(m principio cOlltable 0 criteria de valoracion de caracter 
obligatorio que, leniondo un of octo signifkativo en las cuentas anuales, se haya dejado 
de aplicar. 

d) Responsabilidad de la illfonnacion y estimaciones realizadas 

La informacion contenida en estas ceenlas annales consolidadas es responsabilidad del 
Consejo de Administraci6n de Union Financiera Asluriana S.A. E.F.C. 

En las Cucntas Anuales Consolidadas correspondiente5 al ejet'cicio 2021 5e han 
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas pOl' los Adminislradores para 
cuantificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y cOll1promisos que figuran 
registrados en elias. Estas eslimaciones 5e refiel'en principalmenle a: 

Las perdidas pOl' delcrioro de determinados actlvos (vease Nota 8). 
La vida lltil de los activos tangibles e intangibles (vease Nota 4), 
EI calculo de c1eterminadas pl'Ovisiones (v(~ase Nola 15). 
EI grada de recupet'abilidad de los activos pot' impues(os diferido5. 

A pesar de que las estimacione5 anteriOl'mente descritas 5e realizaron en funcion de la 
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados, 
e5 posible que aconlecimienlos que puedan tener lugar en el futuro obllguen a 
modificarlas (al a17.1 0 a la haja) en proxirnos ejercicios, confo]'me a 10 establecido en 
las Circulares del Banco de Espaiia. 

d) Comparacion de la informacion 

informacion contenida ell est.as Cnent.as Alluaies referida al ejercicio 2020 se 
presenta exclusivamente a efecl.os comparativos con la informacion relaliva al 
ejercicio 2021. 
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NOTA 3.-
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CLASE B.' 
I UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO F1NANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 
(ermin.do el 31 de diciembre de 2021 

Resultados. 

a) Aplicacion de resultados de la Sociedad domillante 

EI Consejo de Administraci6n de la Sociedad dominanle ha acordado solicitar a 
la Junia General de Aceionistas la sigu iente distribuci6n de beneftcios: 

Bases de Reparlo 
Perdidas y Ganancias . 

Dislribuci6n 
A Reserva de capilalizaci6n ....................... .. 
A Reservas volunlarias ...................... . 
A Dividendos .......................................................... . 

136019060 

83.725,93 
856.166,23 
420.298,44 

1 36019060 

1157.12124 

150.933,47 
686.325,87 
319.861,90 

1.157.12124 

El Consejo de Administraei6n de la Sociedad celebrado el2 de dieiembre de 2021 
acord6 distribuir, a cuenta de los resultados del ejereicio 2021 de la Soeiedad, un 
dividendo por importe total de 420.298,44 euros, que figuran contabilizados en el 
epigrafe "Dividendo a cuenta" del Patrimonio Neto del Balance de Situaci6n. 

El estado conlable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que 
pone de manifiesto la existeneia de Iiquidez suficiente para la distribuci6n de 
dividendos fue el siguienle: 

Liquidez a 30 noviembre de 2021 

Operaciones corrientes die 2021-nov 2022 
Operaciones financieras die 2021 -nov 2022 
Prevision pago dividendos a euenla 2021 

Prevision liquidez a 30 de noviembre de 2021 
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Importe(Euros) 
10.947.000,00 

-4.471.000.00 
-1.562.000,00 

-420.298,44 

4.493.701,56 



UNION FINANCIERA ASTURlANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejerclcio allllat 

lerminado eJ 31 de cticiembre de 2021 

b) Comentarios at resultado del ejel'cicio de la Sociedad dominante 

Nuestros activos han crecido un 31,70% sobre 2020, situando 1a cifi'R en 122,850 

miles de euros, de los cuales 102.419 miles de euros corresponden al credito a la 

clientela un 46,30% mas, evidenciando 1a intensa actividad comercia1 de la 

CompafHa durante todo el ejercicio 2021. 

Enla linea de prudellCia tradicional de la Compal1ia, los saldos de dudosos se han 

dorado con un porcenlaje del 106,17% frente al lO6,95% del afio precedente, 

sobredotando rltlestra cobertura generic a con cargo a la cnenta de resultados de 

esle r;jercicio, El fuerte incremento de inversion crediticia tan solo ha supueslo un 

incremento del saldo de 1110roSOS en nil 12,97% pasalldo de 7,573 miles de euros 
ell el ejercicio 2020 a 8,555 m.iles de euros en el 202 L 

As!, e1resultado antes de impuestos se salda con un beneficio de 2,037,641,25 

euros, un 23,67% mas que 2020, y el beneficio nelo rue de 1.3GO.l90,GO euros un 

17,55% mas, cifras que se pueden considerar como [odo un exito, ya que se han 

obtenido aumentando las coberturas de dudosos, soporlando los gastos de la 

creaci6n de nuestro Fondo de Titulizacion y las inversiolles en tecnologia y 

personal para poder manlener estos lliveles de crecimiento, 

En soivencia, al cierre de 2021 la ralio ha sido de 18,89%, cumpliendo 

holgadamente los ratios rnfnimos exigidos, eI8%, alcanzando nuestro Patrimonio 

Neto la cifi'a de 20.118 miles de emos, El valor teorico de las acciones se situa en 

17,13 euros frente a los 3,95 euros desernbolsados y Sll nominal de 5,33 euros pOl' 

accian, un 22[,39% sobre este, 

La remuneraciOll a1 accionista rue de 420,298,44 euros, un pay-oul del 31.86%, 

rentabiJizando sus acciones un excelente 6,57% sobre el capital invertido, 

exduyendo el dividendo obligatorio a las aceiones preferentes, 
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NOTA 4.-

ClASE 8.' 
U".'''I,A, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 

[enninado el31 de diciembre de 2021 

Pl'incipios Contables y NOl'mas de Valol'aci6n. 

OM7671514 

Los principales principios y normas de conlabilidad considerados pOl' el Grupo para la 

preparaci6n de eslas Cuenlas Anuales ConsoJidadas, han sido los establecidos funda
mentalmente en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones 
y normas de contabilidad y modelos de estados financieras para las entidades de 

cn~dito. En 10 no previsto en la misma, se ha aplicado 10 dispuesto en la normativa 
legal especffica que, en su caso, sea de apJicacion a cada entidad de credito y al Plan 
General de Contabilidad. 

a) Principio de empresa en funcionamiento 

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se ha considerado que la gestion 
del Grupo continuara en el futura previsible. POI' tanto, la aplicaci6n de las normas 
con tables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de 
su transmision global 0 parcial ni el importe resultante en caso de su Jiquidaci6n. 

b) Pl'incipio de devengo 

Las presentes cuentas anuales consoJidadas, salvo en 10 relativo al Estado de fhuos de 
efectivo consolidado, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y 
servicios, con independencia de la fecha de su pago 0 de su cobra, a excepcion de los 
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con 
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el 
momenta de su cobra. 

La periodificaci6n de intereses en operaciones, tanto acti vas como pasivas, con plazos 
de liquidacion superiores a 12 meses, se calculan pOl' el metoda financiera. En las 
operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente pOI' el metodo financiera 0 

lineal. 

Siguiendo la pr<ictica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en 
que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual 
se calculan los ingresos y gastos financieras. 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consotidada correspondienle a1r:::jercicio anual 
lerminado el 31 de dlciel11bl'C de 2021 

c) InstL'umcntos financieros 

Un inslrurnento financiero es un conlralo que da lugar a un aclivo financiero en una 
entidad y, simuitaneamente, a Ull paslvo financiero 0 instl'l1menlo de capital en olra 
entidad, 

Un inslrumento de capital 0 de patrimonio nelo es un negocio juridico que evidencia 
una parlicipacion residual en los activos de la elltidad que 10 emile una vez declucidos 
lodos sus pasivDs, 

Un derivado es un Insll'Umento financiero cuyo valor cambia como respuesla a los 
cambios en ulla variable observable de mercado (tal como un lipo de interes, de 
cambio, el precio de un insl.rumellto financlel'O 0 un indine de mercado, illcluyendo las 
calificaciones crediticias), cllya inversion inicial es muy peqlleiia en relacion a 011'05 

inslrumenlos financieros con respuesla similar a los cam bios en las condiciones de 
mercado y que se liquida, generalrnenle, en una feclla ftllura, 

Los activos y paslvos flnancieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en 
parte de los acuerdos conl.racWales de conformidad con disposiciones de dlchos 
acuerdos, 

Reconocimiento, valoL'aci6n y clasificaci6n 

Activos financieros 

r ,os 3Ct.iVOS fin3ncieros 51: registran inicialmente, en general, par Sll valor razonable, 

Salvo evidencia en cOlltrario, el valor razonable de un instrumento financiero en 81 
reconocimiento inicial el precio de la transaccion, En el caso de los instrumentos 
sin mercado activo, se lltilizara el precio de la transacci6n en el reconocimienlo inicial, 
a menos que se pueda evldenciar, por las condiciones especificas del inslrumenlo de 
la transaccion, que es afro valor el que representa el valor razonable, 
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CLASE 8,' 
UNI6N FINANCIERA A, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspond iente al ejercicio anual 
lerminado e13 1 de diciembre de 2021 

OM7671515 

Se enliende por valor razonable el precio que serla pagado por vender un activo 
financiero 0 pagado por transferir un pasivo financiero en una transacci6n ordenada 
entre participantes del mercado en la fecha de valoraci6n. La mejor evidencia del valor 
razonable es el precio de cotizaci6n en un mercado activo que corresponde a un 
mercado activo, trans parente y profundo. 

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero , se recurre 
para estimar su valor razonable a tecnicas de valoraci6n que deberan cumplir con las 
siguientes caracteristicas: 

Senln las mas consistentes y adecuadas tecnicas e incorporanin los datos de 
mercados observables tales como: transacciones recientes de otros ins trumentos 
que son sustancialmente iguales; descuento de los f1ujos de efectivo y modelos de 
mercado para valorar opciones. 

Senln tecnicas que proporcionen la estimaci6n m<is realist a sobre el precio del 
instrumento y, preferentemente, seran aquellas que, habitualmente, utili zan los 
participantes en el mercado al valorar el instrumento. 

Maximizaran el uso de datos observables de mercado limitandose el usa de datos 
no observables tanto como sea posible. La metodologia de valoraci6n se respetara 
a 10 largo del ti empo en tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron 
su elecci6n. En cualquier caso, se debeni evaluar peri6dicamente la tecnica de 
valoraci6n y examinar su validez utilizando precios observables de transacciones 
recientes y de datos corrientes de mercado. 

Ademas, se consideraran, entre otros, factores tales como, el valor temporal de 
dinero; el riesgo de credito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de 
patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelaci6n anticipada y los 
cos tes de administraci6n. 

En el caso de que el activo financiero no se contabilice al valor razonable con cambios 
en resultados , el importe del valor razonable se ajustara aiiadiendo 0 deduciendo los 
costes de transacci6n que sean directamente atribuibles a la adquisici6n 0 emisi6n del 
mismo. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, los costes de transacci6n directamente atribuibles se reconoceran 
inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias. 
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EI Crupo ciasificara los activos I1nancicros, a efectos de su valoracion, en alguna 
las sigllicntes caneras: 

a) Activos finallcieros a coste amortizado. 
b) Activos financieros a valor con cam bios en otm resultado globaL 
c) Activos financieros obligatoriamente a valor razollable con cam bios en resultados: 

Activos flnancieros mantenidos para negociar. 
Activos financieros no deslinados 11 negociacion valorados obligatoriamellie a 
valor razonable can cam bios elll'esultados. 

d) Activos finallcieros designados a valor razonable COll cambios en resultados. 
e) Derivarlos-contabilidad de coberturas. 
f) lnversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas. 

Un activo financiero debera clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartera 
de activos financieros a coste alllol'tizado si se cumplen las dos condiclones 
siguientes: 

a) El activo financiero se conserva denIm de Ull 1110deJo de negocio cuyo objetivo es 
manlener los aclivos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales 
(modelo de negocio Tradicional) y, 

h} las condiciones cOlltractuales del activo financiero dan lngar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses 
sobre el importe del plincipal pendiente. 

coste amorlizado 5e determina como el importe pOl' el clla! se valora el activo 
financiero en el recollocimiento inicial, l1lenos los reel1lbolsos del principal, Im\s 0 
menos la amortizacion acumulada de toda diferencia existellle entre ese importe inicia] 
y ellmporte al vencimiento, utilizando el metodo del tipo de in teres efecllvo y, en el 
caso de los aclivos financieros, ajuslado pOl' cualquier cOlTecci6n de valor por perdidas 
pOl' deterioro. EI metodo del lipo de illteres efectivo se utiliza tanto para ca1cular el 
coste al11orlizado de UI1 activo fillanciero como para imputar y recol1ocer los ingresos 
o gastos pOl' intereses en el resultado de! periodo. 
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EI tipo de interes efectivo es el tipo de actualizaci6n que iguala exactamente el importe 
en libros bruto de un activo financiero con los flujos de efectivo estimados a 10 largo 
de la vida esperada del instrumenlo, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin 
considerar perdidas credilicias esperadas. En su calculo se incluiran todas las 
comisiones, los costes de transacci6n y demas primas 0 descuentos obtenidos que 
formen parte integral del rendimiento 0 coste efectivo del instrumento. 

Un activo financiero deb era c1asificarse en la cartel'a de activos financiel'os a valol' 
razonable con cambios en otro r esultado global si se cumplen las dos condiciones 
siguientes: 

a) EI aclivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
se logra tanto obleniendo flujos de efectivo contracluales como a lraves de las 
venlas (Modelo de Negocio "Mixlo") y, 

b) las condiciones conlracluales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Un activo financiero deb era clasificarse en la cartera de activos financieros a valor 
razonable can cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio 
escogido para su gesti6n 0 par las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales 
no sea procedente valorarlo ni a coste amortizado ni a valor razonable con cam bios en 
otro resultado global. 

Ademas, dentm de la cartera de activos financieros a valor razonable can cambios en 
resultados, se inc1uinl.n necesariamente en la cartera de negociaci6n todos aquellos 
para los que se cumpla alguna de las sigulentes caracteristicas: 

a) Se origin en 0 adquieran can el objetivo de realizarlos a corto plazo. 

b) Sean parle de un grupo de instrumenlos fin ancieros identificados y gestionados 
conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recienles para obtener 
ganancias a corto plazo, 
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c) Sean instrumenlos derivados que no cumplan la definicion de contrato de 
garantla financiera ni hayan sido designados como inslrumentos de cobertura 
canlable. 

Las inversianes en dependientes, negocios COqjulltos y as()CI,aCliIS se valoraran pOl' su 
coSle menDs, en SU caso, el irnporte acnlnulado de las correcciones de valor pOl' 
deterioro eslimadas. 

Pasivos finandcros 

Los pasivos finallcieros se incluiran a efectos de su valoracion en alguna de las 
siguiellles carteras: 

a) Pasivos financieros manlenidos para negociar. 
b) Pasivos flnancieros designados a valor razonable con cam bios ell resultados. 
c) Pasivos financieros a coste amortizado. 
d) Derivados-contabilidad de coberturas, que incluye los derivados finallcieros 

adquiriclos 0 emitidos por el Grupo que clIalifican para poder ser consiclerados de 
coberlura conlable. 

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran de la misnm manera que los 
activos financieros a coste amorlizado. El Grupo c1asificara, pOl' defecto, los pasivos 
financieros en 13 carlera de pasivos a coste amorlizado, a no ser que se de 
alguna de las circunstancias para clasificarlos en olra cartera tal y C0l110 S8 describe a 
conlinuacion: 

La cal'tera de pasivos I1nancieros rnantenidos para negociar incIuira 
obligaloriamente todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes 
caracterfsticas: 

a) Se han emitido con la intenci6n de readquirirlos en un futuro proximo, 
b) Son posiciones cOI"las de valores. 
c) Forman parle de una cartera de instrumentos financieros identificados y 

gestiollados coqjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones 
recientes para obtener ganancias a corto plaza. 

20 



CLASE 8,' 
1 nH""~, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 
(erminado eJ 31 de diciembre de 2021 

OM7671517 

d) Son inslrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia 
financiera, ni han sido designados como instrumentos de cobertura. 

EI hecho de que un pasivo financiero se utilice para financial' actividades de 
negociacion no conlleva par sf mismo su inclusion en est a categorfa. 

En la ca.-tel'a de pasivos fmancieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados se incluin\n los pas ivos financieros que cumplan alguna de las siguientes 
caracterfsticas: 

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial poria 
entidad. Oicha designacion solo se podra realizar si: 

Se trata de un instrumento financiero hibrido y se cumplen una serie de 
circunstancias. 
Al hacerlo, se elimina 0 reduce significativamente alguna incoherencia 
(asimetria contable) en la val ora cion 0 en el reconocimiento que surgirfa, de 
otro modo, de la valoraci6n de los activos 0 pasivos, 0 del reconocimiento de 
sus ganancias 0 perdidas , sobre bases diferentes, 0, 

Se obtiene una informacion mas relevante por tratarse de un grupo de pasivos 
financieros, 0 de aclivos y pasivos financieros, que se gestiona y su rendimienlo 
se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una eslralegia de 
geslion del riesgo 0 de inversion documenlada, y se facilila informacion de 
dicho grupo, tambien sobre la base del valor razonable, al personal clave de la 
direcci6n. 

b) Han sido designados en su reconocimienlo inicial 0 con poslerioridad poria 
entidad como partida cubierla para la gestion del riesgo de credito medianle el uso 
de un derivado de credito valarado a valor razonable con cambios en resultados. 

Tras su reconocimiento inicial, la enlidad valorara un pasivo financiero a coste 
amortizado 0 a valor razonable con cambios en resultados. 
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Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumenio finilnciero sera un instrumenlo de palrimonio si, y solo si, 5e cumplen 
las dos condiciol1{,}; al y b) descrilas a continllacion: 

a) El inslrumento no incorpolQ Ulla obligacion contractual: 

i.de entregar efectivo 11 otro activo fillanciero a olra entidad; 0 

iLde intercambiar aciivos financieros 0 pasivos financieros COll olra clltidad, en 
condiciones que sean polencialmente desfavOI'ables para la entidad elllisora. 

b) Si el insirulllellto va a ser 0 puede ser IIquidado mediante instrumentos de 
patrilllonio propio emisor, us: 

i. un Ins1rumento no derivado que no comprende ninguna obligaci6n contractual 
para el em is or de entregar un numero variable de ins(rUlllen!os de pa(rimonio 
propio; 0 

Ii. un in5trumento derlvado que 5e liquidanl cxclusivamcnte mediante e1 
intercarnbio, pOl' parte del emisor, de una cantidad fija de efectivo U 011'0 activo 
f1nanciero, pOl' un numero fijo de sus instrumentos de patrimonio propio. 

Una obligacion contractual, incluyendo aquella que smja de un instrumento financiero 
derivado, que dani 0 pueda dar lugar a 1a recepcion 0 entrega futura de los instl'llOlcntos 
de patrimonio propio del emisor, no tendnl la conslderacion de un instrumcnto de 
pa1rimonio si no cumple las condiciones a) y b) anteriores. 

Valorad6n y registro de los activos y pasivos fmancieros 

Con caracter general, los instrumentos finallcieros se registran iniciaimente pOl' su 
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera Sll coste de adquisicion. 
los instrumentos no vaJorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de 
perdldas y ganancias, este se ajusta con los costes de transacciOn. Posteriormente, y 
con ocasion de cada contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los 
siguientes criterios: 
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Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su 
determinacion el metodo del "lipo de interes efectivo". Par "cosle amortizado" se 
entiende el coste de adquisici6n de un aclivo 0 pasivo financiero carregido (en mas 0 

en menos, segun sea el casal pOl' los reembolsos de principal y la parte imputada 
sistematicamente a la cuenta de perdidas y ganancias de la diferencia entre el coste 
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los 
activos financieros, el coste amorlizado inc1uye, ademas, las correcciones a su valor 
molivadas par el delerioro que hayan experimentado. 

EI tipo de inleres efectivo es eJ lipo de aclualizacion que iguala exactamenle el valor 
inicial de un instrumenlo financiero can los flujos de efeclivo eSlimados duranle la 
vida estimada del instrumento financiero, a partir de sus condiciones contracluales, 
pera sin considerar perdidas par riesgo de credito fulu ras. Para los instrumenlos 
financieros a tipo de interes fijo, el lipo de in teres efectivo coincide con el tipo de 
interes conlraclual eslablecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las 
comisiones que, para su naluraleza, sean asimilables a un lipo de interes. En los 
inslrumenlos financieros a lipo de inleres variable, el tipo de inleres efeclivo coincide 
can la tasa de rendimienlo vigente par lodos los conceplos hasla la pr6xima revision 
dellipo de in teres de referencia. 

Los intereses devengados pOI' estos instrumentos se registran en el capitulo "Intereses 
y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. Las posibles 
perdidas pOI' deterioros sufridos par estos valores se registran de acuerdo con 10 
dispueslo en esta misma Nola. 

Los importes par los que figuran regislrados los aclivos financieros representan, en 
lad as los aspeclos significativos, el maximo nivel de exposici6n al riesgo de credito 
de las Sociedades consolidadas en cad a fecha de presentacion de los eSlados 
financieros. 
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b) Vaiol'acion de los "a,'.Iv,,,, flnancierns 

Los pasiv()s financieros se valoran, genel'alrnente, a su coste amortizado, tal y como 
este ha sido definido 3nteriormente, 

c) Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en e1 valor en libros de los instrumenlos 
financieros 51l registran COil contra partida en la cuenta de perdidas y ganancias; 
diferenciando entre las que lien en su origen ell e1 devengo de S8 regislran 
en los capftulos "Intereses y rendimientos asimilados" 0 "Inlereses y cargas 
asimiladas" segun proceda), las originadas par el deterioro en la cali dad crediticia de 
los activos, que se registran en el capftulo "Perdidas por deteriol'O de activos 
financiel'Os (neto) "; y las que correspomlan a o(ras causas, que se regislran, pOl' su 
importe m;to, en el capitulo "Resultado de operaciones financieras (neto)" de la cuenta 
de perdida, y ganancias, 

d) Operacioncs en moneda extranjera 

El Grupa no realiza operaciones en moneda extranjera, 

e) Reconocimielllo de ingresos y gastos 

Seguidamente 5e resumen los criterios contables mas significativ()s lllilizados pOl' el 
Grupo para el recollocimiento de sus ingresos y gastos: 

111g1'e505'y gastos pOl' intereses, dlvldendos'y conceptos asimiiado5 

Con caracler general, los ingresos y gastos pOl' intereses y conceptos asimilables a 
ellos se reconocell contablemente en futlci6n de su perfodo de devengo, por aplicaci6n 
del metodo de interes efectivo definido en la Circular 4/2017, Los dividendos 
percibidos de otras sociedades se reCOllocell como itlgreso en e1 momento en nace 
el a percibirlos pOI' el Grupo. 
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no 
deban formal' parte del calculo del tipo de interes efectivo de las operaciones y/o que 
no formen parte del coste de adquisici6n de activos 0 pasivos financieros distintos de 
los clasificados como a valor razonable con cam bios en perdidas y ganancias, se 
reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con cril erios distintos segtln sea su 
naturaleza. Los mas significativos son: 

• Los vinculados a la adquisici6n de activos y pasivos financieros valorados a valor 
razonable con cam bios en perdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la 
cuenta de resultados en ellllomento de su pago. 

• Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios que se prolongan a 10 largo 
del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de 
tales transacciones 0 servicios. 

• Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de 
resultados cuando se produce el acto que los origina. 

Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

Cobras y pagOS diferidos en eJ tiempo 

Se reconocen contablemente pOI' el importe que resulta de actualizar financieramente 
a tasas de mercado los f1ujos de efectivo previstos. 

1) Cobertura dell'iesgo de credito y metodo empleado para su caIculo 

Las cm'leras de instrumentos de deuda (prestamos, anticipos distintos de preslamos y 
valores representativos de deuda) y las exposiciones de fuera de balance que 
comportan riesgo de credilo (compromisos de preslamos, garantias financieras y otros 
cOlllpromisos concedidos), cualquiera que sea su titular, inslrulllentaci6n 0 garanlia, 
se analizan para delerminar el riesgo de credilo al que esla expuesto el Crupo y estilllar 
las necesidades de cobertura par deterioro de su valor. 
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Para la confecci6n de los estados financieros, el Grupa clasifica sus operaciones en 
fUl1cion de Sll riesgo de credito 8nalizando, por separado, el riesgo de insoiv8ncia 
imputable al cHente y el riesgo'pals al que, en su caso, esten expuestas. 

RiC'5g0 de insolvencia imputable al cliente: Los instrumenlos de deuda no valorados 
pOl' su valor razonabie COlI cambios en la ClIenta de resultados, y las exposidones fuera 
de balance se c1asifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al c1iente 0 a 
la operacion, en las siguientes cat.egodas: rlesgo normal, riesgo en vigilancia especial, 
riesgo ducloso pOl' razon de la morosidad del cliente, l'iesgo dudoso por 1'3Z0neS 
distintas de la morosiclad del clienle y riesgo fallido. A estos efectos para la 
determinacion de las coberturas, el impOI'te del riesgo para los instrumentos 
deuda, el importe en libros bruto, y para las exposiciones de fuera de balance la 
estimacion de las cuantias que se espera desembolsar. 

El Grupo clasifica las operaciones en fundon de su riesgo de cn!dito pOl' insolv€ncia, 
utilizando las siguientes categodas: 

• Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos 
para clasificarlas en otras categorias. 

• Riesgo normal en vigilancia especial dentro del riesgo normal se identifican 
aquellas operaciones que merecen una vigilancia especiaL riesgos norm ales 
en vigilancia especial aquellas opel'aclones que, sin cllmpllr los cl'iterios para 
clasificarlas individualmente como riesgn dudoso 0 fallido, presentan debilidades 
que pneden snponer asumir perdidas superiores a las de 0lra5 operaciones 
similares c1a5ificadas como riesgo normal. Para su identificaci6n, el Grupo atiende 
en primer lugar a los signientes indicios relacionaclos COll cirCllnstancias del 
titular: 

Elevados nlveles de endeudamlenlo. 
Caidas ell cifra de negocios 0, en general, de los flujos de erectivo 
recurrentes. 
Estrechamlento de los margenes de explotaci6n 0 de la renta recurrente 
disponible. 
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Asimismo, el Crupo c1asifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre 
otras, las operaciones incluidas en un acuerdo especial de soslenibilidad de deuda, 
siempre y cuando se cumplan determinadas condiciones que evidencien su 
idenlificaci6n como renovadas 0 renegociadas. 

• Riesgo dudoso por raz6n de la morosidad del titular: comprende el imporle de los 
instrumentos de deuda , cualesquiera que sean su titular y garanlia, que lengan 
algun importe vencido por principal, intereses 0 gastos pactados cOlltractualmente, 
con mas de 90 dias de antiguedad, salvo que proceda c1asificarlos como fallidos. 

En esta categoria se incluyen lambiE~n los importes de todas las operaciones de un 
titular cuando las operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de 
antiguedad son superiores al 20 % de los importes pendienles de cobro. 

Las operaciones dudosas pOI' raz6n de la morosidad en las que simultaneamente 
concurren otras circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen denlro 
de la categoria de dudosas pOI' raz6n de la morosidad. 

• Riesgo dudoso pOl' razones distinlas de la morosidad del litular: comprende los 
inslrumentos de deuda, vencidos 0 no, en los que, sin concunir las circunstancias 
para c1asificarlos en las calegorias de fallidos 0 dudosos por raz6n de la morosidad 
del titular, se presenlan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractualmente; asi como las exposiciones 
fuera de balance no calificadas como dudosas pOI' raz6n de la morosidad del titular 
cuyo pago por la entidad es probable y su recuperaci6n dudosa. 

En esta categoria se inc1uyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se 
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia. 

Asimismo, las operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas 0 reestructuradas, se 
analizan para delerminar si procede su c1asificaci6n en la calegoria de riesgo 
dudoso. Como regia general, se c1asifican como riesgo dudoso por razones 
distintas a la morosidad aquellas operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas 0 

reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, 0 que inc1uyen 
c1ausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operaci6n mediante pagos 
regulares. 
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• Riesgo fallido: ell esta catcgorla se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos 
o no, para los que despues de un amllisis individualizado se collsidera remota su 
recuperaci6n debido a un deterioro nolorio 0 irreclIperable de la solvencia de la 
operaci6n 0 del titular. La c1asiflcacion en esta calegoria lIeva aparejado el 
s3neamiento integro del imporle en Iibros bruw de la operacion y su baja tolal del 
activo. 

La evidcncia objeUva de deterioro se de!ermina individualmente para todos los 
instrumentos de deuda que son significativos, e individual 0 colectivamente para 
los grupos de inslrumentos de deuda que no son individualmente significativos. 
Cuando Ull inslrurnento concrelo no se puede illcluir en ningun grupo de activos 
con caracleristicas de rtesgo similares, se analiza exclusivamenle de forma 
individual para determinar si esta deleriorado y, ell su caso, para estimar In perdida 
por deterioro, 

Para In cobertllra de las operaciones no valoradas por su valor razonable con 
registro de las variaciones de valor en la Cllenta de perdidas y ganancias 
imputables al ciiente, el Grupo mantiene los sigulentes lipos de cobe1'lura: 

Correcciones de valor espedficas para activos financleros, estimadas 
individualmenle: importe acumulado de las coberluras realizadas para los 
activos dudosos que se hayan estimado de forma individualizada. 

- Correcciones de valor especificas para activos flnancieros, eslimadas 
colec(ivamente: importe acumulado del deterioro colectivo del valor ealculado 
para los instrumentos de deuda calificados como dudosos con importes no 
significativos ellyo valor se haya deteriorado con cankter individual y para los 
que la entidad utilice un enfoque estadistico; es decir, inclllye Ja cobertura 
especffica realizada apHcando los procedimientos conforrne a 10 dispuesto en 
el An~io IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espana. 

Correcciones de valor colectivas para perdidas Incurridas, pero no 
comunicadas: imporle acumulado del deleriuro coleclivo del valor de los 
instrumentos de deuda euyo valor no se ha deteriorado con canlcter individual; 
es deelr, es el imporle de 13 eobertura generica calculada de acuerdo COil 10 
dispueslo en el Anejo IX de 13 Circular 4/2017 de Banco de Espana para los 
activos calificados como normales 0 normales en vigilancia especiaL 
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Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan 
realizado correcciones de valor especfficas, estimadas individual a 
colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha deteriorado, y los 
restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado, 
aunque formen parte de grupos de activos para los que se hayan realizado. 

Las coberturas individualizadas 0 colectivas de las operaciones dudosas pOI' razon 
de la morosidad no deberfan ser inferiores a la cobertura generica que Ie 
corresponderia de estar c1asificadas como riesgo normal en vigilancia especial. 

EI Grupo sigue los criterios es tablecidos en la circular 4/2017 de Banco de Espana 
para el calculo del deterioro de su cartera crediticia, y pOl' tanto cumple los 
criterios es tablecidos en la Norma rnternacional de Contabilidad 39 (NrC 39) para 
instrumentos financieros, y en la Norma rnternacional de Contabilidad 37 (Nrc 
37) para garantias financieras y compromisos irrevocables de prestamo. 

g) Contabilizacion de las operaciones de al'l'endamiento 

An'endamientos financieros 

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que 
sustancialmente todos los ri esgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del 
arrendamiento se transfieren al atTendatario. 

Cuando la Sociedad dominante actua como arrendadora de un bien en una 
operacioll de arrendamiento fillallciero, la suma de los valores actuales de los 
importes que recibinj del arrendatario mas el valor residual garalltizado, 
habitualmente el precio de ejercicio de la opci6n de compra del arrendatario ala 
finalizacion del contrato, se registra como una financiaci6n prestada a terceros, 
por 10 que se incluye en el epigrafe "Inversiones crediticias" del balance de 
situaci6n, de acuerdo con la naturaleza del arrenda tario. 
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Cuando la Sodedad dominante actua como arrendataria ell una operacion de 
arrendamiento financiem, presenta el coste de los activos alTemlados en el balance 
de situacion, seglinla naturaleza del bien objeto del cOlltrato y, simuitalleamente, 
un pasivo pOl' el mismo importe (que el mellor del valor razollable del bien 
arrendado 0 de la sUllIa de los val ores actuales de las c3ntidades a pagar al 
arrendador mas, en Sll caso, el precio de ejercicio de la opdon de compra), Estos 
activos se amortizan COll crilerios similares a los 3plicados al conjunto de los 
activos materiales de uso propio de la Sociedad. 

En ambos casos, los lngresos y gastos financieros con origen en estos conlralos se 
abonan yeargan, respeclivamente, a la ellenla de perdidas y ganancias en los 
epfgrafes "Illlereses y rendhnientos asimilados" e "lutereses y cargas asimiladas", 
respeclivamcnte, aplicando pam eslimar su devengo elmclodo del tipo de intenls 
efectivo de las operaciones, ealeulado de acuerdo a 10 dispueslo en la Circular 
4/2017. 

Arremiamientos operativos 

las operaciones de arrendallliento operalivo, la pl'opiedad del bien y 
sustancialmente todos los y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen 
en el arrendador, 

Cliando la Sociedad dominante actlla como arrendadora en operaciones de 
acrcndamiento opcrativo, presenta el cos Ie de adquisici6n de los bienes arrendados 
ell el epigrafe "Activo material", bien como "Inversiones inmobillarias" bien 
como "Otros activos cedidos en arrendamiento operativo", dependiendo de la 
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamienlo, Eslos activos se 
3mortizan de aCllerdo can politicas adoptadas los aclivos maleriales 
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contralos de 
arrendamiento se recollocen en la cuenla de perdidas y ganancias de forma lineal 
en el epigrafe "Otms produclos de explolacion". 
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Cuando la Sociedad dominante act(ta como arrendataria en operaciones de 
arrendamiento operalivo, los gastos del arrendamiento incJuyendo incentivos 
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan lineal mente en la cuenta de 
perdidas y ganancias en el epigrafe "Otros gastos generales de administraci6n". 

h) Activos tangibles 

Activo material de [[SO propio 

El inmovilizado de usa propio incluye aquellos aclivos, en propiedad 0 adqu iridos 
en regimen de arrendamiento financiero, que el Grupo tiene para su uso actual 0 

futuro y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econ6mico. 

Los activos materiales se presentan por su valor de cos te de adquisici6n (que 
comprende el valor razonable de cualquier contraprestaci6n entregada mas el 
conjunto de desembolsos dinerarios realizados 0 comprometidos) deducidas las 
amortizaciones acumuladas y las perdidas par deterioro cOlTespondientes. 

EI coste de adquisici6n de los elementos de activo material de uso propio de libre 
disposici6n incluye la valoraci6n de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor 
razonable. Para los terrenos y construcciones dicho valor razonable se ha obtenido 
sobre la base de tasaciones efectuadas por expenos independientes. 

La amortizaci6n de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los 
valores de coste siguiendo el metoda lineal durante los siguientes periodos de vida 
uti! estimados: 

Construcciones 
Instalaciones tecnicas 
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 
Equipos para procesos de informacion 
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En cada cierre contable la Sociedad dominanle analiza si exislen indicios de 
deterioro, tanto externos como internos, de que un acllvo material pueda estar 
deteriorado. Si existen evidencias de deteriol'O, se analiza si efectivamunle uxiste 
tal deterioro, comparando el valor en Jibros del activo con su valor recllperable. 
Cuando el valor en Iibros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros 
hasta su valor recuperable, modificando los cargos futums pOl' amortizaci6n de 
acuerdo a su nueva vida util remanent.e. De forma similar, cuando existen indicios 
de qne se ha recuperado el valor de un activo material se eslima oj valor 
recuperable del activo y 5e reconoce en la Cllenta de p{rdidas y ganancias una 
reversion de la perdida pOI' deterioro contabilizada en ejercicios anteriores 
ajustando la (lmortizacion. 

Para estimar el valor recllperable de los activ~s, la Sociedad dominante se basa en 
la obtenci6n de tasaciones independientes peri6dic3monte. salvo que existiUl olros 
indicios de deterioro. 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmoviHzado material que no 
mejoran sn utilizaci6n a prolongan su vida dti!, se cargan a la cuenta de perdidas 
y ganancias en el momenta en que se producen. 

De acuerdo con la normaliva ell Vigor, los activos materiales que necesitan de un 
periodo superior a un ana para eslar en condiciones de llSO incluyen, como parte 
de so coste de adquisici6n 0 coste de producci6n, los gastos financieros que se 
hayan devengado antes de la pliesia en condiciones de fllncionamiento y que 
hayan sido girados par el proveedor () correspond an a pn§stamos u otro tipo de 
fillanciacl6n ajena direclamente atribuible a Sll adquisici6n, fabricaclon 0 

COllstrucci6n. La capllalizaci6n de los costes fill8ncieros se suspende, en su easo, 
durante los periodos en los que se intorrumpe el desarrollo de los activos y 
una vez que so han completado suslancialmente tad as las activldades lleeesarias 
para preparar el activo para el usa a qne se destine. 

i) Activos intangibles 

Los crHerios de valoraci6n, y de calculo de la dotaci6n de amortizacion€s son 
coincidentes call los eSlablecidos para el activo material (vease nota de dicho 
capitulo), sin perjuicio de 10 sefialado a continuaci6n: 
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El GI'UpO I'egisll'a en la cuenla de aplicaciones infol'maticas los imporles 
salisfechos en la adquisicion y desarrollo de programas informalicos; su 
amorlizaci6n se realiza siguiendo el melodo lineal para una vida ulil en Ire 3 y 5 
alios. 

Los gastos de desarrollo del ejercicio se act ivan desde el momenta en que se 
cumplen las siguientes condiciones: 

• Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valoral' de 
forma fiable el desembolso atribuible a la realizac ion del proyecto. 

• La asignacion, imputacion y dislribuci6n temporal de los costes de cada 
proyeclo estan cJaramente establecidas. 

• En todo momenta exis ten motivos fundados de exito tecnico en la rea lizaci6n 
del proyecto, tanto para el caso en que la intenci6n sea la de la explotaci6n 
dil'ecta, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una 
vez concJuido, si existe mercado. 

• La rentabilidad econ6mico-comercial del proyecto esta razonablemente 
asegurada. 

• La financiaci6n de los distintos proyectos es ta razonablemente asegurada para 
completar la I'ealizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la 
disponibilidad de los adecuados recurs os lecnicos 0 de otro lipo para completar 
el proyeclo y para utilizar 0 vender el activo intangible. 

• Existe una intencion de completar el activo intangible en cueslion, para usarlo 
o venderlo. 

El cumpJimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los 
ejercicios en los que se reaJiza el proyecto, siendo el importe a aclivar el que se 
produce a partir delmomento en que se cumplen dichas condiciones. 

Los proyectos de desarrollo que se encargan a otras empl'esas 0 instituciones se 
valoran par su precio de adquisici6n. 

Los gastos de desan'ollo activados se amortizan como mucho en cinco aiios, 
comenzando la amorlizacion a partir de la fecha de tel'minacion del proyecto. 
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EI Fondo de Comercio ha surgido ell la Combinacion de Negocios y 5e valora a 
valor razollable en base al Jnforme PPA realizado por un experto independiente. 

Can posterioridad al recollocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara pOl' 
su precio de adquisicion l11ellOS la amortizacion acumulada y, en Sll caso, el 
importe aculllulado de las cOl'l'ccciones valorativas por deterioro reconocidas. 

EI fondo de comercio 5e amortiza durante Sll vida liti!, estimada en 10 aoos, siendo 
su recuperaci6n lineal. 

Las unidades gcneradoras de efeetivo a las que se haya asignado el fondo de 
comercio, se someten, al menos anualmcnte, al analisis sl existen indiclos de 
deterioro, y, en casu de que los haya, ala comprobacl6n del deterioro del valor, 
procedlendose, en sn caso, al regislro de la correccion valorativa por detcrioro. En 
el ejerdcio no se ha registrado ninguna correccion valorativa por delerioro. 

Las correcciones valorativas pOl' deterioro reconocidas en eI fonda de comercill 
no SOil objeto de reversion en los ejercicios posleriores. 

j) Activos no corrienies en venia 

EI capitulo "Aclivos no corrienles en venIa" recoge el valor en libros de las 
partidas cuya venta es aitamenle probable que lellga lugar, en las condiciones en 
las que tales aetivos se encuentran actuaimente. en 81 plazo de un ano a eonlar 
desde la fceha a la que se re11eren las Cuentas Anuales COllsolidada5. 

Por 10 tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas previsiblemenlc 
tendra lugar a [raves del predo que se obtenga en su enajenacion. 

COllcretamente, los activos recibidos para la satisfaccion, tolal (] parcial, de las 
obligaciollP"" de pago de deudores 5e cOllsideran activos no corrientes en venta 
salvo que las sociedades eonsolidadas decidan tweer un llSO continuado de esos 
activ()s. 

Se valoran a coste de adquisicion, el cual S8 corresponde con el importe neto de 
los activos financieros entregados a cambio de la adjudicacioll. 
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Se consideran como empresas del Grupo aqueJlas en las que, de forma directa 0 

indirecta, se posee al menos el 50 % de los derechos de voto, 0 siendo inferior 0 

nulo se presume la existencia de unidad de decision. A efectos de la preparaci6n 
de las cuentas individuales de la Sociedad dependiente las participaciones en 
em pres as del grupo, son valoradas a su cos te. 

Se registran, en caso de ser necesario, las oportunas correcciones valorativas por 
deterioro de valor calculadas como la diferencia entre su valor en libros y el 
importe recuperable. 

I) Activos y pasivos fiscales 

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de perdidas y 
ganancias consolidada; excepto cuando sea consecuencia de una transacci6n 
cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo caso, su 
correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio. 

El gas to por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma 
del impuesto que resulta de la aplicaci6n del tipo de gravamen sobre la base 
imponible del ejercicio (despues de aplicar las deducciones que fiscal mente son 
admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que 
se reconozcan en la cuenta de resultados. 

Los activos y pasivos pOl' impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales, 
que se identifican como aqueJlos importes que se preven pagaderos 0 recuperables 
por Jas diferencias entre eJ valor en Jibros de Jos elementos patrimoniales y sus 
correspondientes bases fiscaJes ("valor fiscal"), as! como las bases imponibles 
negativas pendientes de compensacion y los creditos pOl' deducciones fiscaJes no 
aplicadas fiscaJmente. Dichos importes se regist.ran apJicando a la diferencia 
temporal que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos 0 

Iiquidarlos. 
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POI' su parte, aetivos pOl' impues[os diferidos solamente 5e reCOllocen en el easo 
de que se considere probable que 5e vaya a tener ell el futuro suficientes ganancias 
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. 

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados 
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, 
efectwindose las oportunas correcciones a los mismos de aCllcrdo can los 
resultados de los analisis realizados. 

Los ingresos 0 gastos registrados dlrectamente en el palrimonio se contabilizan 
como diferenclas temporales. 

m) Provisiones y pasivos mntingentes 

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas los Administraclores de la 
Sociedad dominante diferencian entre: 

• Provisiones: said os acreedores que cubren obligaciones preselltes a la feclla del 
balance consoli dado surgidas como consecnencia de sucesos pas ados de los 
que pueden derivarse peljuicios patrimoniales, que se consideran pro babies en 
cuanto a Sll ocurrencia, concretos en cnanto a Sll naLUraleza, pero 
indeterminados en cuanto a su importe yi 0 momenta de callcelacion. 

• PasivQs contingentes: obligaciones posibles surgidas C0l110 consecuencia de 
sucesos pasados, cuya materializacl6n est a condicionada a que acurra, 0 no, 
uno 0 mas evenlos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades 
Consolidaclas. 

Las Cuentas Anuales COllsolidadas recogen todas las provisiones significativas 
con I'especto a las wales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender 
la obligation es mayor que de 10 contrario. Sobre los pasivos conllngentes, en su 
cuso, 5e informa en la correspolldleille nota de la memoria. 

Las provisiones que se consideran necesarias se registran con cargo 0 abona al 
capitulo "Dotaciones a las provisiones (neto) " de la cuenta de perdidas y 
ganancias. 
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La Sociedad dominante periodifica los intereses por emtS ton de pagan'!s de 
acuerdo con su tasa implicita anual. Ilevandose a la cuenta de perdidas y ganancias 
mediante un criterio financiero. 

0) Impuesto sobl'e sociedades 

EI gas to del impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcuia sobre el 
beneficio economico. corregido por las diferencias de naturaleza permanente con 
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones 
aplicables. EI efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su 
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados 0 diferidos del 
balance. 

p) Estado de cambios en eI patl'imonio neto consolidado 

EI Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado muestra el total de las 
variaciones registradas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Dicho estado 
consta de dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos y Es tado total de 
cambios en el patrimonio neto. 

• Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado que refleja los ingresos 
y gastos generados en cada ejercicio, distinguiendo los reconocidos como 
resultados en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los otros 
ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto. 

• Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que refleja todos 
los movimientos producidos en cada ejercicio en cad a uno de los capftulos del 
patrimonio neto incluidos los procedenles de transacciones realizadas con los 
accionistas cuando aciUen como tales , y los debidos a cambios en criterios 
contables y correcciones de errores. 
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q) Estados de fluj os de efectivo consoli dad os 

En los eslados de l1ujos de efectivo consolidados se lItilizan las sigllienles 
expresiones en los sigoientes sentidos: 

• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus 
equivalenles, entenrliendo por es(os las inversiones a corto pJazo de gran 
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en so valor. 

• Aclividades de explotaci6n: actividades lipkas de las entidades de credito, 
como otras actividades que no pueden ser caJificadas como de inversion a de 
financiaci6n, 

• Actividades de inversion: las de adguisici6n. cnajenaci6n 0 disposicion por 
011'05 medios de activos a largo plazo y Olras inversiones no incluidas en el 
efeclivo y sus equivalentes, 

• Actividades definallciacion: actividades que produccn cam bios en el lamano 
y composici6n del patrimonio neLo y de los pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotacion, 

A efectos de la elaboraci6n del estado de flujos de efeclivo cOllsolidado, 5e han 
considerado como "efectivo y equivalentes de efeclivo" aqueJlas inversiones a 
corlo plazo gran liquidez y can bajo riusgo a cambios en su valor. De usia 
manera, el Crupo considera efectivo 0 equivalentes de ufeclivo. los siguientes 
aeri vos y pasivos financieros: 

• EI efectivo de su propiedad el eual se encuentra registrado en el capitulo 
"Efectivo, said os en baneos centrales y otros depositos a la vista", 

• saldos netos mantenidos can Baneos Centraics, los coales se cncuentran 
registrados en el epigrafe "Caja y depositos en Baneos Centrales" 

• Los saldos deudores a la vista manlenidos con entidades de credito distintas de 
los Baneos Centrales que se cncuentran registrados en el epigrafe "Otros 
depositos a la vista" del balance. 
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Las Sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores 
de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran 
adecuadamente soportados, pOl' 10 que los Administradores de la Sociedad 
dominante consideran que no existen ri esgos significalivos pOl' este aspecto de los 
que puedan derivarse pasivos de consideraci6n en el futuro. 

Gesti6n del riesgo. 

Se han analizado los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad 
dominante Union Financiera Asturiana, S. A. E.F.C. en funcion de su actividad y desde 
el punto de vista de posibles contingencias que pudieran afectar a su so lvencia futura 
y a la evoluci6n de su capital. En base a este analisis se han identificado como 
relevan tes los Riesgos de Credito y Concentracion, Riesgo Operacional y de Otros 
Riesgos. 

Un analisi s mas detallado de todos los riesgos y en especial de estos tres riesgos 
deflnidos es el siguiente: 

Perfil de riesgos de la Sociedad dominante 

Como se puede observar en los estados de Solvencia remitidos poria Sociedad 
dominante a 31 de diciembre, el riesgo mas importante definido es el de credito, que 
aglutina todas las necesidades de capital requeridas poria normativa vigente a la 
Entidad en funci6n de su exposici6n a dicha fecha. 
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5.1 Riesgo de cl'cdito 

EI riesgo de credito se define como el riesgo de inCllrrir en perdidas como consecliencia 
de un incumplimiento por parte del delldor de sus obJigacione5 contractuales, as! como 
perdidas de valor pOl' el simple deterioro de la caUdad crediticia de los mismos. Esle 
riesgo es inilerente a Ja operativa (Haria del Cmpo y representa el 83% de su estructura 
a diciembre 20Z1 ya que es pnicticamente la ll11ica actividad que realiza la Entidad. 

Segun los eslados de Solvencia por Re(juerimientos de Riesgo de Credito presenladns 
a feclla 31 de dlciembre de 202 I, del Total de Exposiclon Neta par Correcciones de 
Valor por Deterioro de Activos y Provisiones, el 89,97% corresponde al Iramo 
Minorisla, Eslo responde a que 1a actividad de la Entidad se basa prillcipaimenle en la 
concesi6n de preslamos a personas fislcas y juridicas pOl' importes no muy eJevados 
con la flnalidad de financiar operaciones de cons limo. 

Ell cuanto a la morosidad, eslo requiere lin allalisis illdividualizado debido a la 
incidencia que estas operaciones tienen en la Entidad poria naturaleza de su actividad. 
AI 31 de diciembre de 2021, las posiciones en calificaci6n de mora ascend ian a 8.555 
miles de euras. Por 011'0 lado, las coberturas de clichos saldos morosos ascend!an a 
9.236 miles de eUrDS par 10 que la cobertura de los saldos dudosos se sitllaba en 01 
106,17%. En wan to a las prDvisiones, la EnUdad realiza las mismas de aClierdo COli el 
calendario en [lIncion de la alltigOedad de ]a mora establecido ell el Anejo IX de la 
Circular vigenles del Banco Espana 4/20.1 7. 

En el ll1ocielo RP 10 (Recursos Propios Compulables y Cumplimiento los RP) y en 
ej modelo RPZl (Requerlmiento de Recursos Propios Rlesgo de CredHo) presentados 
poria Entidad al 31 de Diciembre de 2021 se pueden observar las exposiclones 
comenlacias, asf como los calculos de los requerimientos fundos propios de las 
mismas, basadas princlpalmenle en Jas exposiciones a minorislas tanto en riesgos 
clasificados en sHuaci6n de vivos y en mora, pOl' 10 que no existen variaciones en el 
lratamiento de ambos estados. 

En cuanln a la l'elevancia del riesgo, esle riesgo es el mas relevanle de la Entidad ya 
que ocupa el 83% de su eslruclura. 

E] Total de Requel'imiento de RRPP pOl' Riesgo de Credito: G,179 (miles euros) 
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CLASE 8.' 
ANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ejercicio anua( 

terminado el31 de diciembre de 2021 

5.2 Riesgo de concentraci6n 

OM7671527 

Se define el riesgo de concentracion, como la posibilidad de incurrir en resultados 
negativos originados por una sola posicion 0 por un grupo de elias que por su magnitud 
pueden !legar a ser significa tivas en relacion con los activos, con el capital 0 puedan 
poner en peJigro la solvencia y la conlinuidad de la Enlidad. 

A partir de los datos consignados en el Estado FI 130_1 a diciembre de 2021 remitido 

al Banco de Espaiia "Desglose de prestamos reslo clientela c1asificado por finalidades" 

se observan que la maxima concenlracion de riesgo corresponde al lramo Hogares 

(96,74%), es decir prestamos de pequeiio imporle concedidos a personas ffsicas 

generalmenle con la finalidad de financiar gaslos personales y de consumo. EI resto 

corresponde a Actividad Empresarial con una adecuada diversificaci6n (0,09% 

Construccion y 0,01 Transporte). La cobertura de provision especffica se situa en el 

78,58% para saldos dudosos. 

5.2.1 Concentl'acion individual 

Con respecto al riesgo de concenlracion individual, la propia casufstica de las 
operaciones de la Enlidad hace que sea bajo. Los 50 mayores c1ientes suponen un 
2,84% del tolal de riesgo de cartera a diciembre de 202 1 y tan solo hay ocho clienles 
que superen los 50.000 euros, por 10 que la concenlraci6n de eslas ya sean 
individualmenle 0 por grupo afines no existe. En cualquier caso, se considera adecuada 
la calidad de la gestion de esle riesgo. 

Los Indices de Concenlracion Sectorial a aplicar son por 10 lanto los siguientes en 

fun cion de la Gufa PAC y determinaran los requerimienlos adicionales de recursos 

propios de la Enti dad par el Riesgo de Concenlracion: 

fndice de concenlracion seclorial: 0,00 % Coeficienle de recargo: 0,00 

fndice de concenlracion individual: 0,00739% Coeficienle de recargo: 0,00 

41 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTAIlLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoUdada cOI'fespondienle al ejercicio anual 

!erminado e131 de diciembre de 2021 

POI' 10 tanto, los requerimientos adlcionales de 13 Entldad pOl' causa del Riesgo de 

COllcentraclon ascienden a a plical' el coeficiente de 1,00 a sus necesidades de recursos 

propios pOl' Riesgo de Credito. 

5,3 Riesgo de mel'cado 

define el riesgo de mercado como 13 contingencia real de perdidas pOl' parte de la 
Enlidad pOl' movimienlos contrarios a las expectalivas de las variables que afectan a 

los mercados. Generalmente, estos riesgos se COllcretan en ell'iesgo del tipo de interes, 
riesgo de lipo de cambio y riesgo de precio en acciones 0 ell cualquier 011'0 inslrumento 

de inversion 0 financiacion incluyendo to do ttpo de product os del'ivados, tales como 
productos estl'llcturados, opciones, fuluros, etc. 

En base a los sub"l'iesgos antel'iores, la Entidad no posee ninglln<l posicion en moncda 
extl'anjera y no posee llingllna posicion enlllercados financicros. 

5.4 Riesgo operacional 

Se define el riesgo operacioual como el riesgo de perdidas derivadas de procesos 
el'I'One05 0 inadecuados, fallos humallos, de sistemas, 0 bien de acontecimienlos 
externos, incluyendo como I'iesgo operacional el riesgo legal (juridicol. riesgo legal. 
aunque no se lirnita, incluye mullas, pellas 0 danos y pel:juicios l'esultautes de acciones 
supel'visol'as, as! como de acuerdos privados. 

La Entidad considerando pOl' parte del Organo de Admillistracion que eJ riesgo 
operativo anteriormenle definido no es significalivo, utilizaremos para calcular los 
requerimienlos de recurs os pl'Opios que vienen determinados por la media del produclo 
de loas "Ingresos Relevantes" de la cuenta de pel'didas y ganancias de los Ires ultimos 
ejercicios financieros ll1ultiplicada pOI' el coeficienle de ponderacion del 15%. De la 
siguiente forma (expresada en miles de euros): 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO F1NANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejerciciO anual 
(erminado el 31 de dicieillbre de 2021 

2019 

- Intereses y rendimienlos asimilados 9.210 

OM7671528 

2020 2021 

9.145 11.971 

_._In_te_,_es_es_y~c_a~,g~,s_,_si_m_ila_d_as ________________ ~(l_.2_5~3)~ _____ (_1._45_2~1 ______ ~(1_.7_76~) 

· Rendimiento de instrumentos de capItal 

• Com lsi ones percibidas 

- Comisiones pagadas 

- Resu ltado de operaciones fi nancieras (neta) 

· Oiferencias de cambia (neta) 

· Otros productos de explotaci6n 

Totallngresos Relevantes 

15% de Ingresos Relevantes 

113 

(392) 

4 

7.682 

1.152 

160 684 

(590) 

138 503 

7.401 10.248 

1.110 1.537 

De estos resultados del calculo generico de la exposicion a este ri esgo se determina 
que la media del 15% de los Ingresos Relevantes de los dltimos tres ejercicios ha 
ascendido a 1.266 miles de euros, cantidad que se adicionara a los requerimientos de 
recursos propios pOl' Riesgo Operativo en el entomo PAC, y representan una cobertura 
muy razonable para este tipo de riesgos. 

5.5 Riesgo de Iiquidez 

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Entidad para financiar los 
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, as! como para !levar a cabo 
sus planes de negocio con fuentes de financiacion diversificadas .Y estab les. Union 
Financiera Asturiana, goza de una situacion holgada de liquidez y siempre ha sido una 
cuesti6n clave en su estrategia. 
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UNION FINANCIERA ASTURIAN A, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondlente al ejercicio anual 

tenninado 0131 de diciembre de 2021 

La geslion y exposicion a esle riesgo vel1dni dada par la comparacion entre los activos 
potencial mente lfquidos y 13 capacidad financiacion para eJ crecimiento del activo 
en comparacion can Ins vencimientos de los pasivos. En cuanto a estos, no presenla 
un riesgo de liquidez significativo en wanto no esla expuesta a iInportantes dcmandas 
diarias de el'ectivo pOl' parte de terceros. La Sociedad dominante a 31 de diclembre 
mantiene recursos en efeclivo significativos debido a la constitucion de un Fondo de 
TituJizacion que Ie manlendra sin tensiones de liquidez durante los proximos Ires anos. 

A cierre de ejercicio el gruesn de la canera de inversiones credilicias esta financiado 
par depositos de parliculares desde un Illes a dos atlaS, instrumentalizados por pagares 
al descuento emilidos en base a UI1 Folleto depositado eilla CNMV. 

En base a 10 anterior. se realiza el amHisis de riesgo de liquidez a (raves de una 
proyeccion mes a mes de la carlera los vencimicnlos de los activos y pasivos 
financieros en funeion de las fechas de vcncimienlo. 

5.6 Riesgo de Tipos de Interes estructural del balance 

Para evaluar las lIecesidades de capilal pOl' desgo de tipo de interes eslructural de 
balance ulilizamos la opcion simplificada consistenle en calcular Ja diferencia entre el 
descenso del valor economico (en el pear de los escenarios en estado RlJ de la Circular 
2/2016 del Banco de Espana) yel imporle menor de Ja sumil del margen recuTI'enle de 
los 3 @imos afios 0 e1 20% de los fondos propios totales de la enlidad dominante. 
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CLASE 8.' 
I UNION FINANCIERA 'ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 
Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

NIemoria cOllsolidada correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2021 
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A esto efectos, el margen recurrente 10 calculamos a partir de la informacion que 
recoge el Estado de resultados PI2 de la Circular 4/2017, de la siguiente manera: 

2019 2020 2021 

- Ingresos por intereses 9.210 9.145 11 .971 

- Gastos par inte reses (1.253) (1.452) (1.750) 

. Ingresos par divldendos 

. Comisiones percibidas 113 160 685 

- Comisiones pagadas t392) (591) (1.08') 

- Gtros ingresos de exp!otaci6n 3 139 208 

- Gastos adminlstraci6n (2.863) (3.761) t5.035) 

-Amortizaciones (109) (243) (295) 

Margen Recurrente 4.709 3,397 4,700 

En cuanto a la medicion de este tipo de riesgo reportado al Banco de Espana en los 
estados de solvencia RI I las estimaciones internas de Riesgo de tipo de interes para 
una bajada de los tipos de interes en 200 p.b. el aumento en el va lor economico seria 
de 1.626 miles de euros y para un escenario de subida de tipos de in teres la diferencia 
sobre el valor economico seria de 1.469 miles de euros. 

No se estiman necesidades de capital puesto que el descenso en el valor economico es 
inferior a la suma del margen recurrente de los tres ultimos anos y al 20% de los fondos 
propios totales de la Entidad que son de 19.307 miles de euros. 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CRf:DITO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

Memoria cOIlsolidada correspondienlc a1 ejercicio alltial 
lerminado e1 31 de dlclembre de 2021 

Sistemas de gobiemo, gesli6n y control de los Iiesgos 

Los sistemas de gobierno internos de la Sociedad dOlllinante son: La Junta General de 
Socios, el Consejo de Administraci6n, COllsejero Delegado y Direccion General. 

La JUllta General esta formada pOl' los accionistas de La Socledad dominante y son los 
cilcargados de aprobar 0 no las Cuentas Anuales de cada ejercicio y de refrclldar 0 no 
1a labor del 6rgano de Administrac!6n de 1a Enlidad 811 el ejercicio, Las Cuentas 
Anua1es correspondientes al ejercicio 2020, aprobadas en JUIlia General Ordinaria del 
dfa 28 de junio de 2021, fueron aprobadas pOl' nnanimidad de los Sodos presentes y 
representados, aSI como refrendada totalmente la gesti6n del Organo de 
Administracion en el ejercicio, 

EI Consejo de Administracion es el orgallismo donde recaell las (areas de gestion, 
amllisis y control de Entidad, Peri6c1icamente este 6rgano se reune y delibera, adem as 
de sobre la evo1ucion financiera de la Entidad, de las situaciones que pueden afectar 
de maHera significativa al desarrollo de la actividad. 

Algunos los objetivos de este 6rgano SOil, entre otros, 

Prudencia ellia ges!i611 de la liquidez y rle las inversiollCS. 
Intentar mantener la maxima caUdad posible de los activos, 

- Politica efectiva y iluida en la reclamacion Judicial de impagados. 
Mantcnimiento rle la solvencia y del buen funcionarniento de la EHtidad, 

Existe adem as y completando a los 6rganos anleriores la Direccion General, para 
mejorar la ilexibilidad de la gesti6n y el control de la actividad dialia de la Entidad, 
Esta persona desigllada como Director General, posee los poderes del COllsejo de 
Administraci6n, para actuar rnancoll1unadamente con olro apoderado mas, excepto 
aquellos que pOI' Ley Ie son inde1egables, 
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CLASE 8,· 
UNI6N FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejerc icio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2021 

Valoraci6n interna del perfil de l'iesgos de la Entidad 

Cobierno Interno 

- Estructura y dimension adecuada 
- Competencias encomendadas 
- Desempeno de sus fu nciones 
- Valoracion global 

Valol'aci6n externa 

Suficiente 
Suficiente 
Adecuado 
Suficiente 

OM7671530 

EI Crupo no posee informes de valoracion externa de riesgos. POl' otro lado, el Crupo, 
obligatoriamente, some Ie sus Cuentas Anuales Consolidadas a la evaluacion de un 
auditor externo, cuya opini6n en relaci6n a las ultimas cuentas anuales consolidadas 
auditadas referentes a 31 de diciembre de 2020 fue favorable y no contenia salvedades. 
Asi mismo, el Informe Complementario al de auditorfa de cuenlas anuales de la 
Sociedad dominante remitido al Banco de Espana, no mostraba conc1usiones que 
modificaran la opin i6n del Informe de Auditorfa. 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMlENTO FINANClERO DE CREDlTO 

Y SOClEDADES DEPENDlENTES 

Memoria conso[idada correspondienle al ejercido anual 
terminado el 31 de diciembl'e de 2021 

La Soc/edad dominante cuenta con una estruclura ol'ganizativa suficiente para los 
requel'imientos de una Entidad de su dimellsi6n y nawraleza. Cierlas funciones han 
sido delegadas para cada uno de sus organos de gobierno imerno, las cuales han sido 
definidas a lraves de los ESlatlltos de la Sociedad daminallte. 

Riesgo de w§dHo y concentracion 

Basaremos el analisis de los riesgos individuales en Ulla evaluacion de Ires faclores 
para cada UIlO de elias. factores Ia evaluacion de las poWicas definidas pOI' 
la Entidad, un amllisis de la eslruclura organizativa de la Entidad y una revision de las 
herramientas, SI las hubiera, para la gestion de los riesgos. 

Definicion de politicas 
Organizacion 
Herramient.as y sistemas de control 

- Valoraci6n global 

Suficicnte 
Adecuada 
Suficiente 
Suficiente 

Dado que este es primordial mente 01 riesgo mas significativo al que esta expuesta la 
SQciedad dominante, la emptia mayoria de las politicas definidas pOI' ,'sta eSl8n 
encaminaclas a la redueci6n de la exposicioll a estos ricsgos y al manlenimiento de 
recursos suficienles. 

La Sociedad domlnante posee recursos suficientes para haecr frente incluso a 
escenarios de eslres l1luy lIegativos, sobre toclo basados en un 3umenlo de la Illorosidad 
y qne haran que el coeficiente de solvenda siga en porcentajes altos a pesar de la 
evoluciollllegativa de esla magnitud. 

R iesgo de mercado 

Definicion de polfticas 
Organizacion 
Herramientas y sistemas de control 

- Valoracion global 

Suficlente 
No necesarla 
No necesarlo 
Suficienle 

Como se ha comentado aillcriormenle la exposici611 a estc riesgo es 11ula en la Sociedacl 
dominanle y IlO se licnen para aumentar la exposicion a este tipo de riesgos. 
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CLASE B,' 
1 UNION FINANCIERA S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente a1 ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 202 1 

Riesgo operacional 

- Definicion de politicas 
- Organizacion 
- Herramientas y sistemas de control 
- Valoracion global 

Suficiente 
Adecuada 
Suficiente 
Suficiente 

OM7671531 

Debido al control directo que la Direccion General realiza sobre la actividad cotidiana 
de la Sociedad dominante, la exposicion a este riesgo es calificada como baJa, siendo 
adecuadas las polilicas de minimizacion de este riesgo definidas por el Organo de 
Administracion y los recursos y mecanismos de control del mismo, definidos en 
procedimientos periodicos yen la labor del equipo juridico de la Sociedad dominan te. 

Riesgo de liguidez 

- Definicion de politicas 
- Organizacion 
- Herramientas y sistemas de control 
- VaJoracion global 

Riesgo de Tipo de Interes estructural del Balance 

- Detlnicion de polilicas 
- Organizacion 
- Herramientas y sis temas de control 
- Valoracion global 

Suficiente 
Adecuada 
Suficiente 
Suficiente 

Adecuada 
Adecuada 
Adecuada 
Adecuada 

La Sociedad dominante tiene suficientemente mitigados los riesgos de tipo de interes 
estructural del balance. 

Valoraci6n global 

Debido a la baja exposicion a los riesgos por parte del Grupo (si excepcionamos el 
riesgo de credito y cOllcentracion), y a que los mecanismos de control de este ultimo 
riesgo son adecuados, consideramos que la estructura en cuanto a la gestion, am\l isis 
y control de los riesgos es SUFICIENTE para su dimension y caracteristicas, 
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NOTA 6,-

UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Mellioria COllSolidada correspondiente ali'Jcrddo anual 

(erm;nado el 31 de didembre de 2021 

Efectivo, saldos ell efectivo en bancos cent1'ales y ol1'OS depositos a fa vista, 

EI delalle de este sal do a131 de diciembre, es el siguienle: 

Caja" ... ,,"" 
Depositos Banco de Espana" 
Otros dep6sitos a la vista., 

Euros 

2021 2020 

1.194,37 
121.286,35 

8.971.459,08 

660,72 
121.894,32 

18.842,225,43 

El detalle del epigrafe "OLIOS depositos a la vista" al 31 de diciembre es el siguiente: 

Dep6sitos a la vista con onlidades de 
cn'ldito" """".,,"'" 
Cr6ditos per tilulizaciones "''''',,'''' 
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Euros 

2021 

7.618.740,71 
1.352.718,37 

Euros 

2020 

16.727,083,36 
2.115.142,07 



NOTA 7.-

NOTA 8.-
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CLASE 8," 
UNI6N FINANCIERA S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

NIemoria consoli dada correspondienle al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2021 

Activos Financieros a valor razonable con cam bios en otro resultado global. 

Esle epfgrafe recoge la participacion minoritaria (inferior al 20%) en dos sociedades 
mercanliles no cotizadas. 

Activos Financieros a coste amortizado. 

Esle saldo 10 conslituye en su 10lalidad los Preslamos a la clienlela. Praclicamenle la 
lolalidad de los preslamos son personales a hogares para consumo sin garanlia real, en 
Espana y a tipo de inleres fijo . 

ESle capHulo se com pone al31 de diciembre de las siguienles partidas e imporles: 

Credilos a plazo y a la visla ......... ...... . 
Aclivos dudosos vencidos ................. ............ .. 
Aclivos dudosos no vencidos .......... .... . 
Anlicipos a Procuradores ......... ... .. .. 

Menos, Ajustes por valoraci6n ................ . 
(Correccion de valor por delerioro de aclivos) 

Euros 

2021 

102.596.562,69 
3.673.281,57 
4.881.337,60 

111.151 .181,86 
(9.082.431 ,56) 

2020 

70.532.930,46 
3.725.224,75 
3.848.251,65 

78.106.406,86 
(8.099.895,85) 

102068.75030 7000651101 

El saldo de "Creditos a plazo y a la visla" al 31 de diciembre se dislribuye de la 
siguienle forma en funcion del vencimiento: 

Hasla tres meses ...... 
De Ires rneses a un afio 
A rnas de un ano ... 
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Euros 

2021 2020 

11.143.867,45 
28.624.591 ,55 
62.828.103,69 

102,596.56269 

8.049.028,71 
19.685.805,36 
42.798.096,39 

70,532.930 46 



UNl6N FlNANClERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANClERO DE CREDlTO 

Y SOClEDADES DEPENDlENTES 

Memorla consolidada correspondlente 31 ejercieio annal 
lerminado 8131 de diciembre de 2021 

Titulizacioncs 

El3 dejunio de 2020 se constitllYo UFASA CONSUMER FINANCE F.T. Se trata de 
un Fondo de TituIizaci6n cOllstituido al 100% can derechos de credito por operaciones 
de preslamos cedidos por Union Financiera Asturi3113 SA. EFC de acuerdo con el 
regimen legal previslo en la Ley ~/2015 y en las demas disposiciones legales y 
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento. 

EI saldo de los Activos financie1'05 a coste amortizado (Presta mas a la c1ientela) de} 
balance de la Sociedad a 31 de didembre de 2021 inc1uye, entre Ot1'05, aqllellos 
prestal1los transmilidos a UFASA CONSUMER FINANCE F.T. mediante titulizaci611 
sobre los que no se han transferido los riesgos ni los beneficios, raz6n pOl' If! que. de 
acuerdo con la nonnativa vigente, no 5e 11a11 dado de baja del activo de la Sociedad 
dominante. 

EI vencimiento del Fondo de Titulizacion estaba previslo en diciembl'e de 2021 pew 
rue ampliado basta el 27 de octubre de 2022 mediante una adenda al contralO Inicial 
firmada el 29 de octubre de 2021. 

EI Fondo de TiluHzacion emilio bonos de diferente caUdad crediticia por lIll importe 
nominal de 71.250,(100.00 enros (vease 14.2) 

Los salclos registrados en el balance de la Sociedad dominante asociadas a esta 
operacion de titulizacion son los siguientes: 

Presiamos a la clientela - Activos cedidos a 
UFASA CONSUMER FINANCE FL. ...... . 
Creditos por litulizaciones (NOla 6) .... " .......... . 
Fondo de Reserve (Titulizaciones) .... "",,',, .. . 
Otros Pasivos financieros- Derechos de enid ito 
por tilulizaciones (Nola 14.2) ...... 
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2021 

69.687.580,68 
993.481,63 
359.236,74 

57.000.000.00 

2020 

42.233.719,01 
1.895.606,39 

219.535.68 

35.000.000.00 



CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejerdcio anuai 
terminado e13[ de diciembre de 202[ 

OM7671533 

Al es lar la cartera titulizada formada por activos a tipo fUo y ser los bonos emitidos 
por UFASA CONSUMER FINANCE FT a tipo de interes fijo, se ha estimado que los 
valores razonables de los activos titulizados y del pasivo asociado a esta operacion de 
titulizaci6n no difiere significativamente de los importes por 10 que se encuentran 
registrados en el balance de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2021. 

Correcciones de valor POl' deterioro 

El movimiento de los fondos de provisi6n de insolvencias (correccion de valor por 
deterioro de activos) ha sido el siguiente: 

Saldo a 31.12.2020 ...................... . 
Ajustes Circular 4/2019 
Dolacion neta del ejercicio .. 
Recuperaci6n de dolaciones ...... .. 
Cancelaciones por fa!lidos ....... . 

Saldo al 31 de diciembre ........ ... ... .. 

Euros 

2021 2020 

8.099.895,85 

4.003.957,55 
(1.526.341,63) 
(1.495.080,21) 

9,082.431.56 

8.454.975,76 
(480.308,61) 
3.164.113,84 

(1.467.887,12) 
(1.570.998,02) 

8099,895,85 

La composicion de dicho saldo es la siguiente: 

Delerminada individualmenle 
Delerminada coleclivamenle 
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Euros 

2021 2020 

6.722.091,51 
2.360.340,05 

9.082.431,56 

6.331.457,35 
1.768.438,50 

8.099.895,85 



UNl6N FINANCIERA ASTlJRIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consol1dada correspondiente 211 ejercicio anual 

lenninado el 31 de diciembre de 2021 

La cJaslficaciol1 de los activos de!eriorados pendientes de cobra en funcion de su 
alltiglledad a 3 \ de diciembre de 2021 es la siguiente: 

mle J. Y $---- tnnCD), \i !lIre iifyT2 En!re 1;: y nlre 15-y~- En!m 1h y p'llas oe zf 
ffieses mcscs meses 15 meses 13 meses 21 meses me!",,,; To:a! I 

Activos Dudo$_~s venddo$ 

PYMES Q,QQ 0,00 3,610,98 2.072,69 2. HH,55 0,00 0,00 7.93!L22 
HOGARES (Consumo) 251A24,14 258.340,37 3:n700,03 320.140,68 33GA5S,O~ 325.802,49 H151,383,2B 3.665.343,35 

subtotal 251.424,44 253.3.t16,37 325A61.01 322.213,38 3311650,50 325.002,49 1.8S1.3a3,28 3,673,28157 
ActivQS Oudosos novr;nt:ldQ$ .. 
PYMES I -----'0,00 0,00 16:577,72 <181 "/.85 2.746,43 0.00' 0,00 74142,00 
HOGARES (Collsumo) I 1.318.741,83 8£J,t}<f/,54 117.334,54 49t200.38 380.581,26 815,389,94 4:.65'.195,60 

subtotal I 1.310.741,83 894.147.54 133.912.26 400018.23 383.327,69 1; 315.339,94 4,881,331,60 

La dasificaci6n de los activos deterioracios penclientes de cobl'O en fllllelon de SIJ 

antigUedad a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente: 

Eni'ie"sy tl ErUB6y9 i~:::Y IL 
ntfo 1"2 y Entt« 1'1 :r.re 18 y Mas <:Ie "-

-

mesas meses 15 mesas 18 meses 21 moses meses fetal 
....... - ..... -

Actlvos Oudmosvenc1do$ 

PYMES 0,00 O,tl{) 1,579,28 1,975,29 1.70&.50 0,00 0,00 5.261,07 
.. 

~~1iARLS (consumo) 1,,9JH?,l:l? 185.033.561 30U3R35 353.172,94 420.995,17 434.067.74 1$15A~L1,OS 3.719,963.&13 .... ~ ... 
185,0;13,561 1,B75.48.3,O!h,72S,22475 subtotal 149.97VJ1 302.8n.63 35:<14&,23 422.701,;37 434,001,74 

Ad[vo$ Dudosos no vendclos I .. 
PYMES 0,00 0,00 11671,91 3,19,t99 1.951,18 0,00 0,00 1;1~~~;.~ 
HOGARES (Coosumo) 691:144,38 470,790,69: 558.537,08 .... 471.004.90 .. 400.959.50 31050S.55 8~.~:!?81.4! 3.H34A23.5'l 

~""" .... 69U44,38 470,190.69 567.208,99 481,099,00 488,920.88 310,5%,55 833.58 1.47:3.848.251 55 
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NOTA 9.-

ClASE 8.' 
UNION FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 
Lerrninado el 31 de diciembre de 2021 

Activo Tangible. 

OM7671.534 

De uso propio: Los movimientos de esta partida durante los ejercicios 2021 y 2020 
han sido los siguientes (en euros): 

COSTE 
Saldo aI31.12.20....... .. .......... ...... . 
Adiciones 2021... ................................. .. 
Baias 2021... .............. . 

Saldo aI31.12.21.. ........ ............. .. 

AMORTIZACION ACUMULADA 

Saldo aI31.12.20 ......... .. 
Alias 2021 ...... 
Dolaciones 2021 .................................. .. 
Baias 2021.. . 

Saldo aI31.12.21... 

DETERIORO 2021 

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.21 
============ ================== 

COSTE 
Saldo aI31.12.19 ........... ................... .... . 
Mciones 2020 ............................ . 
Baias 2020 ... 

Saldo aI31.12.20 ........... ............ . 

AMORTIZACION ACUMULADA 

Saldo aI31.12.19 ...................... . 
Dolaciones 2020 ............... . 
Baias 2020 ................. .... ............ .. 

Saldo aI31.12.20 ........ ............ .............. . 

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.20 
============================== 

Terrenos y 
oonslrucciones 
-----------

904.315,30 

--------
904.315,30 
---------

140.156.16 

8.244.48 

148.400,64 

60.000,00 

695.914,66 
: ::::::::: 

Terrenos y 
conslrucclones 
._- -----

904.315,30 

-----_. 
904.315,30 
---------

131.911,68 
8.244,48 

--------
140.1 56,16 
------

764.159,14 
::: = =:::::::=: 

Olras 
Instalaciones instalaciones, 

lecnicas utillaie y mobiliarto 
----------- -------------

484.700,63 65.177,09 
6.044,49 5.136,53 

---------- ---------
490.745,12 70.313,62 
.-------- --------

222.053,78 55.204,04 
4.049,04 

36.793,93 2.363,82 

-------_. ._----_. 
258.847,71 61.616,90 

. _------- -------_ . 

231.897,41 8.696,72 
::::: ::::::::;: ::;::;:::::::::: 

Olras 
Instalaciones instaladones, 

lecnicas utillaie y mobiliario 
_ .. _ - ----- ------------

470.050,97 65.177,09 
14.649,66 

------- --------
484.700,63 65.177,09 
-------- --------

185.166.20 52.210,52 
36.867,56 2.993,52 

--------- --------
222.053,78 55.204,04 
--------- ---------

262.646.65 9.973,05 
::::::=:::::: ::: ::: ::: :::::::::= ::::::=::: 
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Equipos para 
Proceso de 
informacion 

---------
246.667,31 
21.695,47 

---------
268.362,76 

.--------

196.914,97 
3.071,02 

17.667,67 

. _---_ .. _. 
219.653,66 
--------

48.709,12 
::=:::::: ::;== 

Equipos para 
Proceso de 
informacion 

----- --
229.258,50 

17.408.81 

---------
246.667,31 

---------

182.553,03 
16.361,94 

--------
196.914,97 

--------

47.752,34 
=:::::::;:::::::::::: 

Otro 
inmovijjzado 

.------------
293.634,78 

----------
293.634,78 

----------

63.457,49 

29.380,32 

. ... _--_ . 
92.837,61 
._------

200.796,67 
::::=::::::::; 

OLro 
inmovilizado 

----------
287.222,95 

6.411,83 

----------
293.634,78 

---------

34.077,17 
29.380,32 

--------
63.457,49 
-------

230.177,29 
:::::::::::::::::: :::::: 

TOTAL 
---------.---
1.994.495,11 

32.876,49 

----------
2.027.371,60 
----------

679.786,44 
7.120,06 

94.450,22 

781.356,72 

60.000,00 
:::::::::::::::: 

1.186.014,88 
======::::::::: 

TOTAL 
._-- -----
1.956.024,81 

38.470,30 

----------
1.994.495,11 
--------

585.938,60 
93.847,84 

---------
679.766,44 
--------

1.314.708,67 
::::::::::::::::;:;:;:; 



UNI6N FINANCIFRA ASTURTANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDTTO 

Y SOCIEDADES DEPENDTENTES 

Memoria consolidada correspondjente a[ ejcrcicio annal 
fermillado e1 31 de diciembre de 2021 

De acuerdo COil la Circular 4/2004 de Banco de Espana, modificacion8s posleriores y 
Normas Internaclonales de Contabilidad, la Socledad dominante valor6 sus terrenos y 
conslrucciones al valor razonable determinado (omando como referenda la tasaci6n 
efecluada a feella valor 1 de enero de 2004, 

La tasacion fue realizada pOl' Intraser, SA., sociedad cle tasacion illscrila en el Registro 
de Socledades Especializadas ell tasaci6n del Banco de Espana con el numero de 
c6digo 4.328, en base a conlrastes Call el mercado, 

El cosle original de dichos elementos a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente: 

Terrenos .. 
Conslrucciones ... 

Euros 

204.590,46 
372.917,48 

5775Q7~4. 

EI valor razonable a 1 de ellero de 2004 de acuerdo can la tasacion efectuada era de: 

Terronos .... 
Consirucciones .... 

Euros 

582.267,00 
322.048,30 

904 31.!l,.;30 

La Sociedad domin8nte reaUza anualmente test de delerioro. El delerioro dOlado en 
2021 es de 60.000 euros, 

Los movimielltos de Ia Reserva de RevaIorizacion surgida se detallan en Ia Nota 17, 

EI importe de los elementos incluidos en el inmovilizado material que se enCllcntran 
totaimellte amortlzados al 31 de diciembrc es eI stguiellte: 

Insialacioncs leonlcas .. , .......... .. 
Olras inslalacionos, ulillaje y mobiliario, ..... 
Equipos proceso de informacion". 
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2021 

124.535,29 
39.812,75 

141.562,92 

305.91096 

Euros 

2020 

124,535,29 
39.812,75 

141.562,92 

30591096 



CLASE 8,' 
UNI6N FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ejercicio anua l 

lerminado el31 de diciembre de 2021 

Derechos de activos cedidos en arrendarniento 

OM7671535 

La Sociedad dominante a finales de 2019 cambi6 su sede social a unas nuevas oficinas 
en la calle Pelayo. 15 de Oviedo, Para ello. en fecha 12 de marzo de 2018 se firm6 un 
contrato de arrendamiento sobre un inmueble que contemplaba la realizaci6n de unas 
obras de adecuaci6n que se han realizado durante eJ ejercicio 2018 y 2019. 

Tras el fin de las obras. la propiedad (arrendador) ha pues to a disposici6n de Uni6n 
Financiera Asturiana (Ia arrendataria) el local con todas las obras pactadas 
debidamente ejecutadas el 26 de setiembre de 2019. fecha a partir de la cual entra en 
vigor el contrato de arrendamiento con las siguientes caracteris ti cas: 

EI plazo del arrendamiento es de veinte alios. No obstante. trascurridos seis alios 
la arrendataria podra desistir del contrato poniendo el local a disposici6n de la 
propiedad total mente libre yen buen estado de uso. 

- EI importe anual del arrendamiento es de setenta mil ochocientos euros pagaderos 
en mensualidades. 

- EI arrendador concedi6 a la arrenda taria la condonaci6n de 5 mensualidades desde 
la puesta a disposici6n del local. pOl' 10 que el primer pago se efectu6 el 26 de 
fe brero de 2020. 

En base a las condiciones anteriores y segun se establece en la Circular 2/2018 de 
Banco de Espana (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance 
consoli dado el valor del derecho de uso del activo (inmueble) y en el pasivo la 
obligaci6n de pago de las cuotas futuras comprometidas. 

EI calculo del valor se ha efectuado en [uncian de los pagos mensuales efectuados a 
partir de febrero de 2020. para un periodo de seis anos y con una tasa de descuento del 
1.7%. 

Vator inicial derecho usa arrendamienlo ofieinas .... ... 546.203.35 

Amorlizacion acumulada a 31.1 2.20 . 
Amorl izaci6n 2021. ......................................... . 

(78.869.28) 
(90.997.44) 

Amorlizacion acumulada a 31.12. 21 ..... ................ . (169.866.72) 

Valor derecho usa arrendamiento oficina 31.12.21 ... 376.336.63 
======= 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoHdada correspondicnte a1 ejercicio annal 
lerminado el 31 de diciernbre de 2021 

El importe de la obligacion de paga recollocida de las cuotas futmas es de 378,510,07 
curos y 5e Jncluye denlro del epigrafe de Pas/vas financieros a cosle ilmortizado (Oeros 
pasivas Financleros) del balance de situacion consoli dado, 

NOTA 10.- Activo Intangible. 

Como consecilencia de la adquisicion de Zank Financial. S,L par parte de 13 Sociedad 
dominante, en base allnforme PPA (Price Purchase Allocation) reaHzado par experto 
independiente, se ha ref1ejado a valor razonable en los estados consolidados 13 
naturaleza y el coste de los activos adquiridos ell la combinaci6n de negocios, 

COSTE 

Saldo aI31.12,20, """""""""""'" 
Adloinne, 2021",,,,,,,,,, 
Cnmbinacioo de nogoclos 2021 ,,,,, , ' 

Saldo 81 31.12,2L"", 

AMORTIZACION ACUMULADA 

Seldo eI31.12,20""""" 
Dolacionos 2021", 
Comblnacl6n de negooiDs 2021 """""""" 

Saldo 3131 ,12,21",,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

VALOR NETO CONTA8LE AL 3t12,21 
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Fonda de 
comefc!o 

~~.-------

4,019,384,00 
.-~ .. -"'--~ 
4,019,31\4,00 
-------~~ 

184221,77 

--_._----
184.221,77 
-------_. 

3,035,162,23 

Aplicaciones 
informaticas TOTAL 

~----~.-.-.-- ._--------
354,657,45 354,657,45 
391.822,95 391.822,95 

2,122,561,60 6,141.945,60 

2,809,042,00 6,808.426,00 
.. ~--.------- .~--.-----

219,777,28 219,777,28 
370,287,27 554,509,04 
331.287,28 331,287,28 

-----.~.---

921.351,83 1.105,573,60 
--------- . .. _---_ .. -

1.947,690,17 5.782,852,40 
===~c:.;~",;;;:::;= ;;;;;;;:;;====:0:-;;.; 



CLASE B,' 
UNION FINANCIERA ASTURIAN A, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

lerminado el 31 de diciembre de 2021 

Foodo de Aplicaciones 
comercio informalicas 

COSTE -- ------ -------_ .. -
334.590,33 
20.067,12 

Saldo aI31.12.19 ............. ............... ......... . 
Adiciones 2020 ... . 
T raspasos 2020 ---------- .--------

Saldo aI31.12.20 .. 354.657,45 
---------- ---------

AMORTIZACION ACUMULADA 

150.039,68 
69.737 ,60 

Saldo aI31.12.19 ....................................... .. . . 
Dolaciones 2020 ........ ............. ...................... . -- ------ ---------

Sal do 3131.12.20 ........... . 219.777,28 
----------- --------

134.880,17 
:::::::::::: :::::==== ======== VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.20 

=============================== 

NOTA 11.- Activos no corrientes en venta, 

OM767153G 

TOTAL 
-----------

334.590,33 
20,067,12 

----------
354.657,45 

-----------

150.039,68 
69.737,60 

------
219.777,28 

--------
134.880,17 
===:::: ::::=== 

La totalidad del saldo del capitulo de activos no corrientes en venta corresponde a 
activos adjudicados. 

Estos inmuebles clasificados como "Activos no corrientes en venta" son activos 
disponibles para la venta, la cual se considera probable, Para la mayoria de estos 
activos se espera completar la venta en un all0 desde la fecha en que el activo se 
clasifica como "Activo no corriente en venta". 
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UNION FINANCIERA ASTURlANA, SA 
ESTABLECIMlENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada corr€spondiente al ejerciclo anual 

[ermjnado 0131 de diciemnre de 2021 

El rletalle eslos aclivos, situados en Espana, as el siguiente: 

Imporie contabilizado.,.,.,." 
Detenoro de valor.,.,,,.,.,,. 

NOTA lZ.- 011'05 Activ05. 

Euros 

2021 2020 

256709,47 
(126,867,58) 

256.709,47 
(126.867,58) 

La composicion de esle epigrafe en los balances cOllsolidados acljuntos al 31 de 
diciembre es la siguiente: 

An licipos de remuneraciones",.,,,,,, 
Olms deudores." 
Ajusles por periodificaci6n . ., 
Flanzas y dep6sitos constltuldos., 

Euros 

2021 2020 

60,881,14 
176,357,64 

2,709,432,04 
13,471,22 

;1.960.142 08 

38,899,62 
69.129,50 

1.759,169,89 
13,378,26 

t,860577 27 

La de ajus!es por periodificacion recoge, fundamentalmente, la periodif1cacion 
de gaslos par captacion de operaciones de la Sociedad dorninante, 
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CLASE 8.' 
UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente at E:jercicio anual 
lenninado el 31 de diciembre de 2021 

OM7671537 

NOTA 13.- Pasivos financiel'Os a coste amortizado. Valores representativos de deuda. 

El detalle de este capitulo del pasivo financi ero del balance de siluaci6n es el siguiente: 

Pagares .......... .. ....... .... .. 
Pasivas subordinadas ............... .. 

13.1 Pagan~s 

Euros 

2021 2020 

29.663.734,86 
1.387.510,93 

31 051.245 79 

29.309.351,31 
1.387.510,93 

30.696 862 24 

El saldo de es te epigrafe recoge el valor de emisi6n mas los intereses devengados de 
los pagares emitidos por la Sociedad dominante a tipos de interes de mercado. 

Los intereses devengados par los pagares en el ejercicio 2021 han ascendido a 
855.334,68 euros (990.216,25 euros en 2020). 

Dichos pagares no cotizan en ningun mercado secundario. 

El vencimiento de dichos val ores es como sigue: 

Hasta tres rneses ......... .............. . 
De tres rneses a un ana ............. .. .. 
De un ana a cinco aoos ... . 

Euras 

2021 2020 

9.863.767,28 
17.931.288,87 
1.868.678,71 

11.340.465,51 
16.927.436,07 
1.041.449,73 

29663.734,86 29.309351 31 

El tipo de in teres medio de dichos val ores en el ejercicio actual ha sido del 2,73 % 
(2,97% en el ejercicio anterior). 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDlTO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

Memoria consoltdada correspondiente a1 ejercicio annal 

lermina<io el31 de diciembre de 2021 

13.2 Pasivos financieros a coste amortizado. Pasivos subordinados 

Este epfgrafe de los balances consolidarlos adjunlos, recoge las acclones preferentes 
de la Soctedad dominan!e. Eslan concticionados por Iirnitaciones impuestas porIa 
llormativa espanola sobre reCllrsos propios, y carecen de derechos poHticos (vease 
Nota 17). 

NOTA 14,· Pasivos financier os a coste amorlizado, 011'05 Pasivos Financieros. 

EI detalle de este apartado al 31 de diciembre, es como signe: 

Kacienda Publica Acreedora, """"",,",,", """.""", 
Organismas de la Seguridad Social"", .,,'"'''''''''' 
ACTeednres por operadones 
de 'nifioo" .. ,.",."."",,,,,,,.,, "'"'''''''' 
Dividendo correspondlente a 
eccianistas preferentes". ,,"" .... ,,' 
Recibos cobrados pendientes de vencimienta .. 
Deudas con entidades de ereailo (14.1)"" 
Olres deudas '"'' .,,""" .. """"""" .. ,, 
Rernuneraciones pendientes de paga. 
Aportaci6n pendienle AlE"" """ ... " .. ", 
Pasivo par arrendamienlo lip (ver Nola 9)" 
Derechos de credito par tilulizaciones (14.2)" 
Olras periodificaciones 
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Euros 

2021 
-----~~.~.~~ ... ~.~----

254.723,61 
124,301,31 

3.811.869,09 

5.980,80 
10.589,26 

9.721.416,55 
79,299,00 

190.440,43 

378.510,07 
57,000,000,00 

8,992,37 
~~~~-------.~-" ... 

ZJ.586,1n49 

2020 
.... _-------_ .. _--_ ... 

185,947,60 
45,661,41 

3,226,123,92 

5,167,29 
20,274,32 

3.491,791.51 

225.686,00 
469.396,54 

35.000000.00 
16.304,84 

--~ ...... "".------
42,JiB6cd53 43 



ClASE 8.' 
UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ejercicio anual 

terminado e131 de diciembre de 202 1 

14.1 Deudas con entidades de credito 

Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente: 

Euros 

2021 2020 

OM7671538 

Cuenlas muluas ........ ............... .. . 
Cuentas de lesoreria ................... . 

7.175.416,59 
2.545.999,46 

3.042.242,12 
449.549,39 

9721416,05 3491 791 51 

Cuentas mutuas recoge los efectos descontados en entidades de credito neteado con el 
saldo de los efectos enviados en gesti6n de cobro. EI vencimiento medio al que se 
descuentan estos efectos es hasta 30 dias. 

El detalle de cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente: 

Pago aplazado por adquisicion de filial .. .... . 

Cuenlas de eredilo ....................................... . 

Preslamo obras Sede nueva ....... ........... '" 

Olros preslamos ............ . 

Leasing .......... ... . 

Euros 

2021 2020 

1.089.681,88 

56.828,95 

1.294.720,32 

104.768,31 

254599946 

201.900,78 

88.267,39 

159.381,22 

449.549,39 

En el contrato de compraventa de las participaciones sociales de ZANK FINANCIAL 
S.L. se eslablecieron unas condiciones de pago siendo una parte del precio pactado en 
el momenta de 1a firma, 500.000 euros trascurrido un plazo de 10 meses desde la fecha 
de la firma y 589.681,88 euros trascurrido un plaza de 12 meses desde el pago anterior. 
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UNION FINANCIERA ASTURIAN A, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consol1dada cOffespoodiente al ejerc.:icio anual 
(erminado el 31 de diciembre de 2021 

AI 31 de diciembre, las cuentils de credito recogen el salrio dispuesto sobre los credttos 
cOllcenados por la Socieriad dominante, pOl' un limite de 4,744,000 eurns (8,960,000 
euros a 31 de diciembre de 2020), EI tipo de interes de eslos creditos es el de mercado, 
EI venchniento de clichos creditos es inferior a un ai\o, 

La Sociedad dominante ya no deposita en entidades financieras conlratos como 
garan(ia de devolucion de los impol'les dispueslos en las cuentas de credito, 

Prestamo para realizaci6n de obra<; ell nueva Sede 

For importe de 156,000 euros, sllscrito el 7 de septiembl'e de 2018 Call duraci6n de 60 
meses, El primer vencimielllo fue el 31 Dcwbre de 2018 y el ultimo sera el 30 de 
septiembre de 2023, EI tipo de inten?s es del 2,5% e1 primer semeslre y los posteriores, 
variable refel'enciado al Emibor 2,5 punt()s, Los vencimienlos son los siguienles: 

2022,.".", 
2023 

TotaL"" 

alms Pn?stamos 

Vencimiento 

32,169,28 
24,659,67 

Las condiciones de los prestamos son las sigllientes: 

Fecha 
Imporle Tipo Fecha concesion vencimien[o 
-----.... ~~~----- _ .... __ . -.. ,-"" -"----- .......... --------
1.500,000,00 1,7 % 0110312021 0110312022 
1.000,000,00 1,7% 0111112021 0111112022 
~-------.-------~-

2,500,000,00 
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Saldo 
a31,12,21 

377.406,34 
917,313,98 

1.294.720,32 



CLASE 8.' 
I UNI6N F1NANCIERA ASTURIANA, S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 

ierminado el31 de diciembre de 202 1 

Arrendamienlo financiero !leasing) 

OM7671539 

Con fecha 5 de noviembre de 2018 la Sociedad dominante suscribi6 un contra to de 
leasing con una entidad financiera para financiar elementos de inmovilizado 
(mobiliario y equipos informaticos) de la nueva Sede Social. 

El valor de los bienes objeto del contralo es de 275.427,46 euros. 

El valor de la opci6n de compra es de 3.873,15 euros y ya ha sido ejercida por la 
Sociedad dominante. 

La duraci6n del conlralo es de 60 meses, siendo el ultimo vencimiento el 5 de 
noviembre de 2023. 

El tipo de inten~s inicial es del 1,5% con revisiones anuales de tipo variable 
referenciadas al Euribor mas 1,5%. 

Los vencimienlos anuales son como sigue hasta noviembre de 2023: 

2022 ........................... .... .... .. 
2023 ............. ...... . 

Tolal. ........... ... ...... . 

14.2 Derechos de credito pOl' titulizaciones 

Vencimienlo 

55.091,30 
49.677,01 

10476831 

En esle epigrafe se registra al 31 de diciembre de 2021 el importe de los Bonos 
emitidos pOl' el Fondo de Titulizaci6n UFASA CONSUMER FINANCE F.T. por 
importe de 71.250.000 euros (vease Nota 8). Minorando ese importe se encuentran los 
bonos adquiridos porIa Sociedad dominante: 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECJMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MelTloria consoHdada correspondiente at ejercicio anual 

lerminacio 01 31 de dicicmbre de 2021 

Bonos A."" 
BOllos 8 
Bonos C. 
Bonos 8 Y C recomprados por Union 
Financiera Asturiana". 

Tolal." ... 

NOTA 15.- Provislones. 

Salda a 
3111212021 

57.000.000,00 
7.125.000,00 
7.125.000,00 

Selda a 
3111212020 

35.000000,00 
4.375.000,00 
4.375.000,00 

(14.250.000,00) (8.750.000,00) 

57.000.0go 00 35.000.0QQ,QQ 

Elmovimienlo de esla partida durante los ejercicios 2021 y 2020 as e1 siguicnle: 

Seldo a 31.12.21. 
Aplicaciones ejerclclo 2021 .... 
Oolaciones ejercicia 2021 

Saldoa31.12.21.. ..... 

Salda a 31.12.19 ..... 
Aplicaciones ejercicio 2020 .. " 
Dolaciones ejercicio 2020 ... 

Saldo a 31.12.20 ... 

563.329,68 
(116.500.00) 

165.323,88 

394.712,97 

168.616,71 

El saldo a 31 de diciernbre de 2021 de compromisos y garantia cOllcedidas recoge por 
importe de 501.129,22 euros (446.829,68 eul'Os en 2020), los derechos a favor de 
procuradores pOl' los pl'Oceclimienlos Judiciales abiertos contra cIientes en via de 
recobro y de los cuales no se ha obtellido una liqnidacionJlldlcIai, en base a la media 
de honorarios segun las normas establecidas por los distintos Coiegios de Abogados y 
Procuradores dellerritorio nacional. 
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CLASE 8.' 
, 1 UNION FINANCIERA A. S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejerc lcio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2021 

OM7671.540 

Estos castes han sido es timados aplicando procedimientos de caiculo, prudentes y 
consistentes can las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que 
cubren, 

Asimismo, a 31 de diciembre de 2021 1a Sociedad dominante ha dotado una provision 
pOl' importe de 75,000 euros correspondiente a compromisos de retribucion al 
personaL 

NOTA 16,- Activos y Pasivos Fiscales. 

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recogen la cuota diferencial par 
impuesto sabre sociedades y el impuesto sabre beneficios diferido contabilizado como 
consecuencia del registro a valor razonab le de los terrenos y construcciones , as! como 
del registro a valor razonable de la combinacion de negocios (fondo de comercio y 
aplicaciones informaticas) (vease Nota 19) . 

NOTA 17.- Pa trimonio neto. 

La composicion y movimienlos del patrimonio neto se presenlan en el estado de 
cambios en el patrimonio neto. 

a) Capital social. 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capi tal social de Union Financiera 
Asturiana, S. A.E.F.C. dnico que FIgura en el balance consolidado como 
consecuencia del proceso de consolidacion, es de 6.397.236,56 euros, dividido 
en 1.200.232 acciones nominativas de 5,33 euros de valor nominal cada una 
de elias, totalmente suscritas y desem bolsadas, dis tribuidas de la siguiente 
forma: 

Capilal Social (Acciones ordinarias)" 
Capital Social (Acciones preferenles)"" 

Tolal" ''' ''',,'',,'' """"'''''''' 
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5,009.725,63 
1.387.51 0,93 

6 397.236 56 



UNI6N FINANCIERA ASTURIAN A, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consotidada corresponiliente al ~jercido anual 

lermioado e[ 3 J de diciembre de 2021 

lal "SERIE-A-Acciones Ordillarias", de 5,33 euros de valor nominal eada una, 
de las que exislcn novecicnlas treinta y nlleve mil novecienlas once (939,911) 
aceiones, nomeradas corre1ativamellie del ono (I) al novecicntos treinta y 
llneve mil novecienlos once (93~).911), ambos inclusive. Estan lotalmenle 
suscritas y desembolsadas. 

2') "SERlE-B-Aeciones sin volo, de 5,33 curos de valor nominal eada una, de 
las qlle exislen cienlo vciHte mil cienlo nueve (120.109) acciones, nU!llcradas 
correlativamente clel uno (1) al ciento veinte mil cienlo Iluove (120.109), 
ambos numol'Os inclusive, lotalmcnte SllSCl'itas y clesembolsadas. 

3a) "SERlE-C-Acciones sin volo, de 5,33 curos de valor nominal cacla una, de 
las que exislcn cienta cual'enta mil doscientas doce (140.212) aceiones, 
l1umeradas correlativamente del UIlO (1) al ciento cuarenta mil doscientos cloce 
(140.212). ambos numeros inclusive, tolalmente suscrilas y desembolsaclas. 

La Sociedad dominante clasifica las aeciones preferenles (acciones sin volO) 
como pasivos subordinados dado que corresponden a capital social escrituraclo. 
pem que, debiclo a sus caracteristicas, cleban registrarse como pasivo financiero 
segunla legislaci6n cOlllable y mercanti!, no induyenclolas clentm del epigrafe 
cle palrimollio nelo (vease Nota 13). 

La Junta General celebrada el 23 de junio de 2016 acorcla au mental' el capital 
social hasta la suma de 6.500.000 euros con cargo a reservas mediante la 
elevacion valor nominal unitario de la tOlalidad cle las acciones. Este 
acuerclo se formalizo el 29 de mayo 2017 mediante escritul'a publica inscl'ita 
en el Reglstm Mercanlil el 23 cle agosto cle 2017, ampllando el capital hasta la 
cantidad de 6.397.236,56 euros. 

b) Reserva de Revalorizacion. 

La Sociedacl dominante so acogio a la disposici6n IrallsHoria primera de la 
Circular 4/2004 del Banco de Espana sobre revalorizacian cle activos 
maleriales pOl' la que las enticlades pueden val oral' al 1 de enem de 2004 
cualql.lier eleIllento incluido dentm del activo material pOl' su valor razonable, 
condicionaclo a que los aclivos sean de libre disposicion y que la revalorizacion 
se haya l'ecol1ocido en los estados financieros. 
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CLASE 8.' 
1 UNI6N FINANClERA ' S.A. 
ESTABLECIMlENTO FINANClERO DE CREDITO 

Y SOClEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2021 

Como consecuencia de la valoraci6n a valor razonable de los terrenos y 
construcciones (vease Nota 9) la Sociedad dominante ha registrado una reserva 
cuyo movimiento durante el ejercicio es el siguiente: 

Saldo a 31.12.20 ............. . 285.954,24 
Movirnienlos ejercicio 2021 

Saldo a 31.12.21. 285.954,24 
;;::::::::::::::::::::: 

Saldo a 31.12.19 ...... ...... .... .. 285.954,24 
Movirnienlos ejercicio 2020 

Saldo a 31 .12.20. 285.954.24 
========= 

c) Reserva legal. 

De acuerdo con 10 dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de 
Capital. las sociedades se venin obligadas a destinar una cifra igual al 10% del 
beneficio del ejercicio a la constituci6n de un fondo de reserva hasta que esta 
alcance. al menos. el 20% del Capital Social. Esta reserva. mientras no supere 
ellimite indicado. solo podra destinarse a la compensaci6n de perd idas en el 
caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin. 

Las Sociedades del Grupo al31 de dlciembre de 2021 y 2020 tienen cubierta 
la Reserva legal. 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA. SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoHdada correspondiente al ejerticio anual 
[ermin.do 0131 de diciembre de 2021 

d) Reservas voluntarias. 

IncluyelJ los beneficios no dislribuldos generados en ejercicios anteriores. 

EJ saldo a 31 de dlciembre es el sigulente: 

Euros 

2021 2020 

Reserva voluntarias .............. .. 1.1All4.149.30 .11}64 2;)889 

e) Composicion del accionariado. 

Al 31 de diciembre las sociedades que participan en el capital social de 18 
Sociedad dominante en Ull porcenlqje igual 0 superior al 10% son las 
siguientes: 

Sociedad % de participacion 

JZ LENDING LTD. 99,59 % 
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CLAS E 8.' 
UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOI'respondienle at ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2021 

NOTA 18.- Intereses minoritados. 

OM7671542 

EI saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el imporle neto del palrimonio 
neto de las sociedades dependienles atribuibles a instrumentos de capital que no 
pertenecen, directa a indirectamente a la Sociedad dominante, incluyendo la parte que 
se les haya atribuido del resultado de este ejercicio: 

Euros 

2021 2020 

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE 
IMPAGADOS. S1.. ................................................... .. 4.196,39 3.704.5B 

Los movimienlos que se han producido en este capitulo durante los ejercicios 2021 y 
2020 se resumen a continuaci6n: 

Saldo inicial. ................ ............. . .. 
Resultado del ejercicio atribuido 
Olros ................ ...................................................................... . 
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Euros 

2021 2020 

3.704,58 
388,16 
103.65 

10.532,94 
268,31 

(7.096.67) 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CRf:DITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle a1 ~jerclcio anual 

lenninado el 31 de diciembre de 2021 

NOTA 19.- Situaci6n Fiscal. 

Las Socledades del Grupo presentan 3nualmente una declaracion a efectos del 
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios. determinados conforme a la leg/slacion 
fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible. De la C!!ota 
resultante pueden praclicarse ciertas dedllcciones. 

Debido 31 diferente tratamiento que la legislaclon fiscal permlte para determinadas 
operaciones, el resultado cOlltable puede difer!r de la base Imponible fiscal. 

A cOIlUnuacion. se incluye lIna conciliacion entre el resultado contable y el resullado 
fiscal del Grupo: 

Resultado conlable del ej€rcicio. 
antes de impueslos, 
Diierencias permanentes: 

Aumentos" 
. Disminuciones",,,,,, 
Dlferencias temporales: 
, AUn1entos 
, Disminuciones, 

Base imponible fiscal (Resullado fiscal) ..... , ... 

Euros 

2021 2020 

937.438,04 

708,561,55 
(494,777,62) 

264.422,34 
(264290.66) 

1.649.751,48 

515,978.96 
(413.730,35) 

173,899,96 
(413.846,55) 

Las diferencias permanentes proceden principal mente de determinaclos gastos. 
do!aciones para la cobertura de rlesgos de insolvencia y provisiones no deducibles 
fiscalmente. as! como a la deduccion par reserva de capitalizacion. 
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ClASE 8.' 
I UNI6N FINANCIERA ASTURIANA. S.A. 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 2021 

EI gas to y la cuota por impuesto sobre sociedades se componen de: 

Euros 

2021 2020 

Gaslo par impueslo sobre sociedades ..... ..... .. ". " .. . 
Olras deducciones sin efeclo en el gaslo por impueslo 
sobre sociedades" "."". " .. "",, .... ,,""" 

Cuola porimpueslo sobre sociedades .. """. 

Relendones y pagos a cuenla del impueslo 
sobre sociedades ... ,,"" .... " .. "" ... "" .. "" .. " ...... ,,. 

Cuola diferencial"." " ......... "" """ " ... . " .. " .... . " """ 

519.675,11 

(416.967,18) 
- - __ p _____ - - ._o ___ 

102707 93 

(608.878,95) 
-------------- ----

(:lQ6 m,Q2l 

491.283,98 

(295.211 ,31 ) 
----- .------------

196072 67 

(471.099,50) 
------------------
(2Z5 026,83l 

Ol:ras deducciones sin efecto en el gasto por impues to sobre sociedades, recoge las 
deducciones derivadas de la participaci6n en una Agrupaci6n de In teres Econ6mico 
(AIE) pOl' aplicaci6n de los terminos regulados en el articulo 36 de la Ley 27/2014 del 
Impu esto sobre Sociedades. La Sociedad dominante participa en una AIE que se 
dedica a las inversiones en producciones cinematogr;\ficas y que, en cumplimiento de 
la normativa fiscal vigente, imputan a sus socios sus bases imponibles positivas 0 

negativas, las retenciones soportadas y las bonificaciones en la cuota del impuesto, 
todo ello en funci6n de sus respectivos porcentajes de participaci6n. El impacto 
econ6mico de la inversi6n realizada ha sido considerado contablemente como una 
inversi6n financiera y, por tanto, se ha recollocido contablemente como ingreso en la 
cuenta de perdidas y ganancias en el epigrafe de "Intereses y rendimientos asimilados" 
formando parte de la base imponible tributable pOl' 10 que esta imputaci6n se integra 
de esta lllanera en el gasto por impuesto sobre sociedades. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO F1NANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cOfrespondicnte al ejerddo allua] 

lerminado el 31 de dkiembre de 202! 

La Sociedad dotninante se acogi6 at regimen fiscal especial establecido en el KD, 
4/2004 de 5 de marzo, pOl' 01 que S8 aprueba el Toxto Refundido de la Ley del Impuesto 
sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal de la opera cion de fusion con Financiera 
Oviedo, SA" Eye Ilevada a cabo en el aiio 2010 y descrita en las Cuentas Anuales 
correspondientes a dicho eJercicio, Al optar la Sociedad pOl' aplicar el regimen fiscal 
especial, no inlegni en la base irnponible del irnpueslo las rentas que se pusieron de 
manlfiesto como consecuencia de las operaciolles derivadas de la fusion, No se trata 
de una exenci6n definiliva, sino un difcrimienlo temporal del mismo, con 81 objeto de 
que la fiscalidad de es(as operaciones de rees(ructuracion sea neulra, 

De acuerdo COil la legislacion vigente, los impueslos no pueden considerarse 
clefinitivamenle Uqllidados hasta que las dec1araciones presentadas hayan sido 
inspeccionadas por las autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de 
prescripci6n, Las Sociedades del Grupo ticnen abiertos a inspecci6n fiscal todos [os 
impllestos a los que esta sujeta para los ejercicios no illspeccionados, 

Los Administradores de las Sociedades del Grupo consideran que han practicado 
adecuadamente las IiquidacioHes de los impuestos que Ie son aplicables y no se ('.spera 
que, ell caso de inspeccion fiscal, sUijan pasivos adiciollales de importancia, 

Activos y pasivos nor impuesto sobre beneficios diferido de la Sociedad dominanle 

diferencia entre la carga fiscal imputada al ejel'cicio 2021 y a los ejercicios 
precedentes y la cal'ga fiscal ya pagada 0 que habra de pagal'se pOl' e50S ejel'cicios 58 

registra en las Clientas activos pOl' irnpuesto sobre beneficios diferidos 0 pasivos pOl' 
impuesto sobre beneficios diferidos, segun corresponda, Dichos impllestos se han 
calculado mediante la aplicacion a los imporles correspondientes del tipo imposltivo 
nominal vigente, El detalle y movimiento producido durante los ejercicios 2021 y 
2020 es el siguiente: 
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CLASE 8.' 
UNION FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercido aOllal 
lerminado e131 de diciembl'e de 2021 

Ejercicio 2021 Saldo inicial Alias 
.... _---------- ------ ._-------

Pasivos por impueslos diferidos: 

Diferencias temporarias 122.089.51 292.997.00 
---------------- -------------

Total 122.089.51 292.997.00 
========= ;::==:::::: ::::::::: 

Ejercicio 2020 Saldo inicial Alias 
----------- ---- ---------------

Pasivos por impuestos diferidos: 

Diferencias temporarias ..... . 122.089.51 
---------------- --------------

TotaL .. .................. ........ . 122.089,51 
::::::::::::::::::::::::::: ======== 

Bajas Saldo final 
----.---------. ------- - --- -- -----

415.086.51 
-------------- ----------------

415.086.51 
======== ========= 

8ajas Saldo final 
- -------------- ---._-------- - ----

122.089.51 
---_.--------- ----------------

122.089,51 
=::::====== =====::::::== 

El Pasivo pDf impuesto diferido existente. tiene su origen en la revalorizaci6n de 
terrellOS y construcciones efectuada poria Sociedad dominante en el ej ercicio 2004 de 
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espana que se detalla en la Nota 9, as! 
como en el registro a valor razonable en los estados consolidados de la naturaleza y el 
coste de los activos adquiridos en la combinaci6n de negocios en este ejercicio, en 
base al Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto independiente, 
tal y como se detalla en la Nota 10. 

NOTA 20.- Intereses y rendimientos asimilados. 

El detalle de esta partida de la cuenla de perdidas y ganancias consoJidada adjunta es 
el siguiente: 

Euros 

2021 2020 

Intereses ... . 11.970.635,36 9.145,341,22 

11 .970.635,36 9,145.341 22 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada cDrr€spondjeIlte al ejerdcio anltaf 
termlnado 01 31 de diciembre de 2021 

NOTA 21.- Intereses y cargas asillliladas. 

E1 detalle de esla partida de la cuenta de perdidas y gatlancias 8cUunta es el siguiente: 

Intereses polizas de eredito...... .. ......... .. 
Inlereses por deseuento de eteclas ..... .. 
Olros gastos financieros ... 
Inlefeses de oebilos represenlaoos en 
val ores negociables ..... 
Inlereses y gastos por tilulizaci6n de crMilos. 
Dividendos correspondienles a accionas 
preteronles.... .. ............ .. 

NOTA 22.- Comisiones Percibidas. 

Euros 

2021 2020 

68.201,12 
80.531,57 
18.089,66 

855.334,68 
645.402,40 

82.179,12 

97.320,01 
98.642,04 
16.192,91 

990.216,25 
167.741,18 

82.179,12 

Esta partida recoge el importe de todas comisioncs devengadas en el eJercicio, 
excepto las que forma parte integral del tipo de in teres efectivo de los instrumentos 
financieros, que estill! inc1uidos en el capitulo "Inlereses y rendimientos asimilados". 

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo recoge las cornisiolles percibidas por 
inlermediacion de seguros a los clientes de la Sociedad dominante, 

NOTA 23" Comlslones Pagadas. 

Esta partida recoge el importe de todas las comisiones pagadas ° a pagar devengadas 
en el r;jel'cicio, excepto las fOl'men parte integral del tipo de in teres efectivo de los 
instmmentos financieros que S8 incluY8n en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas". 
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ClASE B.' 
UNI6N FINANClERA ASTURIANA, S.A. 

ESTABLECIMlENTO FINANClERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle at ejercicio anual 
[erminado el31 de diciemore de 2021 

NOTA 24.- Gastos de Personal. 

Su delalle es como sigue: 
Euros 

2021 2020 

OM7671545 

Sueldos y salarios.. . ............ . 
Olros Compromisos ........ ....... .. 
Cuolas a la Seguridad Social 

2.758.476,29 

637.533,77 

1.690.862,26 
116.500,00 
368.376,55 

3396 01006 217573881 

EI numero medio de empleados de las sociedades consolidadas durante los ejercicios 
2021 y 2020 , dislribuido por calegorias y par generos. ha side el s iguienle: 

DirecciOn ........................... . 
Comerciales .................... .. . 
Adminislracion ....... ........... . 
Jurldico ........... .. . 
Sislemas de informacion .... 

2021 2020 

Hombres Mujeres Hombres Mujeres 

6 
14 
2 
1 
4 

2 
26 
8 
4 
1 

6 
8 

2 
14 
6 
1 
1 

El numero de empleados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, dislribuido pOI' categorias 
y pOl' generos, ha sido el siguiente: 

Direccion ....................... .... . 
Comerciales ...................... . 
Adminislracion .................. . 
Jurldico ....................... . 
Sislemas de informaci6n ... . 

2021 2020 

Hombres Mujeres 

6 
16 
3 
1 
4 
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2 
26 
8 
4 
1 

Hombres 
-------------

6 
8 

1 
2 

11 

Mujeres 
-------------

1 
20 
4 
3 
1 
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UNrQN FINANc[ERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEllAllES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual 

terminado oj 31 de diciembre de 2021 

NOTA 25.- Gastos generales de administraci6n. 

EI clesglose de este apar(ado de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada es el 
sigltiente: 

Gaslos generales. inmuebles, instalaciones y 
material. ...................... . 
Comunicaciones.. .. .............. . 
Representacion y desptazamienlos ....... .. 
Servicios prolesionales 
Primas de segufOs ........................... . 
Organos de Gobierno y conlrol .................... . 
Cuolas asociaciones ...... 
Olros gasios.. .. ..... " .... 
Servicios admlnlstralivos subcontratados .. 
Publicidad y propaganda ............................ . 
Tributos.. ................ .. ................. .. 

Ajustes positiv~s 0n IVA .... 

TOTAL ....... . 

Euros 

2021 2020 

432.569,73 
117.095,84 
71.805,96 

1.406.892,12 
21.456,19 
37.500,00 
14.016,42 
63.811,68 

390,45 
338.151,41 

4.584,88 
(20.156,62) 

226.747,49 
105.365,06 
57.347,50 

767.202,99 
14.369,53 
51.575,00 
11.802,06 
16.541,54 
29.523,18 

299.141,95 
5.376,39 

NOTA 26.- Perdidas pOl' deterioro de activos financieros. 

EI detalle de esta partida de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada a 31 de 
diciembre, es el siguiente: 

Dotacion a los rondos de provision .. 
Rocuperac!6n de olros rondos y activos .... 
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Euros 

2021 2020 

(4.003.957,55) 
1.526.341,46 

(247721609) 

(3.164.113,84) 
1.467.887,12 



CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA S.A. 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoHdada correspondienle al ejercicio anual 
[erminado el 31 de diciembre de 202 1 

OM7671546 

NOTA 27.- Remuneraciones y saldos con miembl"os del Consejo de Administracion, otras 
partes vinculadas y auditores. 

Durante el ejercicio 2021, los Consej eros de la Sociedad han percibido en su coqjunto 
treinta y siete mil quinientos euros (treinta y dos mil trescientos cincuenta ew-os 
durante 2020), en concepto de prima de Asistencia a Juntas y 
Consejos. EI mlmero de Consejeros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 es de 
once (once en el ejercicio anterior, de los cuales una era mujer). 

EI personal de Alta Direccion de la Sociedad del que forman parte dos Consejeros y 
que en el ejercicio 2021 esta compuesto par siete personas (siete en el ejercicio 
anterior) , ha percibido una remuneracion global de un millon ciento cincuenta y cinco 
mil ciento veintidos can cuarenta y tres euros (ochocientos cuarenta y cinco mil 
seiscientos dieciocho euros durante 2020) en concepto de sueldos y salarios 
registrados como gastos de personal. 

Al 31 de diciembre no existen saldos deudores a acreedores en el Grupo can miembros 
del Consejo de Administracion. Par otra parte, no existen obligaciones contraidas en 
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales 
del Consejo de Administracion, ni tampoco se han concedido anticipos a prestamos a 
los mismos. 

Los Consejeros de las sociedades dependientes no han percibido remuneraciones par 
el ejercicio de su actividad ni en este ejercicio ni en el anterior. Ademas, dada la 
estructura de dichas sociedades, no tienen personal de alta direccion, par 10 cual no se 
han satisfecho remuneraciones par este concepto ni en 2021 ni en 2020. 

Durante el ejercicio 2021, los miembros de Consejo de Administracion y resto de 
partes vinculadas no han realizado can las Sociedades consolidadas operaciones ajenas 
altrafico ordinaria a en condiciones distintas a las de mercado. 

Respecto a operaciones can partes vinculadas habidas durante el ejercicio hay que 
indicar que: 
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FlNANCIERO DE CREmTO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Menwria consolidada correspondiente all?Jerckio anlla[ 

lerminacio el 31 de diclembre de 2021 

• Transacciones con rniembros del Consejo de Administracion y directivos 
de la Soctedad dominanle: 

La informacion sobre re!ribuciones se ha Inclllido ell parrafos 
anteriorcs de esta lllism3 nota, 

La Sociedad dominante ha salisfecho .Ia cantidad de siete mil 
Irescientos veinlicuatro COil Ireinta y cinco euros (siete mil 
trescientos veintlcuatro COil treinta y cinco eums en 2020), 
correspondiente a la prima de] seguro de responsabilidad de Jos 
Admillistradores, 

Respecto aJ resto de transacciones son operaciones propias de Ulla 

reJacion comercial normal con la Sociedad dOIllinante a precios de 
mcrcado y corresponden a la suscripei6n de pagares euyo saldo a 
31 de diciernbre es de 839.434,91 euros (1.446.366,64 curos en 
2020) y los inlereses del ejerciciQ asccnclieron a 12.813,51 curos 
(14.126, II euros en 2020), 

• Transacciones COil otras partes vincu]adas. Dicbas Iransacciones son 
operacioncs propias de Ulla relaci6n comercial normal a precios de 
mercado y corresponde a una linea de credito con ulla Sociedad vincuJada 
en base a 10 dispuesto ell el articulo 42 del C6digo de Comercio, El saldo 
delldor de dicha Sociedad vinculada a 31 de diciembre de 2021 recogido 
como Cnldito a la cliemela asciende a 1.878,620,03 euros, 
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CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA A'STURIANA, SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoli dada correspondiente al ejercicio anual 
terminado e131 de diciembre de 2021 

En el deber de evitar situaciones de conflicto can el in teres del Crupo, durante el 
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de 
Administracion de la Sociedad dominante y/o las Sociedades dependientes han 
cumplido can las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la 
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto elias como las personas a elias 
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interes 
previstos en el articulo 229 de dicha Ley, excepto en los casos en que haya sido 
obtenida la correspo ndiente autorizacion, 

El importe devengado pOI' honorarios profesionales y gastos correspondientes a la 
audita ria de las Cuentas Anuales individuales de Uni6n Financiera y las Consolidadas 
de Uni6n Financiera y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2021 asciende neto de IVA a treinta y nueve mil ciento cincuenta y dos 
euras (veinticuatro mil novecientos cinco euros en el ejercicio 2020), 

NOTA 28.- Cuentas de Orden. 

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones 
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos 
otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas poria 
Entidad dominante aunque no comprometan su patrimonio. 

Su detalle es el siguiente: 

Disponible a favor de la Entidad"""""""""""""""""""""", 
Activos en suspenso regularizados""""" ...... "" .... " .. " ........ , 
Efectos aceptados representativos 
de financiaciones concedidas, ", ...... , .. " .... """""" """"", .. ,'" 
Efectos descontados pendientes de 
vencimiento" ...... " .. "" ................. "" ... " ..... " .......... " ..... " ....... . 
Intereses de operaciones de frnanciaci6n 
no devengados"""", .... , .. """"""""""""""""""""", .. "" .. ", 
Operaciones formalizadas .. """, .. "", .. ,,,, .. ,, .. ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, .. ,,, 
Titulizaciones de activos mantenidos en el balance ",,, "'" 
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Euros 

2021 2020 
--- ----- -- -------- --- - ------- --- --- -------

4.744.444,45 6,325,000,00 
23,904,199,03 22.414,501,06 

127,374,047,11 92,013,977,66 

7.189.733,94 3,048.589,36 

22.711.516,92 15,608,642,37 
95,154.709,07 55,005,925,81 
71,250,000,00 43.750,000,00 



UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLEClMIENTO FINANCrERO DE CREDlTO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondiente ai ejerc-icio anual 

terminado e131 de dlclembre de 2021 

NOTA 29.- Valor razonable de los establecimientos financicros. 

Valorr<izonable de los activDS y pasivos fin(lncieros. 

Se entiende pOl' valor razonable de un activo 0 paslvo fin(lnciero en ulla feella dada, el 
importc pOl' el que pod ria scr enlregado 0 Iiquidado, respectivamente, ell esa feeha 
entre dos partes, independientes y expertas en la materia, que acluasen Iibre y 
prudentemeJlte. La referenda lllaS obje!!va y habitual del valor razo!1able de un activo 
o pasivo financiero es el precio que S8 pagaria pOI' <'\1 en un mercado organizado, 
transparellte y profulldo, 

siguienle euadra resume los valores razonables, al cierre de los (!Jercicios 2021 y 
2020, de los activos y pasiv()s finallcieros indicados a conlinuaci6n, clasificados de 
acuerdo can las diferen!es metodologias de valoraci6n seguidas por la Sociedad 
dominante para determinar su valor razonable: 

Total 
Ejercicio 2021 Balance 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Electivo, saldos en elective en banaos 
Cenlrales y olros dep6silos e Ie vista , 
Activos financieros a valor razonabla 0011 

cam bios en etm resultado global., 

Activos financieros a oosle amorlizado 

PASIVOS FINANCIEROS 

9,093,939,80 

155,763,83 

102,068,750,30 

Valor 
Razonable 

9,093,939,80 

155,763,83 

102,068.750)0 

Pasivos financieros a coste amorlizado", 102,637.368,28 102,637,368)8 
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Jerarqula valor razenable 

Nivel1 Nlvel2 Nlvel3 

9.093.939,80 

155,763,83 

102,068.750,30 

102.637.368,28 



OM7671548 

CLASE 8.' 
UNI6N FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondlente al ejercicio anual 

terminado el 31 de diciembre de 20 21 

Jerarquia valor razonable 

Tolal 
Ejercicio 2020 Balance 

Valor 
Razonable Nivel1 Nivel2 Nivel3 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Efectivo, saldos en efeclivo en bancos 
Centrales y olros depositos a la visla .. .. 
Aclivos fin ancieros a valor razonable con 
cam bios en oiro resultado global. .. ... 

18.964.780,47 18.964.780,47 18.964.780,47 

Activos financieros a coste amortizado .. 70006.511,01 70.006.511,01 70.006.511,01 

PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros a coste amorlizado... 73.383.215,67 73.383.215,67 73.383.215,67 

Los crilerios utilizados en la determinacion de los valores razonables ban sido los 
siguientes: 

• Nivel I: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los mismos 
instrumentos financieros. 

• Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos 
similares u otras tecnicas de valoraci6n en las que todos los inputs 
significativos estan basados en datos de mercado directa 0 indirectamente 
observables. 

• Nivel 3: utilizando tecnicas de valoraci6n en las que algun input significativo 
no esta basado en datos de mercado observables. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consoJidada corfespondiclIic a1 ejercldo anuaI 

lermlnado el31 de diciembre de 2021 

En particular las tecnicas de valoracion utilizadas, asf como las hip61.esis consideradas, 
para Ia deierminacion de los valores razonables hall sido: 

• Efectivo, saldos en efecUvo en bancos centrales y otros dep6sitos a 1a vista: Se 
ha considerado que su valor razonable coincide con eI valor registrado en Iibros 
31 ser saId os a la vista 0 realizables en el corto plazo. 

• Activos y pasivos financieros a coste amortizado: Se valoran a valor presente. 

NOTA 30.- Hechos posteriol'es. 

Desde el cierre del eJerdclo hasta la feeha de formulaci6n de estas Cuentas Anuales 
Consolidadas no S8 han producido ilechos posteriorcs slgnificativos que afecten a las 
mismas, 

Grupo pretende Bmpllar su actividad comercial de forma sustantiva, mediante los 
acuerdos 0 adquisiciones que estlme oportunos ell [undon del mercado, y que no 
tienen efecto en los estados financieros de 202 L 

NOTA 31.- Informacion medioambiciltal. 

Debido a que actividades que realizan las Sociedades consolidadas no lienen 
impaclo sobre el medio ambiente, no se incluye informacion relat.iva a este aspecto en 
las Cucnlas Alluales Consolidadas, 

NOTA 32,- Pr'evenci6n blangueo de capita!es, 

La Sociedad dominante esta sUjeta a la llormativa legal sabre prevencion de blanqueo 
de capilales, por 10 que dispone del manual preceptivo ellyo cumplimiento se obsel'va 
de acuerdo con la legislacion vigente. EI manual ha sido auditado pOl' un experto 
externo. 
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspond iente a1 ejerclcio anual 
lerminado e[ 31 de diciembre de 2021 

NOTA 33.- Servicio de atencion 31 c1iente. 

OM7671549 

La Orden EC01734/2004 de 11 de Marzo, del Ministerio de Economia, sobre los 
Departamentos y Servicios de Atenci6n al Cliente y Defensor del Cliente de las 
Entidades Financieras, y cuyas funciones han sido asumidas por el Departamento de 
Conducta de Entidades segun directrices del Banco de Espaiia, es tablece la obligaci6n 
de que cada entidad 0 Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente. en 
la que se regule la actividad del Servicio de Atencion al Cliente y, en su caso, del 
Defensor del Cliente , as! como las relaciones entre ambos, cuyo objeto sea el atender 
y resolver las quejas y reclamaciones que presentan sus c1ientes. 

En el articulo 17 de la citada Orden 734/2004, tambilln se especifica que dentro del 
primer trimestre de cada aiio, los departamentos y servicios de atenci6n al cli ente, y 
en su caso, los defensores del c1iente, presentaran ante el Consejo de Administraci6n 
u Organo equivalente 0 ante la Direcci6n General, en su caso, un informe explicativo 
del desarrollo de su funci6n durante el ejercicio precedente. AI men os un resumen del 
mismo debera integrarse en la memoria anual de las entidades. 

En cumplimiento de estas disposiciones, el Servicio de Atencion al Cliente de Union 
Financiera Asturiana SA EFC, y en su nombre Cesar Gonzalez Carro, responsable del 
mismo, emite el presente informe relativo a las quejas y reclamaciones tramitadas 
durante el aiio 2021. 

1 RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATENDIDAS 

Durante 2021 el Servicio de Atenci6n al Cliente de la Sociedad dominante ha recibido 
un total de 23 quejas y reclamaciones relacionadas con la actividad de la Compaiiia de 
expedientes tramitados por el Departamento de Conducta de Mercado y 
Reclamaciones del Banco de Espana, frente a las 31 de 2020, un 25,80 % menos. Del 
total recibido, han quedado dos reclamaciones pendientes de contestaci6n a 31 de 
diciembre de 2021. 
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UNl6N FINANClERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMlENTO FINANClERO DE CREDlTO 

Y SOClEDADES DEPENDlENTES 

Memoria cOllsolidada correspondieute ai ejerckio anual 
lermlnado 0131 de diciembre de 2021 

La Sociedad domin3nlc ha tramilado un lotal de 23 incidencias relacionadas con 
productos de Uni6n Financiera Asturiana SAEFC, CUYD desgIDse se expDlle a 
continuacion atendiendo a su naturaleza: 

Quejas 
Reclamaciones 

TOTAL 

2021 

o 
23 

23 

2020 

o 
31 

31 

% 

(-25,80%) 

(-25,80%) 

.EI dato de Reclamaciones presenta una disminuci6n en cuanio al nl!mem de 
expedientes tramitados del 25,80% y del total de incidencias del 25,80% respecto a 
2020, 

Dentm de los expedientes ante el Ballco de Espana se han tramilado 13 en 2021 frente 
a 3 de 2020, solo uno de ellos ha sido a [raves riel Departamento de Conducta rie 
Entidades: el resto han sido dlrigiclas al Director Finandero cle Union Fill<lnciera 
Asturiana SAEFC, 811relaci60 a las discrepancias COlI el saldo comunicac!o al Banco, 

1, I.-Motivos que han dado lugar a las incidencias tramitadas 

ResuHa bastante clincH tabular los lllotivos que han lIevado a los clientes a pres8ntar 
una queja 0 reclamacion, pOl' cuanlo cada incidencia liene sus propias peculiadclades 
que la hace!] distinta a las riemas, No obstante, cOllsicleramos que las incidencias 
queclan suficientemente clelimitadas en el siguiente cuadro: 
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CLASE 8." 
UNI6N FINANCIERA SA 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2021 

Reclamaciones 

Diferencias con el vendedor del producto 
o servicio, desistiendo fuera de plazo de 
la venta y del pres tamo.. ... .. ... ....... .. ...... .. .. 2 
Clausulas Abusivas ........ .. . .... . .... ... .. .. .. 7 
CIRBE ................ .. .............. . .. .. .. .. .. ..... 12 
Cambio domiciliaci6n ......................... . .. . . 
Requeri11liento informaci6n .... 

TOTAL 23 

1 
I 

OM7671550 

1.2. · Medio utilizado en la presenlacion de las incidencias tramiladas 

Agencia consumo . ... .............. . .. . .. ........ I 
Oficina del Consumidor ...... . ...... ... . .. ... .. 2 
Internet.... ... ................... ..... .. ............. 7 
BdE......... ...... . ........ ... .. .... ....... ... .. ... . 13 

TOTAL 23 

1.3.- Importes reclamados y satisfechos 

Como consecuencia de las respuestas favorabl es a rec1amaciones presentadas, se han 
devuelto 201,97 €, y condonado 0 no aplicado 204,84 euros. 

1.4 Gesti6n de reclamaciones. Plazos de contestaci6n. 

EI plazo medio de respuesta a los clientes en el ejercicio 2021 ha sido de 11,1 3 dias, 
13,70 en 2020. 
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UNI6N FINANCIERA ASTURIANA, SA 
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

Memoria cOllsolidada correspondiente al ejercido anua1 

terminado eJ 31 de diciembre de 2021 

2 RESlJMEN DE LAS DECISIONES ADOPTADAS. 

decisiones adoptadas pOl' el Servicio de Atenci6n al Cllente sobre las 23 
reclamaciollcs resueltas en eJ alia 2021, quedan reflejadas en el siguiente cuadra: 

Reclamaciones 
A favor de la Entidad 
A favor del reclamante" .. ",.""" 

12 
I! 

3 CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES 
ADOPTADAS. 

E1 serviclo de Atencion al CHenle desempeila sus fun clones Call autonomfa de los 
reslanles servicios, comerclales u operativos. can 13 finalidad de garantizar que loma 
de manera independienle sus decisiones referentes a1 ambito de su actividad y 
competencia y, asf misrno, evite, en el desempeno sus funciones, conflictos de 
intereses. 

Par otra parte, la actuacion del Servicio de Alencion al Cliente se gufa en todo 
momento poria aplicacion de los principlos de claridad y transparencia en los 
contratos y par las buenas pn'iclicas y US()S que figura en la acUvidad de la enUdad. 

Del coqjunto de expedientes, se puede entender que Union Financiera Asturiana SA. 
atiende las solicitudes recibldas, procurando dar respuesla adecuada a sus cliellies y 
corrigiendo su actuacion ell aquellos casos en los q He se haya producido algun error. 
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(erminado el31 de diciembre de 2021 

4 RECOMENDACIONES 0 SUGERENCIAS 

OM7671551 

Los criterios utilizados por el Departamento de Conducta de Mercado y 
Rec1amaciones del Banco de Espana en sus Resoluciones, tanto positivas como 
negativas, son analizados pOI' el Servicio de Atenci6n al CHente, y transmitidos a las 
areas relacionadas con los mismos . Todo a los efectos de estudiar la posibiHdad de 
introducir modificaciones en sus procesos y en los productos comercializados poria 
entidad. 

De acuerdo con ello, entre las recomendaciones 0 sugerencias transmitidas pOl' el 
Servicio de Atenci6n al c1iente , tanto derivadas de los criterios del Departamento de 
Conducta de Mercado y Reclamaciones del Banco de Espafia, como de la propia 
experiencia en la tramitaci6n de quejas cabe destacar: 

• Que las quejas y reclamaciones relacionadas con problemas por los bienes y 
servicios adquiridos a traves de la financiaci6n ofertada pOl' nuestra enlidad, se 
medie ante el vendedor para obtener la satisfacci6n del prestatario, cuando esto 
sea posible. 

• Que en los cas os de desistimiento fuera de plazo de la venta de un bien y la 
financiaci6n del mismo e independientemente de que se falle en contra de la 
rec1amaci6n dentro del plazo de contestaci6n legalmente establecido, se continue 
con las gestiones para ob tener dicha satisfacci6n en la medida de 10 posible. 

• Que con la resolucion a la reclamacion se adjunte copia de la documentaci6n 
contractual e informaliva precisa para una mejor com presion pOI' el cliente de la 
actuaci6n de la en tid ad en los hechos que han dado origen a la queja 0 

rec1amaci6n. 
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UNIuN FINANCIERA ASTURIANA, SA. 
ESTABLECIMlENTO FINANClERO DE CREDlTO 

Y SOCIEDADES DEPENDlENTES 

Memoria consolidada correspondienle al ejerddo anual 

lerminado eJ 3.1 de diciembre de 2021 

NOTA :H.- Aplazamiento de pago a proveedores. 

En relaci6n a la informacion requerida poria Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se 
estableccn medidas de lucha contra fa ll1orosidad de operaciones comcrciafes, el 
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente: 

2021 2020 

PerlOOo medlo de pago a proveedores." .... "." 30 dias 32 dlas 
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Relacion de Agentes con los que se han firmado acuerdos para la prestacion habitual de servicios 

financieros: 

Agente DomiciIio Ambito de actuaci6n 

Ma Teresa Bermejo Gomez Val ladolid Castilla-Leon 

Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Leon 

Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia 

Sailoplion, S.L. Oviedo Astmias 

- - -, 
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CLASE 8.' 

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2021 

EI ano 2021 ha seguido marcado por la pandemia del COVID- 19, desde la expansi6n de 
la variante Alfa a principios de ano hasta la Omicron en el tramo final del ejercicio. En 
cualquier caso, el COViO-19 ha ido perdiendo centralidad como condicionante de la 
actividad econ6mica y de los mercados financieros. En terminos de actividad, la 
evoluci6n ha s ido en general favorable gracias al proceso de reapertura econ6mica, 
au ngue desacompasada y desigual a nivel global. Por su parte, el repunte de la inflaci6n 
ha sido una de las sorpresas mas destacables del ano y uno de los factores mas importantes 
del mercado. Los elevados niveles alcanzados por la inflaci6n acabaron provocando un 
giro de la polftica monetaria, primero en muchos pafses emergenles y posteriormente en 
los pafses desarrollados. 

En conjunto, 2021 ha sido un ano positivo para los mercados financieros. 

En la zona euro, el PIB habra crecido alrededor de un 5,2% en 202 1, silmindose en torno 
a niveles pre-Covid. La aclividad se ha vislo apoyada, adem as de por la campana de 
vacunaci6n, por unas condiciones de financiaci6n favorables y el tono expansivo de la 
politica fiscal. Por su parte, los problemas en las cadenas de producci6n limitaron el 
crecimiento economico. 

En el Reino Unido, la economfa tambien mostro un importante crecimiento en el conjunto 
del ano, destacando el buen comportamienlo del mercado laboral y del sector 
inmobiliario, aunque el Brexit acentu6 las disrupciones en las cadenas de suministros 
provocadas poria pandemia. 

En ESlados Unidos, el eXlraordinario apoyo de la politica fiscal y monetaria permitio que 
la economia experimentase una recuperaci6n robusta y que la aCl ividad vol viese al nivel 
pre-covid en el segundo trimeslre. 

En Espana, el PIB habra crecido en 2021 alrededor de un 5%, despues de retroceder mas 
de un 10% el ano previo. A final del alio , el incremento de los precios energeticos, los 
cuellos de botella en las cadenas de valor globales y la variante Omicrom del coronavirus 
limitaron el crecimiento de la actividad, aunque en el mercado laboral, la ocupacion 
mostro una evolucion favorable. Durante el ano se adoptaron medidas para reforzar la 
solvencia de las empresas , se abordo la reforma laboral y del sistema de pensiones. Como 
noticia positiva, la Comisi6n Europea (CE) aprob6 el Plan de Recuperaci6n de Espana, a 
partir del cual se preve recibir unos 70 mil miJIones de euros los pr6ximos anos. A pesar 
de ella Espana debe resolver sus desequilibrios presupuestarios y los elevados niveles de 
deuda pUblica, avanzar en la consolidacion fiscal para garantizar la sostenibilidad de las 
cuentas publicas a largo plazo. 



Otro capitulo aparte a destacar de 2021 es la lnflaci6n que adqulri6 un creciente 
protagonisma, pOl' sus elevadas colas. En la zona curo se situ6 en eI 5% interallual, 
maximo desde 1997; la mayor parte S8 expHca par el componente energetico, a raiz del 
fuerte incremento del gas natural, yen Espana por el aumento del precio de la electricidad. 

recuperaci6n de la demanda, canalizada en grallll1edlda bacia la adquislci6n de bienes, 
se eocontro con una oferta inelastica y con dificultades para ajustarse, 10 que !Iev6 a 
cuellos de botella en algunos sectores como ellransporte naval y el semiconductores y el 
avance en los preclos de materias primas. Por no hablar de las tensiones geopoliticas. 

Ante esta situ ad on los prillcipaJes Bancos Centrales han mantellido una polftica 
lllonetaria acolllodalicia, aunque se avanza a una estrategia de salida de las polfticas de 
eSlimulo pOl' el untorno inf1acionario. 

En cuanto a la vision para el ano 2022, tras la invasion del Rusia a Ucrania y las multiples 
medidas tomadas pOl' las democracias occidelltales para sancionar la conducta rusa, hace 
muy dificil prevueI' un escenario a medio plazo, ya que dichas medidas, COIl casi tolal 
seglll'idad, lendran Ulla repercusioll en la economia mundial pOl' el estrangulamiento en la 
oferta de materias primas y energelicas basicas, y pOl' tanto sobre las ventas y las cuentas 
de resultados de las empl'esas. 

En este entomo complejo, y cel1trandol1os en el sector financiero, en el que los nuevos 
competidores cubren las necesidades de los clientes con solucioncs itlilovadoras, lluestra 
Comparrla debe desanollar produclos y servicios de igual 0 mayor valor que los de las 
fintechs, a pesar de que los requisitos llonnativos no sean los mlsmos para elias que para 
nosotros, por 10 que el sec lor debe de demandar 11l1aS mismas reglas deljuego para todos. 

UNION FINANCIER"" ASTURIANA SAE.F.C. l1a afrolltado el ejercicio 2021, cOlllos 
retas marcados pOl' nuestro accionista mayoritario, JZ Lending Ltd, cuales son el 
crecill1lento y la inllovacl6n en los productos ofertados pOl' la Compania, Para ella, se han 
asumldo los costes en lluevas tecnologias y personal para poder lograr los objetivos 
planteados y, a su vez, se ha apoyado en la adquisicl6n de participaclones accionariales 
en plalafofmas que aportan valor, nuevas fUllcionalidades y paten cia comercial. 



OM7671554 

CLASE 8.' 
I 

La labor comercial en 2021 ha sido intensa y se ha reflejado en la formalizacion de 25.007 
nuevas operaciones crediticias con una inversion neta de 74.674 miles de euros y una 
produccion (inversion mas intereses a devengar) de 94.550 miles de euros, con un 
crecimiento en elnumero de operaciones del 51,85% y de la inversion y produccion del 

69,43% y 51,85%, respectivamente, comparando con las cifras de 2020. 

Si analizamos las cifras mas signiflcativas de nuestro Balance, podemos observar en el 

Activo: 

• Que nuestra posicion de liquidez supera los 9.094 miles de euros, suficientemente 
holgada, para afrontar los fuertes crecimientos de inversion, gracias a la 

flexibilidad que nos otorga nuestro vehiculo de tilulizaci6n y la estabilidad de 
nuestra emision de pagan~s, a la que hay que aiiadir las lineas de cn§dito y 
descuento bancarias disponibles. 

• Crecimiento en 2021 de IlUestra ca rtera crediticia neta en un 46,29% aJcanzado la 
cifra de 102.419 miles de euros. A des tacar que dentro de esta partida, el % de 
NPL (activos dudosos sobre inversi6n crediticia total) es del 7,67% frente al 

9,70% de 2020 y que a su vez estan cubiertos con una dotacion dell 06, 17% frente 
a la dotacion de 2020 del 106,95%. 

• En linea con 10 anterior, la invers ion en negocios asociados y activo intangible 
refleja, fundamentalmente, la adquisicion de la plataforma Zank, las inversiones 
en IlUestra comercializadora Confia y los nuevos desarrollos tecnologicos y de 

sistemas. 

En cuanto al Pasivo: 

• La financiacion via pagan§s permanece consistente con un ligero incremento del 
1, 15% 10 que demuestra la es tabilidad de la misma y la confianza renovada aiio 
tras aiio de nuestros suscriptores. 

• EI programa de titulizacion nos ha proporcionado 57.000 miles de euros frente a 
los 35.000 miles de euros de 2020. 

• Nuestro Patrimonio Neto alcanzo los 19.521 miles de euros, un 3,90% mas tras 
un reparto de dividend os de 420 miles de euros. 

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C ha cerrado el ejercicio 2021 con un 
beneficio antes impuestos de 2.037 miles de euros y neto de 1.360 miles de em'os, un 
23,61% y 17,55% mas que eJ ejel'cicio 2020, I·espectivamente. 



La cuenla de resultados es l'eflejo del crecimienlo de las partidas de balance que afectan 

a la aclividad comercial y de recobro, asi, S8 han incrementa do nuestros Ingresos pOl' 

Inlereses en un 30,89%, y consecuenlemenle el Margen Illlert'~ses en un 32,86% y el Brulo 

en un 34,91 %, 

En cuanlo a los gastos de personal y de administrac16n, su crecimiento, previsiblemente, 

se a1l10rliguara los pr6ximos ejercicios, una vez hechas las fuertes inversiones del 2021 y 
mit ad del 2020, 

Como resumen, de 10 trabaJado en 2021, 5e [luede observar las prioridades que han sido 

nueslros pHares en el alio: 

L Aumenlo de la carlera de c1ientes en base a la mejora de Ilueslra oferta digital y 
de la accioll comerciaL 

2. Crecimienlo de los Ingresos recurrcntes, especial mente par comisiones, 

3, Control de riesgos y sus coberturas 

4, Acceso a fuentes de financiaci6n compelilivas, 

5, Gesli6n de capital y solvcncia, 

Nuestros objetivos financieros a medio plaw son crecer en voldmenes, aumentar ingresos 

y sostener la rentabilidad, COll niveles de capital acordes a la nocesidad del negocio y 
superar ampliamonte exigencias regulatorias, 



_
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EI Consejo de Administraci6n de UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA (E.F.c.) Y 

SOCIEDADES DEPENDIENTES ha aprobado, a efectos de 10 determinado en el alticulo 

253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, la fOlmulaci6n de las cuentas anuales 

consolidadas (Balances, Cuentas de Perdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos 

reconocidos, Estlljjo de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y ... . 
Memoria) de la Sociedad dominante correspondientes al Ejercicio 2021, para su 

somet,iiniento de la decisi6n de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante. 

Dichos documentos figuran transcritos en los folios de papel timbrado que preceden al 

presente, segun el siguiente detalle: 

Los Balances Consolidados de los Ejercicios 2021 y 2020 figuran transcritos en I 
folio de papel timbrado, usado pOl' sus caras, c1ase 8', numero OM7671504. 

Las Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas y los Estados de Ingresos y 
Gastos reconocidos Consolidados de los Ejercicios 2021 y 2020 figuran transcritos 
en I folio de papel timbrado, usado pOI' sus caras, clase 8', numero OM7671505. 

Los Estados de cambios en el patrimonio neto Consolidados y los Estados de flujos 
de efectivo Consolidados generados en los Ejercicios 2021 y 2020 figuran transcritos 
en I folio de papel timbrado, usado pOl' sus caras, c1ase 8", numero OM7671506. 

La Memoria Consolidada del Ejercicio 2021 figura transcrita en folios de papel 
timbrado, usados por sus caras, c1ase 8', numeros OM7671507 a OM7671552. 

EI Informe de Gesti6n Consolidado del Ejercicio 2021 figura trascrito en folios de 
papel timbrado, usados pOI' sus caras, c1ase 8', numeros OM7671553 a OM7671554. 

En cumplimiento de 10 establecido en el al1iculo 253.2 de la vigente Ley de Sociedades de 

Capital, en prueba de conforinidad con estas cuentas anuales, los 5 administradores que al 

dia de la fecha componen la totalidad del Consejo de Administraci6n de la Sociedad 

dominante firman el folio clase 8', numero OM7671555 usado por sus caras. 

Oviedo, 26 de abril de 2022 
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[Sólo aplicable a emisiones de pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable 

la obligación de publicar un folleto de oferta pública de valores de conformidad con los artículos 1 y 3 del 

Reglamento 2017/1129] 

Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. 

Condiciones finales de la [●] emisión de pagarés 

Emitidos bajo el folleto de base de pagarés (el “Folleto de Base”) relativo al denominado “Programa de emisión 

de pagarés 2023” de Unión Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Unión Financiera Asturiana” o la “Sociedad”) 

aprobado e inscrito en los registros oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 6 

de julio de 2023 [y el suplemento al Folleto de Base (el “Suplemento”), aprobado e inscrito en los registros 

oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores el [●] de [●] de [●]]. 

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales”) son solo una de las partes que componen un folleto 

a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el 

“Reglamento 2017/1129”). El Folleto de Base y estas Condiciones Finales se publicarán en la página web 

corporativa de Unión Financiera Asturiana (enlace) y en la página web de la CNMV (www.cnmv.es). La 

información contenida en estas páginas web o en cualquier otra citada en estas Condiciones Finales no forma parte 

del mismo y no ha sido examinada ni aprobada por la CNMV. 

Los términos definidos que figuren con su primera inicial en mayúscula tendrán el significado que a ellos les 

atribuye el Folleto de Base, salvo que expresamente se indique lo contrario. 

1. Personas responsables 

[D./Dña.] [nombre y apellidos], [cargo] de Unión Financiera Asturiana, en virtud del acuerdo del Consejo de 

Administración de la Sociedad de [●] de [●] de [●] y en nombre y representación de Unión Financiera Asturiana, 

asume la responsabilidad de la información contenida en estas Condiciones Finales que complementan el Folleto 

de Base. 

2. Advertencias 

De conformidad con lo dispuesto en artículo 8.5 del Reglamento 2017/1129, se advierte que: 

(a) las Condiciones Finales se han elaborado a los efectos del Reglamento 2017/1129 y deberán leerse 

conjuntamente con el Folleto de Base [y con el Suplemento] para obtener toda la información relevante; 

(b) el Folleto de Base [y el Suplemento] se encuentra[n] publicado[s] en la página web corporativa de Unión 

Financiera Asturiana ([enlace]) y en la página web de la CNMV (www.cnmv.es), de conformidad con el 

mecanismo establecido en el artículo 21 del Reglamento 2017/1129; y 

(c) [las Condiciones Finales llevan como anexo, una nota de síntesis.] 

3. Descripción, clase y características de los valores emitidos 

Los siguientes términos son específicos de esta emisión y se refieren a información no contenida o no determinada 

en el Folleto de Base. 

Núm. Pagarés 

emitidos 

Importe 

nominal total 

Precio de 

emisión unitario 

Tipo de interés 

nominal 

Fecha de 

emisión 

Fecha de 

vencimiento 

Importe 

efectivo total 

[●] [●] [●] [●] [●] [●] [●] 

4. Información adicional 

▪ [Los pagarés han sido totalmente suscritos y desembolsados en la fecha de desembolso ([●]/[●]/20[●]).] 

▪ Intereses particulares de las personas físicas o jurídicas participantes en la emisión: [●] 

▪ Gastos e ingresos estimados de la emisión: Los gastos estimados de la colocación son de [●] euros, lo que 

representa un porcentaje del [●]% sobre el total de emisión de Pagarés. Por tanto, los ingresos netos 

estimados serían de [●] euros. 

https://www.unionfinanciera.es/Pagares
http://www.cnmv.es/
http://www.cnmv.es/



