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. RESUMEN

Se describen a continuacion las principales citamtgas que , entre otras, y sin perjuicio de la
informacion que se incluye en el Documento de ®Rewgi, deben tenerse en cuenta para una adecuada
comprension del Programa. No obstante , se hactarajue :

1. Este Resumen (“Resumen”) debe leerse como unalumcion al Folleto Base de Pagarés.

2. Toda decision de invertir en los valores debe dsé@mada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto Base en su conjunto.

3. No se exige responsabilidad civil a ninguna persexa@lusivamente, en base al Resumen,
incluida cualquier traduccion del mismo , a noqeg dicho Resumen sea engafioso , inexacto o
incoherente en relacién con las demas partes detd-8ase.

4. El presente Documento es un resumen del Follete BlasPagarés . Dicho Folleto Base se
encuentra a disposicidon del publico de forma gratuén la sede social del Emisor, sita en
Arquitecto Reguera 3 , 33004 de Oviedo vy en laimzagveb de UNION FINANCIERA
ASTURIANA.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PAGARES

La Junta General de Accionistas de UNION FINANCIERBTURIANA S.A. E.F.C. , en su reunién de
6 de Junio de 2013adoptd el acuerdo de autorizar al Consejo de Adtrécion para proceder a la
emision de pagarés de la Sociedad hasta un safdimalovivo maximo de 30 millones de euros. A fecha
17 de Diciembre de 2013, el Consejo de Adminigiraautoriz6 dicha emision de pagarés.

EMISOR : UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C., con domiéd social en Oviedo,
Arquitecto Reguera 3 Entresuelo, con numero datifitacion fiscal A-33053984 , inscrita en el
Registro Mercantil de Asturias al Tomo 477 y coméinero 8769 en el Registro de Establecimientos
Financieros de Crédito del Banco de Espafia.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES : los valores que se emitan corresponden
a la realizacién del programa de emisién de pagay@da denominacion PROGRAMA DE PAGARES
2014 DE UNION FINANCIERA ASTURIANA ( en adelanBROGRAMA). Los pagarés son valores
de renta fija simple emitidos al descuento , edadtfisicos al portador , sin que existan resiites a la
libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA : El saldo vivo nominal maximo sera en cada momeaec30.000.000
de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El importe nominal minimo unitario sera de
QUINIENTOS ( 500,00) euros, no estando limitado pgportes maximos 0 minimos de suscripcion ni
ajustandose a importes multiplos de ninguna cadtizhse.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentarrengabilidad implicita, eimporte efectivo o precio a
desembolsar por el inversor estara en funcidpldeb de tiempo y del tipo de interés nominal aados
entre el emisor e inversor.

VIGENCIA DEL PROGRAMA : La vigencia del Programa sera de doce meses.
FECHA DE DESEMBOLSO : El desembolso del importe efectivo de los pagagégreducira como

maximo el segundo dia hébil posterior a la fechadeerdo para la suscripcion, sin ningun tipo astq
para el suscriptor.
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INTERES NOMINAL : El tipo de interés nominal seré el pactado entraresor y el inversor para
cada pagaré en el momento de la formalizaciérfuecion de los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero.

FECHA DE PAGO DE CUPONES : Los pagarés son valores de rendimiento implisitoque tengan
lugar pagos periddicos de cupones, viniendo detemtai su rentabilidad por la diferencia entre etipre
de suscripcién y el de amortizacion

AMORTIZACION : Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA raertizaran por su valor
nominal en su fecha de vencimiento , libre de gagtra el tenedor , con repercusion, en su casda, d
retencion a cuenta que corresponda.

PLAZO DE EMISION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA podeaer un plazo no
inferior ni igual a 1 mes ni superior a 25 meses. ¢ contempla la posibilidad de amortizacion
anticipada a iniciativa de los tenedores ni deidsem.

COLOCACION: A través de UNION FINANCIERA ASTURIANA, sin ningltipo de gasto para el
suscriptor Esta se realizara a través del sistema de velatabilerta , en la sede social de la emisora. El
suscriptor recibira el titulo fisico acreditativoreespondiente.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emision la existeraiaiddicato

de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL

Los pagarés se clasifican, a efectos fiscales,omdoanidad con la legislacion vigente como activos
financieros con rendimiento implicito. Para sudorigs residentes en Espafia y a efectos del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, los iagesesendimientos de naturaleza implicita tendean |
consideracion de rendimientos del capital mobdigrsujetos a retencién a cuenta del impuesto,l en e

porcentaje vigente en cada momento, que actualresrdel 21%.

COTIZACION: No se realizara solicitud de admision a cotizaeidingin mercado secundario oficial.

LIQUIDEZ: Los pagarés de esta emisidon no cuentan con ergigagrovea liquidez .

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Fdlate estan garantizados por la solvencia y garanti
patrimonial de UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A. E.E.

La emision se ofrece a personas fisicas o juridabels entorno social y econémico de UNION
FINANCIERA ASTURIANA S.A. E.F.C., sin descartardms aquellos inversores que estén interesados.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Bdlase y el Emisor no han sido evaluados por ehtida
calificadora alguna.

A continuacion se presentan los datos econdmia@néieros auditados del emisor de los dos Ultimos
afios:
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2(A@®1Y

(Expresados en Euros)

ACTIVO 2013 2012 %Var 13/12
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .......ocovvvevnn. 223,23 726,20 (69,26)
OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS
Otros instrumentos de capital ..............cccocvveeiiiiieiiiieeccieees 724,21 724,21 0,00
INVERSION CREDITICIA
Depositos en entidades de crédito .............oeevieiiiieiiiiies 6.531.153,66 7.086.519,44 (7,84)
Crédito alaclientela .........c..ovvvvvvveiieiiiieee e 25.998.314,96 19.720.523,43 31,83
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA .....oooiiiiiiiiiieeeeeeeiiieee - -
PARTICIPACIONES
Entidades del grupo 24.910,12 24.910,12 0,00
ACTIVOS MATERIALES 928.591,98 944.079,59 (1,64)
D& USO PIOPIO ....vveeeeieeeiieeieeeeiie et eeeee st et eeen e nnee e 266.254,19 301.152,32 (11,59)
Inversiones inmobiliarias ..............cccccoeeeei
ACTIVO INTANGIBLE 13.999,01 27.615,91 (49,31)
Otro activo intangible ..............oooeiiiiiii e
ACTIVOS FISCALES 285,00 16.286,78 (99,98)
COMTIBNES ...

111.185,37 117.096,16 (5,05)
RESTODE ACTIVOS......cveeiieeeiee et
TOTAL ACTIVO 33.875.641,73 28.239.634,16 19,96

FOLLETO BASE DE UNION FINANCIERA ASTURIANA S AE.F.

6




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2ARLY
(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO 2013 2012 %Var 13/12
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Depositos de entidades de crédito

......................................................... 2.056.725,35 1.257.195,97 63,60
Débitos representados por valores negociables ............ccccoeeeriiieeriineennn 15.832.335,38 12.799.777,57 23,69
Pasivos SUDOIAINAAOS ..........eeerieiiiiiice e 1.028.267,95 1.028.267,95 0,00
Otros pasivos fINANCIEIOS ...........eeiiiiaiiiii et 1.457.722,96 1.212.388,28 20,24
PROVISIONES

O1ras PrOVISIONES .......veeiiiiee ettt e e e 467.014,79 584.284,12 (20,07)
PASIVOS FISCALES

COTTIBNTES. ...vvvrectee ettt sttt st b sttt sttt an s 248.351,40 945.755,37 (73,74)
D T=T 4o (o T 122.089,51 122.089,51 0,00
RESTODEPASIVOS ... 35.307,18 48.651,23 (27,43)
TOTAL PASIVO 21.247.814,52 17.998.410,00 18,05
CAPITAL ESCRITURADO .....ccoeiiiiiee ettt 3.712.648,45 3.712.648,45 0,00
PRIMA DE EMISION ...ttt 644.134,40 644.134,40 0,00
RESERVAS ... .ottt 5.322.992,08 3.334.918,07 59,61
RESULTADO DEL EJERCICIO ....ovvvviiieeeiciiieee e 2.948.052,28 2.549.523,24 15,63
TOTAL PATRIMONIO NETO 12.627.827,21 10.241.224,16 23,30
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 33.875.641,73 28.239.634,16 19,96
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejereiciaes terminados

el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en Euros)

2013 2012 %Var. 13/12
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ..ot 6.529.882,35 6.555.850,88 (0,40)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .......ovvviiiieieeeeeee e (789.454,28) (719.899,60) 9,66
MARGEN DE INTERESES........cccociiinnieiiiiriinnneeee s ssssnseseesssssssnsnssseens 5.740.428,07 5.835.951,28 (1,64)
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL ....ovvveveiiiiiiiiieeeen, 1.535,76 1.865,73 (17,69)
COMISIONES PERCIBIDAS ...ttt 92.460,23 121.951,66 (24,18)
COMISIONES PAGADAS ...t (78.230,13) (75.092,49) 418
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Neto).........ccoccrvunenec. 1.496,40 (4.672,52)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ... 17.122,06 17.604,46
MARGEN BRUTO......cceiiiiiiitiiere s crerrrree e s s essnnrsr e s s s sssnsnsssess e ssnnes 5.774.812,39 5.897.608,12 (2,08)
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de PErSONAl .........cocuriiirieireieireie et (980.127,55) (931.852,17) 518
Otros gastos generales de administracion (897.102,35) (960.381,64) (6,59)
"""""""""""" (54.398,62) (53.026,03) 259
AMORTIZACION ..ot
(58.287,98) (159.193,80) (63,39)

DOTACIONES A PROVISIONES (Net0).......cuvvveeiiieeeiiiiieeeciiecceiiie e
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (Neto) 333.728,42 26.314,84 1.168,25
INVErSIONES CrEAItICIAS .....cveveveveverevercriceceeeeeeret et ea e

4.118.624,31 3.819.469,32 7,83
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION..........coovvvvnveennnn.
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto) (34.171,30) (68.005,40) (49,75)
Otros activos
.................................................................................................. 4.084.453,01 3.751.463,92 8,88
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .......ccccceeveiiiviinncninnneneee s esnnnns (1.136.400,73) (1.201.940,68) (5,45)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .......ccooooiiiiiiecececceeeeeee e 2.948.052,28 2.549.523,24 15,63
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ........cccooeeerrenivernnneee e

2.948.052,28 2.549.523,24 15,63
RESULTADO DEL EJERCICIO .......ccccciiiiiiniieeiiiiiinnneneressininnnnereeressins
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Los Balances y cuentas de Resultados anterioressidanelaborados segin la normativa contable
desarrollada por la circular 4/2004 del Banco dealia modificada por la circular 6/2008

2013 2012 2011 2010
Créditos a plazo y a la vista 26.030 19.770 15.214 12.514
Activos dudosos vencidos 2.703 4.886 9.042 10.502
Activos dudosos no vencidos 1.998 1.668 3.070 6.070
Anticipo a procuradores 529 643 821 841
TOTAL 31.260 27.171 28.147 29.935
(-) Provisién Insolvencias (5.262) (7.451) (12.672) (16.556)
Inversion crediticia neta 25.998 19.721 15.474 13.379
% cobertura de dudosos 100,61 | 103,53% 97,97% 95,03%
En miles de euros
COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO DE ESPANA
(en miles de euros) 2013 2012 2011
Riesgo de Crédito 35.552 26.827 22.437
Coeficiente de solvencia Exigido en % 8% 8% 8%
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 2.513 2.070 1.691
Recursos Propios Béasicos
+ Capital Social 3.713 3.713 3.713
+ Reservas efectivas 5.708 3.718 2.262
- Activos Inmateriales y Otras Deducciones -14 -30 -44
- Resultados negativos del ejercicio - -
Recursos Propios de Segunda Categoria
+ Pasivos subordinados acciones preferentes 1.028 1.028 1.028
+ Cobertura Genérica 795 895 378
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 11.233 9.324 73
Coeficiente de solvencia de la entidad (%) 35,75% 36.04% 34,71%
SUPERAVIT O (DEFICIT) RECURSOS PROPIOS 8.717 7.254 5.646
% superavit sobre Recursos Propios minimos 346,88 350,43% 333,89%

DATOS DEL EMISOR

SECTOR DE ACTIVIDAD :

El Cdédigo Nacional de Actividad Econdémica de UNIGNNANCIERA ASTURIANA es el 65
(intermediacién financiera), realizando las actwds propias de la naturaleza juridica de los
establecimientos financieros de crédito : conecedi® préstamos y créditos (hipotecarios y persepale
concesion de arrendamiento financiero (leasing)ncesion de avales.

RIESGOS QUE AFECTAN AL EMISOR .

Los principales riesgos son los siguientes:

FOLLETO BASE DE UNION FINANCIERA ASTURIANA S AE.F.
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« Riesgo de tipo de interés, por la variacién qupusle producir en el coste de la financiacion y
en el rendimiento de las inversiones ligadas a dipanterés fijo. Los activos de la sociedad
estan colocados a tipo fijo , al igual que los pégaue emite la sociedad y que componen la
mayor parte de su pasivo.

« Riesgo de Crédito, por el riesgo de incumplimiesitgpago debido a cambios en la capacidad o
intencién de la contraparte de cumplir sus obligaes , resultando en una pérdida financiera

* Riesgo operacional, por procesos internos inadesuaderrores humanos, acontecimientos
externos, inherentes al negocio.

* Riesgo de liquidez , la entidad debe asegurarr t@oeeso a los fondos necesarios para hacer
frente a sus compromisos de pago a precios razmabl

« Riesgo legal. Se refiere a las posibles pérdidanoc@onsecuencia de la dificultad o
imposibilidad de ejecutar un contrato en los téosiprevistos. El control del riesgo legal recae
sobre la Asesoria Juridica de la entidad.

» Riesgo de concentracidn, por la exposicion a wsicin o grupo de ellas que por su magnitud
puedan llegar a ser significativas en relacionsdotivos. La entidad considera adecuada la
calidad de Ila gestion del riesgo de concentrag@mue se encuentra concentrado de una
manera significativa en el sector minorista y mog@o nada concentrado en cuanto a grupos
individuales de riesgo.

* Riesgo de mercado . UNION FINANCIERA ASTURIANA rmoantiene ninguna cartera de
valores cotizables , ni de renta variable ni deéaréifa y por tanto no se ve afectada por este tipo
de riesgos.

* Riesgo legal.Se refiere a las posibles pérdidas como conseauetiei la dificultad o
imposibilidad de ejecutar un contrato en los téosiprevistos. El control del riesgo legal recae
sobre la Asesoria Juridica de la entidad.

RIESGOS QUE AFECTAN A LOS VALORES:
Los principales riesgos que afectan a los valaras s

» Riesgo de liquidez , producido por no cotizar ladoxes en ningin mercado organizado ni
existir entidad de contrapartida, por lo que séfigildencontrar un adquirente para el pagaré, en
caso de necesidad, durante el periodo de vidaideion

« Riesgo de tipo de interés. El tipo de interés deplgarés sera fijo hasta la fecha de vencimiento
del titulo, por lo que un eventual incremento detlpos de interés podria ocasionar un coste de
oportunidad paral inversor.

 Riesgo de calidad crediticia, ante el posible excéds endeudamiento de los clientes que
componen la cartera de inversion crediticia de UNFNANCIERA ASTURIANA S.A.. Esto
puede afectar a la recuperacion de estos actieos ello provocar dificultades para cumplir el
compromiso asumido con los tenedores de los pagardi$erencia de los depoésitos bancarios ,
los pagarés emitidos no estaran garantizados peomelo de Garantia de Depositos.

FOLLETO BASE DE UNION FINANCIERA ASTURIANA S AE.F.
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Il FACTORES DE RIESGO

A continuacion se describen los principales rissgberentes a los valores que se emiten al anggro
presente folleto:

1.1 FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo de liquidez.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Fdlase no cotizardn en ninglin mercado secundario ni
existird entidad de contrapartida , por lo quenersor , para vender , debera encontrar contidparon
otras personas fisicas o juridicas fuera de uraderorganizado, con los inconvenientes que ekal@u
ocasionarle.

Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo de pérdida en el valor del activoegeto por cambios en las condiciones generales del
mercado. Estos riesgos estan asociados principgmanla evolucion de los tipos de interés y a la
duracién de la inversion.

El tipo de interés se fijara individualmente paada pagaré en el momento de su emision , en fudeon
los tipos de interés vigentes en cada momento emeetado financiero, serd fijo y vendra determinado
por la diferencia entre el precio de suscripciéel yle amortizacion y estara vigente hasta la fetgha
vencimiento del pagaré .

Riesgo de Crédito

Es la contingencia de pérdida por deterioro desteuetura financiera del Emisor, que puede contleva
ciertas dificultades para cumplir con los comprarside devolucién con los tenedores de los pagarés.

Ni los valores emitidos al amparo del presentegfama ni el emisor no han sido calificados per la
agencias de calificacion de riesgo crediticio.

I1.2. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

A continuacién se describen los principales rissgberentes a los negocios de UNION FINANCIERA
ASTURIANA y que podrian afectar a su situacion ficiara o su patrimonio

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito se define como la posibilidd& que una contrapartida no cumpla con sus
obligaciones contractuales de pago, originandeepompérdidas para la institucion crediticia.

* El riesgo de crédito al que se enfrenta UNION FINARERA ASTURIANA es de tipo
minorista , resultado de la actividad del préstaramsonal. Este riesgo se encuentra , por otra
parte, ampliamente diversificado desde dos perisppsct de mercado ( se opera en diferentes
comunidades) y por clientes.

La gestion de dicho riesgo tiene como funcién lantdicacion , medicién , integracién , control y
valoracion de las diferentes exposiciones , asiocestablecer la rentabilidad ajustada al riesgse y
desarrolla en las siguientes etapas :

FOLLETO BASE DE UNION FINANCIERA ASTURIANA S AE.F.
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e Admision de riesgos. UNION FINANCIERA ASTURIANA disne de una estructura de
riesgos especializada en la concesion de préstpensgnales.

« Recuperaciones. La recuperacion de los créditoagagios forma parte fundamental de la
gestién del riesgo . Desde el comienzo del impag® persigue su regularizacién a través de
gestiones extrajudiciales continuas , desarrollgdasgyestores internos y externos. Caso de no
producirse el cobro extrajudicial , este pasa as&soria juridica para su cobro judicial.

RIESGO DE MERCADO

Riesgo generado por cambios en las condicionesaerelel mercado en relacion con las de inversion

UNION FINANCIERA ASTURIANA no mantiene ninguna cart de valores cotizables, ni de renta
variable ni de renta fija y por tanto no se ve t&éa por este tipo de riesgos.

RIESGO DE TIPO DE INTERES

UNION FINANCIERA ASTURIANA como entidad financier@&sta expuesta a variaciones en los tipos
de interés de mercado. En las inversiones actil@sontratacion a tipos de interés fijos de todas
operaciones , hace que los margenes y rendimipotedan sufrir una pérdida de competitividad en caso
de que la evolucion de los tipos de interés decader sea al alza. En cuanto a las operacioneasileop

, mediante la emision de pagarés a tipo de inf§resUNION FINANCIERA ASTURIANA oferta de
forma individual unos tipos de interés en funci@nlak tipos de interés vigentes en cada moment en
mercado financiero, por lo tanto, una eventual dmjde los mismos supondria un mayor coste de
financiacion de sus activos, en términos de opa@tach

RIESGO OPERACIONAL

Pérdidas generadas como consecuencia de procésomofinadecuados , errores humanos , incorrecto
funcionamiento de los sistemas de informacién ontmmmientos externos. El riesgo operacional es
inherente a todas las actividades de negocio. [frakenir el riesgo operacional UNION FINANCIERA
ASTURIANA aplica parte de sus recursos a la foligray cualificacion del personal de seguimiento de
los procedimientos automaticos establecidos, gedidsistemas e implantacion de controles.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion de riesgo de liquidez debe aseguralajeetidad tenga acceso a los fondos necesarias par
hacer frente a sus compromisos de pago a prec@osahtles.

La exposicion a este riesgo vendra dada por la acamfdn entre los activos potencialmente liquidtes y
capacidad de financiacion para el crecimiento délv@ en comparacion con los vencimientos de los
pasivos.

UNION FINANCIERA ASTURIANA establece niveles minimode activos liquidos respecto a los
pasivos exigibles con horizontes mensuales.

RIESGO LEGAL

Se refiere a las posibles pérdidas como conseauelgila dificultad o imposibilidad de ejecutar un
contrato en los términos previstos.

El control del riesgo legal recae sobre la Asesdriddica de la entidad.

RIESGO DE CONCENTRACION

Se define el riesgo de concentracién , como labilimEd de incurrir en resultados negativos origima
por una sola posicién o por un grupo de ellas quesp magnitud pueden llegar a ser significativas e
relacion con los activos , con el capital o puedaner en peligro la solvencia y la continuidad @e |
Entidad.
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La entidad considera adecuada la calidad de desk#dg del riesgo de concentracion ya que se etreuen
concentrado de una manera significativa en el setitworista y muy poco o nada con centrado en cuant
a grupos individuales de riesgo.

Il NOTA DE VALORES ( ANEXO V DEL REGLAMENTO (CE) N°
809/2004 DE LA COMISION)

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Alfredo Prieto Valiente en nombre y representacion de UNION FINANCIERA ASBRTANA
S.A.E.F.C., en su calidad dresidente de la Entidad, asume la responsabitidald informacion que
figura en el presente Folleto Base de Pagarés déONNFINANCIERA ASTURIANA S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO ( EN ADELANTE* UNION FINANCIERA
ASTURIANA", la “Sociedad Emisora” o el “Emisor”),on domicilio en la Calle Arquitecto Reguera 3 de
Oviedo, facultado por el Consejo de Administrad@rfecha 17 de Diciembre de 2013

El responsable del presente Folleto Base, asumesfzgonsabilidad por su contenido y declara , tras
comportarse con una diligencia razonable para fassrgue asi es, que la informacién contenidalen e
presente Folleto Base es, segln su conocimiemtdomme a lo hechos y no incurre en ninguna omisié
que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Ver apartado Il “Factores de Riesgo” del presé&uatéeto.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas v juridicas gagipantes en la emision / oferta.

No existen intereses particulares de las persdsiaad y juridicas participantes en la oferta.

3.2 Motivo de la oferta y destino de los ingresos

El objeto del presente programa es la captac#gredursos financieros de terceros para finanagr |
actividades crediticias del Emisor.

No es posible anticipar una estimacion del costa pEINION FINANCIERA ASTURIANA de estos
pagarés, dada la previsible variabilidad de losstipplicables en cada caso , las distintas fedbas
vencimiento y la colocacién de diferentes nomisiale

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial dstgs para el programa , para un importe de 30me#
de euros:

GASTOS DIVERSOS 1.000 EUROS

TOTAL 1.000 EUROS

En cuanto a los ingresos , al tratarse de prografieagmision por peticiones, tampoco se puede
determinar con anterioridad los importes exactas, e¢pn cargo al presente programa , emitirda UNION
FINANCIERA ASTURIANA.

4. INFORMACION DE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE.

4.1. Importe total de los valores que se ofertan descripcién del tipo vy la clase de los valores

La presente emisién consiste en un Folleto BasPatm@rés de Empresa hasta un saldo vivo maximo
nominal de 30.000.000 € (treinta millones de euross titulos seran pagarés emitidos al descuahto,
portador, de un minimo de 500€ ( QUINIENTOS EUROS&)minales. Los pagarés seran numerados
correlativamente.

FOLLETO BASE DE UNION FINANCIERA ASTURIANA S AE.F.
13



Los pagarés emitidos al amparo de este Programttsts que representan una deuda para su Emisor,
se emiten al descuento, por lo que la rentabiligattira determinada por la diferencia entre el ingpor
efectivo o precio de suscripcion y el valor nomjsah que exista pago de cupones ,y seran reenhmiedsa
por su hominal al vencimiento.

El vencimiento de los pagarés no sera en ningum ioéarior o igual a un mes , ni superior a veingo
meses.

4.2 Leqgislacién sequn la cual se han creado los e@s

Los valores se emiten de conformidad con la legistaespafiola que resulte aplicable al emisorasa |
mismos. En particular se emiten de conformidad leohey 24/1988 de 24 de Julio del Mercado de
Valores ,y su normativa de desarrollo, Real Decf(2010 de 5 de Noviembre, R.D. Legislativo
1/2010 de 2 de Julio , por el que se aprueba & tefundido de la Ley de Sociedades de Capital, RD
1310/2005 de 4 de Noviembre y de acuerdo con agueltas que las han desarrollado.

El presente Programa de Pagarés se ha elaboradensig los modelos previstos en el Reglamento (CE)
n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de Abril de 20flativo a la aplicacién de la Directiva 2003£&L/
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuantérddemacion contenida en los folletos.

4.3 Representacion de los valores

Los pagarés se materializaran en titulos fisicos .

En el propio pagaré , figurara el domicilio de pagel importe nominal. Los titulos seran al portago
estaran autografiados por persona con poderesesuifis de UNION FINANCIERA ASTURIANA.

Los pagarés se numeraran de forma correlativa.

4.4 Divisa de la_ emisién.

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.5 Orden de prelacion

La presente emisién de pagarés realizada por lddeht no tendra garantias reales ni de terceros. E
capital y los intereses de la misma estan gawddi por el total del patrimonio de UNION
FINANCIERA ASTURIANA. A diferencia de los depdésittmancarios , los pagarés no estan garantizados
por el Fondo de Garantia de Depdsitos.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelatgdida en caso de situaciones concursales debemis
por detras de los acreedores con privilegio que fadha tenga UNION FINANCIERA ASTURIANA,
conforme a la catalogacion y orden de prelaciércréditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de
Julio, concursal , y la normativa que la desarrolla

4.6 Descripciéon de los derechos vinculados a loslm@s y procedimiento para el ejercicio de los
mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valorestidios al amparo del presente Folleto Base caracera
para el inversor que los adquiera , de cualquieeat® politico presente y/o futuro sobre UNION
FINANCIERA ASTURIANA. En el pagaré apareceran Iagtab relativos al importe nominal , fecha de
vencimiento , lugar de amortizacion y todos loodajue revelen obligaciones y derechos del emisor y
tenedor

Los derechos econdmicos y financieros para el soreasociados a la adquisicién y tenencia de los
valores , seran los derivados de las condicionedimis de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuergcagidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
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4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relatis a los intereses pagaderos.

4.7.1Fechas de devengo y pago de los intereses

El tipo de interés nominal sera el pactado entrengsor y el inversor para cada pagaré o grupo de
pagarés , en el momento de la formalizacion (fetdauscripcion) en funcién de los tipos de interés
vigentes en cada momento en el mercado financiero.

Dicho tipo de interés es fijo durante toda la vigardel pagaré.

Una vez se ha acordado el tipo de interés nomiragliaar y el plazo, se procede a calcular el irigor
efectivo o precio de suscripcion a pagar por etiiser mediante las siguientes férmulas :

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferioregAdL:

- N
1+ (ixn/base

b) Para plazos de vencimiento superiores a 1 afio :

= N
E= (1+ i)(n/basé

Siendo :

N= importe nominal del pagaré

E= importe efectivo del pagaré

n= ndmero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i = tipo de interés nominal, expresado en tantaupor
Base = 365 dias

La operativa del calculo se realiza con tres deleisneedondeando el importe efectivo a céntimos de
euro, en caso de equidistancia se redondea al alza.

En los siguientes cuadros se facilitan diversosnpjes por cada pagaré de (500,-) euros , con
relacién a los tipos nominales para cada uno delimos de emisién , en los que se refleja la TAE
correspondiente . Las columnas en las que apafet® dias representan la disminucién en euros
del valor del efectivo del pagaré al aumentar & @len 10 dias .
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PARA 30 DIAS PARA 80 DIAS PARA 90 DIAS
Tigo nominal|  Valor | TAE + 10 dias Jalor ‘ TAE =10 dias Valor | TAE. =10 dias
efectiva efective efective
2,50%| 498,875 2,53% 0,341 407 954 2,53% 0,339 496,937 2.57% 0,336
2,75%| 488,872 278% 0,375 457 750 278% 0,373 408,632 2 75% 0,371
3,00% | 495,770 3,04% -0,40% 497 546 3,04% -0,407 496 325 3,03% 0,405
3,25%| 408,868 3,30% 0,442 457 343 3,29% 0,440 498,025 3.29% 0,438
3.50% | 495568 3,568% -0,478 497 140 3,55% -0.474 495722 3.55% 0,471
3,75% | 495464 3,82% -0,510 496 937 3,81% -0,507 495,418 3,60% -0,504
400%| 4898362 407% 0,544 406,734 107% 0,540 495 117 4.06% 0,537
4,25%| 495,260 4,33% -0,577 496,531 4,23% -0,572 494 815 4,32% -0,570
450%[ 488,157 455% 0,611 406,329 459% 0,607 404 513 4 58% 0,602
4,75% 4,85% 0,645 406,126 4,85% 0,640 494 212 4.64% 0,635
5,00% 512% -0,678 405 024 511% -0.673 £93.911 5,09% 0,667
5,25% 5,38% 0,712 405 722 537% 493 610 5.35% 0,700
5.50% 3,64% -0,745 495 520 5,63% 493,310 5,62% 0,732
5, 75% 5,00% 0,779 405 318 5 B9% 493,010 5.B8% 0,765
6,00% 6,17% -0,6813 495 117 6,15% 492,711 6,14% 0,797
B,25% 5,43% 0,848 404 515 B5,42% 492 411 5.40% 0,828
B,50% 6 70% -0,87% 494 T14 B E8% 492 113 6 668% 0,881
6,75% 5,965% -0,913 434 513 6,94% £91,814 §,92% 0,833
7.00% 7,23 -0,948 494 312 T.21% 491 518 7.19% 0,925
PARA 180 DIAS PARA 270 DIAS PARA 365 DIAS
Tipo nominal "\."alqr | TAE + 10 dias '-.-'algr TAE. + 10 dias \alor TAE 10 dias
efectivo efectivo efective
250%| 483,811 2.52% 0,334 480,921 251% 0,330 437 B0S 2.50%
2,75%| 483,310 27T% 0,268 450,032 2 76% 0,362 486,618 2 75%
3,00%| 482,711 3,02% 0,395 489,145 3.01% 0,383 485,437 3.00%
325%) 492,113 3,28% 0,431 488,762 3,26% 0,424 434 752 3.25%
3,50%) 491518 3,53% -0,483 487 381 3,52% -0.455 453,092 3,50%
3,75%| 400,821 3,79% 0,495 486,504 377% 0,486 481,928 3.75%
400%| 490,328 4.04% 0,528 485,631 4,02% 0,518 430,768 4.00%
425%[ 489,738 430% 0,558 484 760 427% 0,547 479,618 495%
450%[ 489,145 4 55% 0,585 483,802 4 55%, 0,577 478,468 4 50%
475%| 468,558 481% 0,620 483,025 4 75% 0,606 477,327 475%
5,00%| 487,963 5,06% -0,651 £82 166 503% -0,638 476,190 5.00%
525%| 487,381 5,32% _0,682 481,308 5,29% 0,865 475,053 5.25%
5.50%| 486,795 5.58% 0713 480,453 5.54% 0,895 473,934 5 50%
5,75%| 488,213 5,83% -0,744 479 601 5,79% -0,724 472 813 5.75%
B,00%| 485,831 5,09% 0,774 478,751 ,05% 471,698 ,00%
6,25%| 485,050 B,35% 0,804 477,905 ,30% 0,781 470,568 5,25%
6,50%| 484470 6,51% -0,835 477,062 6,55% -0,80% 463,454 6,50%
6,75%| 483,892 6,87% -0,864 476,222 6,81% -0,837 468,354 6,75%
7.00%[ 483316 7,12% 0,834 £75 354 7 06% -0, 865 467,290 7.00%
PARA 548 DIAS PARA 720 DI&S PARA 750 DIAS
Tipo nominal "-,"algr TAE + 10 dias '-.-'alqr TAE. + 10 dias Valor TAE. + 10 dias
efectiva efectivo efective
250%| 481,803 7 50% 0,328 476,728 7 50% 0,322 475 064 2 50% 0,321
2,75% 480,044 2 75% 0,357 473,946 2 75% 0,352 472 801 275% 0,351
3,00%| 475298 3,00% -0,357 471,680 3,00% -0,382 470 535 3,00% -0,3581
3,25%| 476,558 3,25% 0,417 469,430 3,25% 0,411 468,197 3,25% 0,410
3,50%| 474831 3,50% -0,447 467,195 3,50% -0,440 455,876 3,50%
375%| 473114 3,75% -0477 464 977 3,75% -0, 465 453 573 3,75%
4.00%[ 471,408 400% 0,508 4E2,775 4.00% 0,497 461,288 4.00%
425%[ 469,711 4 25% 0,535 4B0,589 4 25% 0,525 459 D16 4 75%
4 50%) 4885025 4 50% -0,584 458 417 4 50% -0,552 458 TE2 4 50%
475%| 466,349 475% 0,593 456,262 475% 5 454 525 475%
5,00%| 464683 5,00% -0,621 454 121 5,00% i 452 204 5,00%
5,25%| 463,027 -0,645 £51,908 5,25% B 450,008 5,25%
5,50%[ 481,381 0678 449 886 5.50% B 447 910 5 50%
5,75% 450,744 0,704 447 790 575% B 445 757 5 75%
E.0D0%| 458117 -0,731 445 709 & 00% Xi 443 580 B5.00%
g,25%| 456,500 0,758 443 B43 §,25% 7 441 438 5.75%
6,50%| 454 892 -0,734 441,591 G,50% 439 211 6,20%
6,75%| 453,293 -0,810 £39,553 6,75% 437,200 6,75%
7.00%| 451,704 -0,837 437 530 7,00% 435,103 7,00%
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4.7.2Plazo valido en el que se pueden reclamar losrieses y el reembolso del principal.

El plazo vélido para exigir el reembolso del pipat , prescribe a los 15 afios desde la fecha de
vencimiento , en virtud de lo establecido en atalt 1964 del Cédigo Civil.

En caso de reclamacién , el inversor lo pondra enocimiento de UNION FINANCIERA

ASTURIANA, bien directamente por fax, al nimero @530.30 o por carta a la direccién Arquitecto
Reguera N° 3 Entresuelo 33004 Oviedo.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion dekrcado o de liquidacién que afecte al
subyacente.

No aplicable.

4.7.4Normas de ajuste de acontecimientos relativos dlyacente
No aplicable

4.7.5Agente de Calculo

No aplicable

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacid del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso.

4.8.1 Precio de reembolso.

Los pagarés se reembolsaran en sus respectivosrvemns por el importe correspondiente a su valor
nominal menos la retencién fiscal a practicar f@¢ha de vencimiento, que en este momento es éel 21

4.8.2 Fecha, lugar y modalidades de amortizacion

La Sociedad Emisora dispondra al dia de la fechaedeimiento, o el dia habil inmediatamente posteri

si aquel fuera inhabil , un importe suficiente patender la totalidad del pago. En caso que afesita

no hubiera un importe suficiente, el emisor reirdedy, ademas del importe resultante al vencimidato
pagaré , los intereses de demora que se hayangael@por motivo del retraso, calculados entredhde

de vencimiento(excluida) y la fecha en la que realim se efectie el pago (incluida). Este interés de
demora viene fijado en la Ley de Presupuestos Gk®erdel Estado y de Medidas Fiscales y
Administrativas y del Orden Social.

No existiran gastos ni comisiones de ningln tip@ @h suscriptor.

A su vencimiento , el pagaré se hara efectivo mhtbor , quien debera presentar el titulo en caswod
haberlo depositado en la Entidad, o documento #at®o oportuno, en el domicilio social de UNION
FINANCIERA ASTURIANA , calle Arquitecto Reguera 3nEesuelo de Oviedo, que verificara la
autenticidad del titulo y/o certificado y la ausande manipulacién de los datos contenidos en &hmi

UNION FINANCIERA ASTURIANA efectuara las retenciamesobre los rendimientos del capital
mobiliario que correspondan en cada momento eniéelaon los pagarés amortizados.

No se contempla la posibilidad de amortizacioncgmaida a iniciativa de los tenedores ni del Emésor
ninguna de las emisiones realizadas al amparotdgemrama.

Hasta la fecha UNION FINANCIERA ASTURIANA ha cumgd con sus obligaciones de pago con los
tenedores de los titulos.

4.9 Indicacién del rendimiento para ehiversor y método de célculo
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(N (365/n)
TIR% = E -1| x100

La rentabilidad efectiva o TIR para el inversocatulara aplicando la siguiente formula:
Donde .

N= importe nominal del pagaré

E= Valor efectivo delo pagaré

n= numero de dias del pagaré

No se tienen en cuenta los flujos fiscales retados con la operacion.

Para plazos superiores a un afio , la TIR coiri&cihin el tipo de interés nominal de la emision.

4.10 Representacion de los tenedores de los vabre

El régimen de emision de Pagarés no requiereptegentacion de sindicato.

4.11 Resoluciones , autorizaciones y aprobacionas\artud de las cuales se emiten los valores

El presente Programa de Pagarés tiene como baseezdo tomado por la Junta General de Acciomista

de UNION FINANCIERA ASTURIANA de fecha 6 de Junde 2013 por la que facultaba al Consejo de

Administracion de la Entidad Emisora para acordagerhision de valores de renta fija y el acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 17 de Dicienttwe®013 por el que se aprueba la realizacién de un
programa de pagarés por importe maximo de 30 neilale euros de saldo vivo .

4.12 Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo al preserttd-Bhse podran emitirse y suscribirse cualquier d
desde su publicacion . Los pagarés se podrantsolem el domicilio social de UNION FINANCIERA
ASTURIANA de forma personal a partir de la fechapdélicacion del presente programa. La vigencia
del programa sera de un afio. No obstante, el esgsmserva la posibilidad de no emitir nuevosreslo
cuando por previsiones de tesoreria no preciseofond

La vigencia del Programa serd de doce meses arcdesde la fecha de vencimiento de la emisidn
anterior.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacién vigente, no existen restriveo particulares , ni de caracter general a la libr
transmisibilidad de los valores que se prevee emiti

Disposicion adicional 32 de la L.M.V. La suscriptié transmision de valores soélo requerira para su
validez la intervencion de fedatario publico cuamtoestando admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial , y estando representados mudiétnlos al portador, dicha suscripcion o trarssom

no se efectle con la participacion o mediaciénrideSociedad o Agencia de Valores o de una entidad d
crédito.

4.14 Fiscalidad de los valores

Se facilita a continuaciéon un breve analisis dedacipales consecuencias fiscales derivadas de la
titularidad y posterior transmision, amortizaciomeembolso, segun cada caso, de los valores emitido
por UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C. en el meo del presente Programa de emision.

El mencionado andlisis es una descripcion genalatédjimen aplicable de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo regtaar®) a la fecha de realizacidn del presenteckm||
sin perjuicio de los regimenes tributarios foratis Concierto y Convenio Econdmico en vigor,
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respectivamente, en los Territorios HistoricosREgk Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Asimismo, el presente analisis no explicita togasgosibles consecuencias fiscales de las meneasnad
operaciones ni el régimen aplicable a todas lagcatas de inversores, algunos de los cuales ( p@mo
ejemplo las entidades financieras, las Institugode Inversion Colectiva, las Cooperativas, etstiin
sujetos a normas especiales.

Por tanto, es recomendable que los inversoress#dos en la adquisicion de los Pagarés consuten ¢
sus abogados o asesores fiscales, quienes lesipguméistar un asesoramiento personalizado a mdest
Sus circunstancias particulares.

Los rendimientos de los valores emitidos al ampl@lqresente Programa de Emisién, estaran sometidos
a tribulacién segun la legislacién vigente a lahede percepcién de dichos rendimientos.

En la actualidad, con independencia de tratamiegpscificos derivados de las facultades normatigas
las Comunidades Auténomas, la legislacion fiscahfsla vigente aplicable ( con las modificaciones
posteriores que puedan haber experimentado) c@eaiesal rendimiento de los Pagarés emitidos al
amparo del Programa esta constituida por la Le(® del Impuesto sobre la renta de las personas
Fisicas, Real Decreto 439/2007 de 30 de Marzoepque se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas Ley, Real Detegislativo 4/2004 de 5 de Marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuest&@dciedades; el Real Decreto 1777/2004 de 30 de
Julio, por el que se aprueba el Reglamento del ésipusobre Sociedades y, por ultimo, por el Real
Decreto Legislativo 5/2004 por el que se aprueb&esto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes y el Real Decreto 1776/212030 de Julio, por el que se aprueba el Reglament
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Con respecto a su posesion o titularidad, esté&itwda por la Ley 19/1991, con 6 de Junio, del liegto
sobre el Patrimonio; teniendo en cuenta las madifcmes habidas en el ambito de dicho impuestdapor
Ley 16/2012, de 27 de Diciembre, por la que se taopdiversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y al impusola actividad econémica, y , con respecto a su
adquisicion a titulo gratuito, esta constituida [aotey 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuestweso
Sucesiones y Donaciones y su Reglamento, aproladel Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre,
y todo ello sin perjuicio de los cambios que puepeoducirse en la normativa aplicable a lo largb de
periodo de duracién de la emision.

Se exponen a continuacién los diferentes tratawsese¢gun residencia del inversor y su condicién de
persona fisica o juridica.

SUSCRIPTORES RESIDENTES EN ESPANA

A) Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturaleza implipibcedentes de los valores a emitir al amparo del
Programa de Emision tendran la consideracion déimeentos del capital mobiliario y se integrarana@n
base imponible del ahorro, sujeta al tipo aplicableicha base, del ejercicio en que se devenguen.
Actualmente el tipo aplicable es del 21% para lds@ros 6.000 euros de rendimientos de capital
mobiliario, del 25% para los rendimientos comprendientre 6.000 y 24.000 euros y del 27% para las
rentas que excedan los 24.000 euros.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estigMpre sujetas a retencidén sobre el importgriote
de la diferencia entre el importe satisfecho ersuacripcién, primera colocaciéon o adquisicién y el
importe obtenido en la amortizacién, reembolso angmision de dichos valores, al tipo vigente (
actualmente del 21 por ciento).

Dicha retencion serd practicada por la Entidad osercaso por el fedatario publico o institucion
financiera que intervenga en la operacion.
La retencién a cuenta que en su caso se practegaedsducible de la cuota del I.R.P.F. y, en caso d
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insuficiencia de cuota, dara lugar a las devolugsgorevistas en la legislacion vigente.

B) Impuesto sobre Patrimonio

De conforme con lo establecido con el Real Decketp413/2011, de 16 de septiembre, se restablecié de
nuevo la obligatoriedad del Impuesto con caractevigional para los impuestos devengados a 31 de
diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012 (daclanes a presentar en 2012 y 2013). Este caracter
temporal vino determinado en dicho Real Decreto-dlegstablecer con efectos desde 1 de enero de 2013
( declaracion a presentar en 2014) de nuevo ldibacion del 100% sobre la cuota integra del immyes
bonificacion que vino determinada por la ley 4/2008 23 de diciembre, que modificando la ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre Patrimjodetermino que no existiria obligacion de
tributacién por este Impuesto, al establecersel eartieulo tercero de dicha ley una bonificacién de
100% a los sujetos pasivos por obligacion personatal de contribuir sobre la cuota integra del
impuesto.

Sin embargo segun lo dispuesto en la Ley 16/20827dde diciembre, se prorroga durante el ejercicio
2013 la vigencia del Impuesto sobre el Patrimodesapareciendo la obligacién de pago y presentacion
de la declaracién del mismo a partir del ejerc&dd4, inclusive.

En cualquier caso, debe atenderse a las peculi@sdde cada Comunidad Autbnoma, ya que las mismas
tienen amplias potestades legislativas en estedstpy e.g los residentes en Madrid no pagan inipsies
sobre Patrimonio, al existir una bonificaciéon de0% en la cuota). En este sentido dado que esburnar
cedido a las Comunidades Autbnomas que tienen dempa normativa y pueden regular sobre el
minimo exento, la tarifa y las deducciones y boationes del Impuesto habr4 que estar en cada
Comunidad Auténoma a lo que se apruebe en caddeuellas a efectos del Impuesto.

En cuanto a su integracién en la base imponiblevédsres representativos de la cesion a terceros de
capitales propios negociados en mercados orgariz@dpagarés, Letras del Tesoro, obligaciones

,bonos...)se computan por el valor de negociaciédiandel cuarto trimestre ( este valor es publicado

cada afio por el Ministerio de Economia y Hacienda).

Las personas juridicas no estan sujetas al Impsebte el Patrimonio.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los pagarés a emitir al ampatoPdegrama de Emisién, por causa de muerte o
donacién a favor de personas fisicas, se encuentreetida a las reglas generales del Impuesto de
Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirenés ylél I.R.P.F. En lo referido al donante persona
fisica.

En caso de transmision gratuita a favor de unaygasivo del Impuesto sobre Sociedades (1.S.grtar
gue se integre en su base imponible tributara derdo con las normas de dicho impuesto.

D)Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del I.S. por obligacién persdaaontribuir y los sujetos pasivos por obligaciéal

de contribuir que actlen a través de un establentmipermanente en territorio espafiol, integranasue
base imponible el importe integro de los intergsefra forma cualquiera de retribucién devengada po
los valores emitidos, incluyendo las rentas deagade la transmision, reembolso, amortizacién gecan
de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del I.S. soportaran una reiangicuenta del referido impuesto, sobre el importe
integro de las rentas mencionadas en el puntoi@ntrtipo de retencion vigente, que en el momela
publicacién de este Folleto Informativo es del 2t giento.

La retencidon a cuenta que en su caso se practigu@, deducible de la cuota del I.S y, en caso de
insuficiencia de cuota, dara lugar a las devolugsgorevistas en la legislacion vigente.

SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA SIN ESTABLEGENTO PERMANENTE
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A estos efectos se consideraran inversores noerésil las personas fisicas o juridicas que no nesiga
residencia fiscal en Espafia y no actien, respexia thversion, en los valores a emitir al ampagb d
Programa de Emision, a través de un establecimigetmanente en Espafa. El régimen fiscal que se
describe a continuacion es de caracter generalpppre en cada caso concreto se deben tener atacue
las particularidades de cada sujeto pasivo y laspgedan resultar de los Convenios para evitaoldeD
Imposicidn suscritos entre terceros paises y Espafa

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

Las rentas derivadas de la transmision, amortizagiéeembolso de los pagarés, emitidos por entdade
privadas residentes en Espafia y obtenidas porsiderges, se encuentran sujetas a tributacion gaigs
por el Impuesto sobre la Renta de no Residentestayam sujetas a retencidn, al tipo del 21 portajen
salvo que :

- Sean obtenidas por residentes en algin pais mierderola Union Europea o por
establecimientos permanentes de dichos residehiasi@s en otro Estado miembro de la Unién Europea
y que no operen a través de un establecimiento ggemmte en Espafia, haciéndose extensiva dicha
exencion para los rendimientos obtenidos a través los paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales, en cago estaran exentas de tributacién y retencién en
Espanfa.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que Butieeertado un Convenio para evitar la
doble Imposicién Internacional con Espafia con Glaude Intercambio de Informaciéon que no operen a
través de un establecimiento permanente en Espafi@uyo caso estardn exentas de tributacion en
Espafia, salvo que los valores no estén negociados eercado secundario organizado oficial espafiol,
en cuyo caso dichas rentas tributaran en Espadpoytaran retencion al tipo establecido en el Cpoiove
Dichas exenciones no alcanzan a las rentas desivdgléa amortizacion o reembolso de dichos valores,
los cuales estaran sujetos a retencion en Espdifia alstablecido en el Convenio.

Para acreditar la procedencia de la exenciéntdaitino residente deberd presentar un certifici@o
residencia fiscal emitido por las autoridades fest@e su pais de residencia. Si la causa invdoada la
aplicacion de un Convenio para evitar la Doble isigon, debera constar expresamente en el ceddica
que el residente lo es en el sentido del Convéwis certificados tendran una validez de un afioelesd
momento de su emision.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo establecido con el Real Decileey 13/2011, de 16 de septiembre, se restableci
de nuevo la obligatoriedad del Impuesto con cardmtvisional para los impuestos devengados a 31 de
diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012 ( dacianes a presentar en 2012 y 2013). Este caracter
temporal vino determinado en dicho Real Decrety-dleestablecer con efectos desde 1 de enero & 201
( declaracion a presentar en 2014) de nuevo ldibacion del 100% sobre la cuota integra del immyes
bonificacion que vino determinada por ley 4/2008,28 de diciembre, que modificando la ley 19/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimoniteri@iné que no existiria obligacién de tributacpior

este Impuesto, al establecerse en el articulorted® dicha ley una bonificacion del 100% a logtag
pasivos por obligacién personal o real de contribobre la cuota integra del impuesto.

Sin embargo segun lo dispuesto en la Ley 16/2042,7dde diciembre, se prorroga durante el ejerdeio
2013 la vigencia del Impuesto sobre el Patrimod@sapareciendo la obligacién de pago y presentacion
de la declaracién del mismo a partir del ejerc&dd4, inclusive.

En cualquier caso, debe atenderse a las pecuti@sdde cada Comunidad Auténoma,ya que las mismas
tienen amplias potestades legislativas en estedstpy e.g . los residentes en Madrid no pagan éstpu
sobre Patrimonio, al existir una bonificaciéon de0% de la cuota). En este sentido dado que esburnar
cedido a las Comunidades Auténomas que tienen demgpa normativa y pueden regular sobre el
minimo exento, la tarifa y las deducciones y Hhoadiones del Impuesto habrd que estar en cada
Comunidad Auténoma a lo que se apruebe en caddeuellas a efectos del Impuesto.

En cuanto a su integracion en la base imponiblevédgres representativos de la cesion a terceros de
capitales propios negociados en mercados orgarizddpagarés, Letras del Tesoro, obligaciones,
bonos...) se computan por el valor de negociaciédiandel cuarto trimestre ( este valor es publicado
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cada afio por el Ministerio de Economia y Hacienda).

C)impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por alusauerte o donacion, a favor de personas fisicas,
situados que puedan ejercitarse o cumplirse enfiasp@butan en Espafia por este impuesto en sede de
beneficiario, cualquiera que sea la residenciardesmitente y del beneficiario, de acuerdo cohep
29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre$oices y Donaciones.

Las donaciones no son sujetos pasivos de esteeBtpy las rentas que obtengan de transmisiones

gratuitas deben tributar de acuerdo con las nodehtmpuesto sobre la Renta de No Residentes como
ganancia patrimonial.

SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA CON ESTABLEMMNTO PERMANENTE

A) Impuesto sobre la renta de no residentes

De acuerdo con el art. 18 del Real Decreto Legdisldd/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Retmdgela base imponible se determina con arreghs a |
disposiciones del régimen general del Impuestoes@uciedades ( Real Decreto Legislativo 4/2004 —
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Saaed y R.D 177/2004 por el que se aprueba su
reglamento).

Los sujetos pasivos del I.S. Integraran en su bapenible el importe integro de los intereses wa®otr
formas cualesquiera de retribucion devengada ovdfores emitidos, incluyendo las rentas derivagas
la transmision, reembolso, amortizacién o canjiodealores emitidos.

Los sujetos pasivos del I.S. soportaran una reiangicuenta del referido impuesto, sobre el importe
integro de las rentas mencionadas en el puntoi@ntrtipo de retencion vigente, que en el momela
publicacién de este Folleto Informativo es del @t giento. Como excepcién, no existira obligacién d
retener sobre las rentas procedentes de los vatpresse emitan cuando estos estén representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien emetoado secundario oficial de valores espafiol. La
retencién a cuenta que en su caso se practiqui,deelucible de la cuota del .S y, en su caso de
insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluEsqorevistas en la legislacion vigente.

B)Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al Impsebte el Patrimonio.

C)Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son sujetos pasivostdeirapuesto y las rentas que obtengan de estaefuent
deben tributar, de acuerdo con las normas deldo&p incremento de patrimonio.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Descripciéon de la Oferta Publica

El presente Folleto Base se formaliza con el objletqoroceder a sucesivas emisiones de pagarés de
empresa que constituirdn un conjunto de valoresolgémeos en el marco de un Programa de Pagarés por
un saldo vivo maximo de 30 millones de euros, denado“ Programa de Emision de Pagarés 2014
UNION FINANCIERA ASTURIANA”

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta
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El presente Folleto Base de Pagarés no esta suigtguna condicion ni restriccion que limite laigiom
de los valores. Las caracteristicas de los valocetectivo al que se ofrece, importe , plazosnnis de
contratacidn y amortizacion son las indicadas earedente Folleto Base de Pagarés.

5.1.2. Importe total de la emisién/oferta

Este Folleto Base de Pagarés podra alcanzar um &l maximo de 30.000.000 de euros ( TREINTA
MILLONES ). El nimero de valores a emitir no puegeefijarse de antemano ya que estara en funcion
del importe nominal de los valores individualescdda una de las emisiones singulares y del plage a

se emitan. En cualquier caso, el nimero de valemaidos en cada momento (Sin vencer) sera como
maximo de 60.000 ( de 500 euros unitarios de ndjnina

5.1.3 Plazo de la Oferta y descripcion del procdscsolicitud

Los pagarés se podran solicitar en el domiciliaadate UNION FINANCIERA ASTURIANA de forma
personal a partir de la fecha de publicacion des@mnte programa. La vigencia del programa serande u
afio, computado a contar desde la fecha de vendomienla emision anterior.

5.1.4 Método de prorrateo
No aplicable
5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maximasidicitud

El importe nominal minimo sera de 500,00 euros cpagaré, no estando limitado por importes maximos
0 minimos de suscripcidn, ni ajustdndose a impani@$iplos de ninguna cantidad base.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valgrpara la entrega de los mismos

Para la suscripcion de los titulos , el clienteedélzumplimentar la solicitud de suscripcion deapag ,

indicando el importe que esta dispuesto a suscrédiplazo , los datos relativos al tipo de egdrgue se
desea efectuar ( efectivo, cheque, recibo domilg)ia no teniendo la obligacion de aperturar ninggo

de cuenta.

A su vencimiento el suscriptor comunicara la minkdal de cobro ( cheque nominativo para entregar en
mano o transferencia).

Dicha solicitud de suscripcién estara condicionada aceptaciéon de la misma por parte de UNION
FINANCIERA ASTURIANA. Una vez aceptada , el inversdesembolsara el precio del pagaré en la
fecha de emision , que sera , salvo pacto en ecantdos (2) dias habiles posteriores a la fecla
suscripcion. UNION FINANCIERA ASTURIANA hara entragal suscriptor de un recibo como
justificante de la transaccién que servird com@uarlo provisional. El citado justificante quedara
anulado en el momento en el que el suscriptor aegliltitulo fisico correspondiente.

Las solicitudes se haran por un tipo de interés,facha de suscripcion , una fecha de vencimigio
nominal . Se entendera efectivamente realizadestémbolso en la fecha de emisién del titulo y esta
fecha se tomara como fecha valor.

A partir del dia siguiente, la Entidad Emisora elapa y pondra a disposicion del suscriptor eldit
fisico correspondiente.

5.1.7 Publicacién de los resultados de la oferta
La suscripcion se adjudicara por orden cronolégino funcion de las fechas de peticion de titulos

recibidas. UNION FINANCIERA ASTURIANA llevara un oatrol sobre las disponibilidades de titulos
con objeto de que en ningiin momento se excedaldiel del presente programa.
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En cualquier caso , la sociedad Emisora se resginderecho de interrumpir de forma temporal o
definitiva la suscripcion por razén de necesidadiesesoreria , tipos de interés que pueden aisene

por importes y plazos similares en un mercadorataro o cualquier otra financiacibn mas ventajosa
para la Sociedad Emisora.

El pagaré sera emitido cuando los importes recgbidean firmes y la Entidad disponga de la inforémac
acreditativa necesaria de los suscriptores.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquaerecho preferente de compra
No aplicable

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion

Podran adquirir pagarés las personas fisicas digas del entorno social de UNION FINANCIERA
ASTURIANA , sin descartar todos aquellos inversoges estén interesados, ya sea persona fisica o
juridica , sin otras limitaciones especiales quedarivadas del cumplimiento de las normativaslésga
vigentes ( suministro de informacién suficiente go@mitir los certificados de titularidad , nombre ,
domicilio , NIF o DNI).

Los pagarés emitidos al amparo del presente Fdlese se podran solicitar en el domicilio social de
UNION FINANCIERA ASTURIANA de forma personal.

Precios

5.3.1 Precio al que se ofertardn los valores o elétodo para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El importe nominal minimo unitario sera de 500 osucada pagaré , no estando limitado por importes
maximoso minimos de suscripcionno ajustandose a importes multiplos de ningunsidad base.

El importe efectivo de cada pagaré estara en fand@ tipo de interés nominal que se pacte con el
inversor y el plazo , como se explica en el apartad anterior.

El precio de emision sera el importe efectivo egad® por el suscriptor , libre de gastos para simoj y
dependera del tipo de interés y del plazo emitido.

5.4 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la cmdcion

Los pagarés seran colocados en el mercado prirparidJNION FINANCIERA ASTURIANA | sin
ningun tipo de gastos para el suscriptor. Se estéeg) suscriptor el titulo acreditativo .

o1

4.2 Agente de Pagos y entidades depositarias.

El servicio financiero de esta emision serd atemgidr UNION FINANCIERA ASTURIANA , en el
domicilio indicado, calle Arquitecto Reguera 3 Estrelo, de 33004 Oviedo.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Foleéstan aseguradas por ninguna Entidad.

9]

4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION O NEGOCIACION
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6.1 Solicitudes de Admisidn a cotizacion

La Junta General de la Sociedad Emisora no adapgdim acuerdo respecto a la solicitud de admisién a
cotizacion de este Folleto Base de Pagarés enmimgécado secundario organizado

Por ello, no estd previsto solicitar la admisiércatizacién de este programa en ningln mercado
secundario organizado o no.

6.2 Mercados requlados en los que estan admitidasotizacién valores de la misma clase

No aplicable

6.3 Entidades de liquidez

No existen Entidades de liquidez para este ProgdemRagarés. Al ser titulos al portador , si elait
deseara dar liquidez al titulo tendra que busaarsps propios medios , una contrapartida .

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas vy Entidades asesoras en la emisiéon

No aplicable

7.2 Informacién de la Nota de Valores revisada por loauditores

No aplicable

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terces

No aplicable

7.5 Ratings

El Emisor ni el programa ni ninguno de sus valorka sido evaluado por entidad calificadora alguina
esta previsto solicitar su evaluacion.

De acuerdo con la Directiva 2003/71/CE del Parlamém Europeo y del
Consejo de 4 Noviembre de 2003 , modificada por I®irectiva

2010/73/UE, sobre el folleto que debe publicarse ataso de oferta
publica o admision de valores , se establece enagticulo 1.2 apartado
] , lo siguiente :

]) valores no participativos emitidos de manera cainua y reiterada
por entidades de crédito , cuando el importe totatle la oferta en la
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Union sea inferior a 75 millones de euros , lo quse calculara sobre un
periodo de doce meses a condicion de que estos keda

1) no sean subordinados convertibles o canjeables

i) no den derecho a suscribir o a adquirir otros tiposde valores y
no estén ligados a un instrumento derivado. “

Por tanto , este folleto se emite meramente a tituinformativo
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