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O Introduccioén

El presente documento constituye el Informe coreRelcia Prudencial cuyo objetivo consiste
en el cumplimiento de lo dispuesto en la Circulak Banco de Espafia 3/2008 en el cual se
define la obligatoriedad de las entidades de raalin proceso de autoevaluacion de su capital
(PAC). Las conclusiones de este proceso se plasmah presente Informe de Autoevaluacion
del Capital (en adelante IAC) que se presentaférdea periodica al Banco de Espafia para su
conocimiento y valoracion.

El proceso de autoevaluacion del capital pretedéelsr los niveles de recursos propios a los
niveles de riesgos de UNION FINANCIERA ASTURIANA,EC., S.A., tanto actuales como
futuros. Este proceso deberd concluir con la defini por parte de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, E.F.C., S.A. de sus riesgos mas notalylede las politicas de identificacion,
evaluacion y mitigacion de los mismos, asi comoedelnetallar cuales son los objetivos de
capital de UNION FINANCIERA ASTURIANA, E.F.C., S.Ay cual serd su previsible
evolucion en el futuro y las medidas a acometer.

Dada la pequefia dimensién de UNION FINANCIERA ASTAIRA, E.F.C., S.A. (en adelante

la Entidad), muchos de los apartados del informke serdn de aplicacion ya que algunos de los
riesgos definidos, ya sea por la tipologia del ovegale la Entidad o por la ausencia de

posiciones en algunos mercados, no le afectanu@nuier caso, todos los riesgos se definiran
mas adelante y se evaluaran con la actividad dddght

Los importes a los que se haga referencia en skpte informe, y salvo que se mencione lo
contrario, se entienden expresados en miles ds.euro
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1 Resumen y conclusiones.

El ambito de aplicacion corresponde a UNION FINAENRA ASTURIANA SA
Establecimiento Financiero de Crédito y sus Sodesldependientes, y ha sido elaborado con
cifras referentes al cierre de diciembre 2013.

Union Financiera Asturiana SA EFC es una entidadrédito que se constituy6é como sociedad
anonima, con duracion indefinida, el 6 de marzd 884 mediante escritura otorgada ante el
notario de Oviedo D. José Herrero Gonzalez Solse inscribié en el Registro Mercantil de
Oviedo de fecha 4 de Abril de 1984, al tomo 477 atehivo, libro 309 de la seccién 32 de
Sociedades, folio 1, hoja nUmero 1079, inscripgidmera.

Las sociedades dependientes a 31 de Diciembrelded0las siguientes sociedades:

» Resuelva Gestién Financiera, S.Lcuya actividad es la intermediacion
financiera. En la actualidad Inactiva. Participat&6%.

» Asturagentes, S.Ldedicada al Asesoramiento Financiero. Particighd®0%

» Asturiana de Prevencion y Recuperacion de Impagad8sL. cuyo objeto
social es el recobro de impagados. Participadae30,07%

Su inscripcion en el Registro de Establecimientogricieros de Crédito del Banco de Espafia
se realizé el 29 de Agosto de 1996, con el numercodificacion 8769.

La administracién, gestion, representacion y cémteoa Entidad, de acuerdo con lo dispuesto
en sus Estatutos corresponde a un Consejo de Astrairivn formado por doce personas.

Adicionalmente, existe la figura de un Director &eh que dispone de los poderes

mancomunados necesarios para actuar como apod#gddoentidad y asi realizar de manera
personal las actividades de control en el dia a dia

Dicho Consejo de Administracion se reune de maregalar en el ejercicio para analizar la

marcha de la entidad, los niveles de crecimiemiwegscia, rentabilidad y morosidad, asi como

para el analisis y comentario de la marcha dedeedad.

Fecha de Aprobacién por el Consejo de Administrati@4 de marzo de 2014.

Departamento encargado de la realizacion del |AQireccion General.

Persona designada a los efectos del |1AGbn Fernando Casero Alonso, Director General.
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1.1 Perfil de riesgos de la Entidad.

Dentro de este apartado se han analizado los wligsreiesgos a los que se encuentra expuesta
la Entidad en funcion de su actividad y desde etgude vista de posibles contingencias que
pudieran afectar a su solvencia futura y a la ediude su capital. En base a este analisis se
han identificado como relevantes los Riesgos déitorg Concentracidon, Riesgo Operacional y
de Otros Riesgos.

Como se puede observar en los estados de Solvesmididos por la entidad a 31 de
Diciembre, el riesgo mas importante definido edeetrédito, que aglutina todas las necesidades
de capital requeridas por la normativa vigente enlégdad en funcién de su exposicion a dicha
fecha.

En el presente informe realizaremos un analisisdeéalado de todos los riesgos y en especial
de estos tres riesgos definidos y evaluaremos seessario aumentar los requerimientos de
capital a efectos de los mismos.

1.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo dearhir en pérdidas como consecuencia de un
incumplimiento de los pagos debidos a la entidate Eesgo es inherente a la operativa diaria
de la entidad y representa su maxima exposiciamesfjo ya que es casi exclusivamente la
Unica actividad que realiza la entidad.

Segun los estados de Solvencia presentados a 3dcka Diciembre de 2013 la exposicion
principal de la entidad se realiza a minoristasepresenta el 90,10% del total de sus
requerimientos de recursos propios por Riesgo édifor Esto responde a que la actividad de
la entidad se basa principalmente en la concesi@réstamos a personas fisicas y juridicas por
importes no muy elevados con la finalidad de fim@naperaciones de consumo. La mayoria de
estas operaciones tienen garantias personales siowmaklnente otras garantias reales o
hipotecarias.

De hecho, las operaciones con garantia hipotegapeesentan el 0,09% del total de
operaciones. De esta manera, las operaciones camiga hipotecarias representan el 0,42% de
la exposicion neta a los requerimientos de recysmEos por Riesgo de Crédito de la entidad.

En cuanto a la morosidad, esto requiere un anatidigidualizado debido a la alta incidencia
gue estas operaciones tienen en la Entidad p@tilsateza de su actividad. Al 31 de Diciembre
de 2013, las posiciones en calificacion de moraratian a 5.229 miles de euros mientras que
dichas posiciones ascendian (sin tener en cuentberturas por depreciacion) a 7.197 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012.

Por otro lado, las coberturas de dichos saldos snsrascendian a 5.262 miles de euros al 31 de

Diciembre de 2013 y a 7.451 miles a 31 de diciemt®me2012. La cobertura de los saldos
dudosos se situaba respectivamente en el 100,63%ely103,53%.
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En el modelo RP10 y en el modelo RP21 presentadosapEntidad al 31 de Diciembre de
2013 se pueden observar las exposiciones comentagédscomo los célculos de los
requerimientos de fondos propios de las mismasdaasprincipalmente en las exposiciones a
minoristas tanto en riesgos clasificados en sifuadie vivos y en mora, por 1o que no existen
muchas variaciones en el tratamiento de ambosasstad

En cuanto a la relevancia del riesgo, este riesga mas relevante de la Entidad ya que ocupa
casi el 100% de su estructura.

En cuanto a las provisiones, la entidad realizanté@mas de acuerdo con el calendario en
funcién de la antigledad de la mora establecida®irculares vigentes del Banco de Espafia
con las modificaciones introducidas en la Circld#010 se garantiza la cobertura total del
riesgo de crédito una vez transcurridos doce meses.

La morosidad de la entidad ha venido aumentandatirzamente en los pasados ejercicios y ha
comenzado su desaceleracion desde los primeross naieteejercicio 2012 confirmandose
durante el ejercicio 2013 y se espera que estacgitu se mantenga durante el ejercicio 2014.

La calidad en cuanto al control del riesgo, ya egiel riesgo mas importante de cuantos afectan
a la entidad, consideramos que es buena en cuast@antrol y al seguimiento personalizado
de las operaciones. A estos efectos, y alun en arsgerde estrés, la entidad posee recursos
propios suficientes para soportar estos riesgos.

1.1.2 Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion, como la pigsild de incurrir en resultados negativos
originados por una sola posicién o por un grup@ltes que por su magnitud pueden llegar a
ser significativas en relacion con los activos, @ncapital o puedan poner en peligro la
solvencia y la continuidad de la Entidad.

A partir de los datos consignados en el modelo Ppi&sentado por la Entidad al 31 de
Diciembre de 2013 se observan las siguientes csinoles:

- Alta concentracion de riesgo en el tramo mintar{88,07%).

- Nula concentracion en sectores de riesgo espmeria la construccion
y transporte (0,05% construcciéon y 0,11 transporte)

- Cobertura del 85,43% de los saldos morosos gowigiones para insolvencias
especificas.

En base a esta exposicion, se observa una alterdoacon en el sector minorista, es decir en

préstamos de pequefio importe concedidos a perfisitas y juridicas generalmente y con la
finalidad de financiar gastos personales y de coosie los clientes.
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Concentracion Sectorial

De acuerdo con las modificaciones efectuadas ailg de fecha 26 de Enero de 2011, en este
riesgo no se agruparan los riesgos directos amesdisicas y juridicas, salvo el derivado de la

realizacion de actividades empresariales, por tantd tratarse de la practica totalidad de la

cartera concentrada en personas fisicas y jurid&tasapartado, arroja un resultado nulo.

|INDICE DE CONCENTRACION SECTORIAL: 0,00%

Concentracion individual

Con respecto al riesgo de concentracion individagbropia casuistica de las operaciones de la
Entidad hacen que sea bajo ya que las operacigt@sdar son operaciones de préstamo entre
0,6-12 mil euros concedidas a personas fisicasigigas, por lo que la concentracion de estas
ya sean individualmente o por grupo afines, ndgrsfieativa. En cualquier caso, se realizaran
los calculos oportunos en el apartado 3.2 siguieate la evaluacion de este riesgo.

La Entidad considera adecuada la calidad de lagedél riesgo de concentracion ya que este
se encuentra concentrado de una manera muy sanificen el sector minorista y muy poco o
nada concentrado en cuanto a grupos individualeigsigo.

Los resultados de los calculos de los coeficiedéesoncentracion realizados segun el método
indicado en la Guia PAC, son los siguientes:

INDICE DE CONCENTRACION INDIVIDUAL: 0,00591%

Los indices de Concentracion Sectorial a aplicargw lo tanto los siguientes en funcion de la
Guia PAC y determinaran los requerimientos adidemnde recursos propios de la Entidad por
el Riesgo de Concentracion:

indice de concentracion sectorial: 0,00 % Coefiitg de recargo: 0,00

indice de concentracion individual: 0,00591% fipente de recargo: 0,00

Por lo tanto, los requerimientos adicionales deElatidad por causa del Riesgo de
Concentracion ascienden a aplicar el coeficient&,d@ a sus necesidades de recursos propios
por Riesgo de Crédito:

Requerimiento de RRPP por Riesgo de Crédito: 1(8iflés de euros)

Coeficiente de recargo: 0,00
Requerimientos adicionales: 0,00
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1.1.3 Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingerelade pérdidas por parte de la Entidad por
movimientos contrarios a las expectativas de lasabi@s que afectan a los mercados.
Generalmente, estos riesgos se concretan en gbrid tipo de interés, riesgo de tipo de
cambio y riesgo de precio en acciones o en cualgoui® instrumento de inversion o
financiacién incluyendo todo tipo de productos walos, tales como productos estructurados,
opciones, futuros, etc.

En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidgubsee ninguna posicion en moneda extranjera
Yy No posee ninguna posicién en mercados finargiero

1.1.4 Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesgo étfdigas derivadas de procesos erroneos o
inadecuados, fallos humanos, de sistemas, o bianatgecimientos externos, incluyendo como
riesgo operacional el riesgo legal (juridico). iEkgo legal, aunque no se limita, incluye multas,
penas o dafos y perjuicios resultantes de accaupmsvisoras asi como de acuerdos privados.

Hemos tenido en cuenta las tipologias de riesgfisidies por el Banco de Espafa en la
Circular 3/2008 en las que se define los siguiestibsriesgos:

-Fraude interno: pérdidas derivadas de algun tpoactuacion encaminada a
defraudar, apropiarse de bienes indebidamente oslayar regulaciones, leyes o politicas
empresariales (excluidos los eventos de diversiddidcriminacién) en las que se encuentra
implicada, al menos, una parte interna a la empresa

-Fraude externo: pérdidas derivadas de algun dipoactuacion encaminada a
defraudar, apropiarse de bienes indebidamenteslayar la legislacion, por parte un tercero.

-Relaciones laborales y seguridad en el puesttaib@jo: pérdidas derivadas de
actuaciones incompatibles con la legislacion o mtngelaborales, de higiene o seguridad en el
empleo, del pago de reclamaciones por dafios ael@®mas, o de eventos de diversidad /
discriminacion.

-Practicas con clientes, productos y negocios: diggés derivadas del
incumplimiento involuntario o negligente de unaightion profesional frente a clientes
concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de@ghcion), o de la naturaleza o disefio de un
producto.

-Dafios a activos materiales: pérdidas derivadadafi®s o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturadess acontecimientos.
Incidencias en el negocio y dafios en el sistemdigas derivadas de incidencias en el negocio
y de fallos en los sistemas.
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-Ejecucién, entrega y gestion de los procesosliqieis derivadas de errores en el
procesamiento de operaciones 0 en la gestion deegsws, asi como de relaciones con
contrapartes comerciales y proveedores.

Debido a la pequefia dimension de la Entidad, mudbhdss riesgos que anteriormente se han
definido quedan mitigados ya que los mecanismaod&ol en estas areas son muy directos, y
es la propia Direccién General la que supervisagmaimente el normal funcionamiento de las

operaciones. Adicionalmente, el nimero de empleadota Entidad (22 personas a 31 de

Diciembre), muy reducido y el hecho de que la Stzzieno tenga variaciones en cuanto a su
actividad principal, la concesion de préstamosehagie las operaciones sean repetitivas, por lo
que el riesgo de procesos erroneos y/o fallos hases muy reducido.

Los riesgos de fraude son también reducidos panissias razones, la Direccion General esta
permanentemente en contacto con la operativa diaria Entidad y realizan comprobaciones
diarias de saldos, procesos y en general de laabwarcha operativa de la Entidad. Finalmente,
el riesgo legal anteriormente definido no es sigaiivo en la Entidad.

En cualquier caso, y considerando por parte deidrgle Administracion de la Entidad que el
riesgo operativo anteriormente definido no es figativo, utilizaremos para calcular los
requerimientos de capital de la Entidad por la sigin a este riesgo la metodologia detallada
en la Circular 3/2008 del Banco de Espafa, qudtaede la aplicacion de la siguiente férmula:

a

{Z e l1Rx018in

Esta férmula consiste basicamente en el célculd 8% de la media de Ingresos Relevantes
(IR) de los ultimos tres ejercicio cerrados (erca&$o de que haya habido beneficios). Estos
ingresos relevantes, segun se definen en el apa®tatk la norma 96 de la Circular 3/2008

como la suma de las siguientes magnitudes:

2011 2012 2013
- Intereses y rendimientos asimilados 5.639 6.555 6.530
- Intereses y cargas asimiladas (712) (719) (788)
- Rendimiento de instrumentos de capital 3 2 1
- Comisiones percibidas 123 121 92
- Comisiones pagadas (32) (75) (78)
- Resultado de operaciones financieras (neto) 0 (4) QD
- Diferencias de cambio (neto) 0 0 0
- Otros productos de explotacion 13 17 19
Total Ingresos Relevantes 5.035 5.897 5777
15% de Ingresos Relevantes 755 884 867

IAC a 31 de Diciembre de 2013 Pagina 9



P

UnionFinancieralfsturiana
Establecimianto Tinanciero de crédito

La Entidad no tiene historial de quebrantos sigatfios por efectos de cualquier de las
variantes de estos riesgos por lo que no es nezesmlizar un estudio comparativo de

guebrantos-recuperaciones. Los Administradoresidgntidad consideran que esta cuenta con
las suficientes coberturas para hacer frente gdatbles contingencias generadas por este
riesgo en todas sus variantes y en base al bagbddvexposicion al mismo.

Los resultados del célculo genérico de la expasiaiéste riesgo son los siguientes:

- La media del 15% de los Ingresos Relevantesodeultimos tres ejercicios ha
ascendido a 836 miles de euros, cantidad que s®@alia a los requerimientos de recursos
propios por Riesgo Operativo en el entorno PAC.

- El importe del 15% es una cantidad significatwacuanto a los Ingresos Relevantes
de la Entidad y representan una cobertura muy editerpara este tipo de riesgos.

1.1.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a las cortieas que la Entidad puede sufrir para poder
hacer frente a sus desembolsos y por otro lado iéampuede hacer referencia a la

imposibilidad de la Entidad de no poder deshaceercar una posicion en el mercado en un
momento determinado sin que este cierre tengaoeéecel precio de mercado del instrumento.
Este Ultimo riesgo viene relacionado con el riegargtrcado anteriormente analizado.

La otra vertiente del riesgo de liquidez consist¢aeincapacidad de la Entidad para hacer frente
a sus compromisos de pagos tanto en situacionasate® como en situaciones extraordinarias.

Siendo este riesgo la incapacidad de la Entidaal fp@nciar los incrementos de activos y para

atender a los pagos de sus obligaciones derivaes degocio asi como coordinar los desfases
que se producen entre los vencimientos de actiyasiyos.

La gestion y exposicion a este riesgo por partia @itidad vendra dada por su capacidad o no
de gestion de sus vencimientos de activos y pasivper sus politicas de financiacion del
crecimiento de sus posiciones activas.

Por lo tanto, la exposicion a este riesgo vendidadaor la comparacion entre los activos
potencialmente liquidos y la capacidad de finangragara el crecimiento del activo en
comparacion con los vencimientos de los pasivos.

Como se puede observar en el Ultimo modelo T9 ptade por la Entidad a 31 de diciembre de
2013, esta tiene, comparando los vencimientos ipkarvialos temporales, vencimientos de
pasivos superiores a los vencimientos de sus activo

El saldo de esta cartera de efectos descontables dke ser superior al saldo negativo de
vencimientos de la Entidad para que se mitigueRistggo de Liquidez.
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La Direccion General de la Entidad realiza conggleriddicos de la liquidez de la misma y
controlando en todo momento el importe de los pecitescontados, las necesidades de liquidez
por vencimientos de pasivos no atendidos por cdeda morosidad y el saldo de la cartera de
recibos descontables que va gestionando segUeca@erida mayor o menor liquidez.

De esta manera, la cartera de recibos descontaldefse como el saldo de las operaciones
vivas pendientes de devolucién menos los saldaegaontados a la fecha. A 31 de Diciembre
de 2013 y a 31 de Diciembre 2011, el saldo dertareadescontable era el siguiente:

Miles de Euros
Saldos a 31 Saldos a 31

de de

Diciembre Diciembre de

de 2012 2013
Vencimiento de activos a menos de 1 afio 18.742 22.035
Vencimiento de pasivos a menos de 1 afio (16.607) (18.162)
(+) Superavit 6 (-) Defecto de liquidez 2.135 3.873
Operaciones vivas pendientes de vencimiento mas afo 15.317 19.398
Saldo de efectos descontados en EECC (1.240) (2.056)
Saldo pendiente de descontar (descontable) 14.077 17.342
(+) Superavit o (-) Defecto de liquidez mitigada 16.212 21.215

Como se puede observar, existe superavit en lasmemtos y es controlado periddicamente.
En base a la exposicion a dicho riesgo y a la ieufie cobertura del mismo, consideramos que
la calidad del riesgo de liquidez en la Entidad@scuada, por o que no sera necesario incluir
ponderaciones adicionales para su cobertura.

1.1.6 Riesgo de Tipo de Interés Estructural del 8ate

En cuanto a la medicion de este tipo de riesgoEméidad cumple estrictamente los
requerimientos citados en la Circular 3/2008 detd®@ade Espafia en cuanto a la medicion de
estos riesgos y a las medidas de mitigacién dehmis

En cuanto a las labores de medida del mismo, lial&htealiza las siguientes:

- Determinar las fuentes de riesgo de tipo de éster

- Determinar en qué partidas del balance resideso de tipo de interés.
- Evaluar su posible evolucién futura con la deteatién de modelos futuros.
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Resumiendo las politica que tiene la Entidad, ilesgo estructurales mas significativos son los
provenientes del tipo de interés de los activogefision crediticia), tipos de interés fijos en una
media del 15,68%, y por parte del pasivo los tigesnterés de la financiacion con Entidades
Financieras que se encuentra contratado a tipastel@s variables con marginales sobre el
EURIBOR habituales en el mercado y los pagarésidoaipor la sociedad cuyo tipo medio es
del 4.31%.

La Entidad considera que no existe Riesgo por @igtnterés Estructural de su balance por las
siguientes razones.

- El tipo de interés de los activos es notablemsnperior al de los pasivos.

- El importe de la masa activa sometida a tiposees fijos de los activos  es
superior a la masa a tipo de interés variable sipdsivos.

La Entidad estima que el Riesgo de Tipo de Intesdsuctural del balance se ve mitigado

totalmente por la amplia diferencia existente tamtve los tipos de interés fijos de los activos y
los variable de los pasivos y también por la difei@ en las magnitudes de los activos y de los
pasivos.

En conclusion, la Entidad considera que no sonsaeites requerimientos adicionales ya que el
supuesto impacto adverso este Riesgo no tenddeefeignificativos para la Entidad.

1.2 Sistemas de gobierno, gestién y control deriesgos.

Comenzando el analisis de los sistemas de Gobigestidon y control de riesgos, es necesario
precisar que debido a la dimension de la Entidasgiktemas de Gobierno, gestion y control de
los riesgos se encuentran divididos en pocas uesdagrmitiendo el razonablemente bajo
numero de operaciones un control periédico per&at.

1.2.1 Valoracién externa

La Entidad no posee informes de valoracion extdmaesgos de la Entidad. Por otro lado, la
Entidad obligatoriamente somete sus Cuentas Anwalasevaluacion de un auditor externo,
cuya opinion reflejada en el informe de Auditorideena referente a las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2012 fue favorable y no contenianestdes.

Adicionalmente, el Informe Complementario al de Amiga de cuentas correspondiente al

ejercicio 2012 no mostraba conclusiones que hicigradificar la opinion reflejada en el citado
informe de auditoria.
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Los sistemas de gobierno internos de la Entidadasosiguientes:

- La Junta General

- El Consejo de Administracion

- Direccién General

1.2.2.1 La Junta General de Socios

La Junta General esta formada por los accionistata dSociedad y son los encargados de
aprobar o no las Cuentas Anuales de cada ejercid®refrendar o no la labor del Organo de
Administracion de la Entidad en el ejercicio. Lage@ta Anuales correspondientes al ejercicio
2011, aprobadas en Junta General Ordinaria ddl2ie junio de 2013, fueron aprobadas por
unanimidad de los Socios presentes y representasiospmo refrendada totalmente la gestion

del Organo de Administracion en el ejercicio.

En el cuadro que se expone a continuacién se aletbds principales accionistas de la
sociedad asi como el total de acciones que posesnpgrcentaje de capital social que

ostentan a 31 de Diciembre de 2013:

ACCIONISTAS

IMASA, Ingenieria y Proyectos, S.A

La Granja el Valle MAYTA
José Cimadevilla Rodriguez
Alfredo Santos Pereda
Dimelsa S.L.

Alfredo Prieto Valiente

Fernando José Casero Alonso

Elena Sanchez Suarez
Francisco Javier Riera Motas

Severino Fernandez Cienfuegos

Global Invest. S.A.

José Luis Hevia Garcia
Ramon Iglesias Penabad
Canivell y Fernandez
Alicia Blanco Alegria
Arantxa Blanco Alegria
Javier Blanco Alegria
Vicky Blanco Alegria
Antolin Velasco Sanz
Pilar Crespo Vilalta

TOTAL

IAC a 31 de Diciembre de 2013

%

23,33
19.39
5,86
5,05
4,93
4,34
3,84
2.93
1,90
1,81
1,77
1.54
1,65
1,42
1.12
1.12
1.12
1.12
1.36
1.66

87,27%
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1.2.2.2 El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion a 31 de diciembre @432se compone de los siguientes
miembros:

Presidente: D. Alfredo Prieto Valiente

Consejeros Delegados: D. Alfredo Prieto Valiente
D. Antolin Velasco Sanz

Vocales :

D. Tomas Casado Martinez
D. José Cimadevilla Rodrigue
D. Severino Fernandez Giegbs
D. Jesus Serafin Pérez Dia
D2 Amada Gemma Canal Antufia
D. Francisco Javier Riktatas
D. Alfredo Santos Alfonso
D. Julio César liCrespo

Da. Alicia Alegria Cerra

D. Javier Blanco Alegria

Secretario: D. Antolin Luis Velasco Sanz

Es en este organismo donde recaen las tareas téngemalisis y control de Entidad.

Periddicamente este Organo se relne y delibermésdde sobre la evolucion financiera de la
Entidad, de las situaciones que pueden afectar ateera significativa a la actividad de la
Entidad.

Algunos de los objetivos de este organismo some @mtos,

- Prudencia en la gestion de la liquidez y derlasrsiones

- Intentar mantener la maxima calidad posibleodeaktivos

- Politica efectiva y fluida en la reclamacionigial de impagados

- Mantenimiento de la solvencia y del buen funarmiento de la Entidad

Segun los estatutos de la Entidad, este el Comlejadministracion tendra entre otras las
siguientes facultades:

1).- Organizar, dirigir y vigilar la administraciég los servicios de la Sociedad, y su
organizacién mercantil, ostentando el uso de madisocial, y en general, del giro y trafico de la
Empresa.

2).- Proveer provisionalmente, las vacantes querramguen el Consejo, por renuncia,
fallecimiento o incapacidad de los trabajadoregsldaouenta de ello a la Junta General.
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3).- Ejecutar los acuerdos de las Juntas Generabesdo su gestion se confie al Consejo por
mandato expreso de la Junta General de Accionistas.

4).- Practicar, consentir y autorizar todos lo®sgt operaciones comprendidas en el articulo 2°,
como Objeto social, 0 que con el mismo tenga réhagiconexion.

5).- Contribuir a la discusion, aprobacion y forma convenios colectivos y otros actos
laborales. Dar altas y bajas de personal en loar8gd.aborales y presentar las declaraciones
de cuotas de personal por otros conceptos, lido&lgr pagarlos; gestionar en los centros y
organismos competentes cuando se relacione ahogiSeguros, presentar recursos y
reclamaciones. Comparecer en representacion denpaeSa ante las Autoridades Laborales,
Magistratura de Trabajo, Sindicatos, OrganismosoA@nicos y toda clase de Organismos
analogos; ejecutar los derechos y acciones enagBediedad tenga interés; presentar escritos y
solicitudes, ratificAndose cuando sea precisougesin limitacion alguna todo aquello que sea
necesario o conveniente para justificar los deredn cuantos asuntos y reclamaciones se
entablen; utilizar recursos, presentar documentastiyarlos; consignar y retirar depdsitos;
desistir de la instancia; apelaciones y recurstisestima conveniente y suscribir compromisos
y verificar los procedentes con relacion a lo cgmado. Llevar la correspondencia, depositar y
retirar de las Administraciones, teléfonos, telfaga cartas certificadas, telegramas, giros
postales y telegraficos y valores declarados.

6).- Constituir y fundar Sociedades Anoénimas, Ladids o de cualquier otra naturaleza,

transformandolas o fusionandolas con otras; asistir voz y voto a las reuniones que se

celebren; aportar capitales, suscribir accionegsehbolsar su importe; retirar cantidades y
capitales aportados, cobrar dividendos y gananeai@ptar y ejercer cargos, aceptar en pago
adjudicaciones de bienes muebles e inmuebles; rfiatias y cuanto proceda legalmente con
arreglo a los pactos sociales.

7).- Celebrar contratos de compraventa y suminide mercancia, materiales; de luz, agua,
electricidad, teléfono, television, publicidad ynues precisos del negocio de la Empresa.
Celebrar contratos de transporte terrestre, maritimaéreo, pudiendo consignar o retirar
mercancias de todas clases, firmando talones gscde porte, celebrar contratos de seguro
contra incendios, de transporte, dafios, accideimesiso e trabajo. Hacer pagos y cobros de
todas clases, reclamar y cobrar o pagar indemmwizasj hacer liquidaciones y declaraciones
juradas, firmar facturas, recibos, cartas de pagexigirlas. Presentar escritos, instancias o
peticiones.

8).- Solicitar la inscripcion en el Registro deReopiedad de cualquier bien que deba serlo,
promover expedientes de declaraciéon de dominiogyides por todos sus trAdmites hasta su
completa terminacién, asi como comparecer anteridoaejecutar los derechos que le asistan
para hacer constar, por medio de actas de notdridda extremos exigidos por la Ley
Hipotecaria y su reglamento para autenticar can rfeedios pertinentes la propiedad de
repetidos bienes y su subsiguiente inscripciénr@ostbre en dicho Organismo Registral.
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9.- Concertar con el Estado, Provincia o Munici@oganismos Estatales o Autonémicos, otras
Compafias, Corporaciones, personas fisicas o gaddide todas clases, incluso Banco de
Espafia, Cajas de Ahorro, Banco, Ayuntamientos,daeienes de Hacienda, etc., contratos de
concesion, seguro, arrendamientos de inmuebles) esrendadora o arrendataria, préstamos
con o sin hipoteca, sujetando en garantia los bidad¢oda clase propios de la Sociedad; y, en

general, establecer y otorgar cuantos conveniosicgop en documento publico o privado,

puedan interesar de cualquier modo a la Empreskcaonarse con la marcha de sus negocios.

10).- Establecer oficinas o agencias en los luggres estime utiles y convenientes a los
intereses sociales.

11).- Retirar del Banco de Espafia, sus sucursatemlquier otro establecimiento de crédito,
incluso Cajas de Ahorros, Banco Oficiales o privad@yuntamientos, Delegaciones de
Hacienda, etc., certificaciones de obras, cantgladecuentas corrientes y de crédito, incluso
con garantia hipotecaria, indemnizaciones, prirsabyenciones y fianzas, a nombre de la
mencionada Sociedad, abrir, disponer, seguir yatancuentas corrientes, ordinarias de crédito
o0 de ahorro, incluso hipotecarias; depositos aidtavo a plazo fijo de dinero y valores y
retirarlos, disponer de cuentas en descubiertmafircheques y talones, ordenar transferencias,
dar conformidad a extractos, librar, avalar, colppagar, protestar, endosar, descontar, aceptar e
intervenir letras de cambio, constituir y novarancelar avales y fianzas; realizar toda clase de
operaciones de crédito o préstamos activa o pasivi@ncon garantia personal, pignoraticia o
hipotecaria, firmando, renovando y cancelando l&tizgs o documentos oportunos y
disponiendo de sus fondos, afianzar operacionesamides y avalar pdlizas; hacer cobros y
pagos; comprar y vender efectos y valores, tranisaiéditos no endosables y firmar recibos y
resguardos, pudiendo realizar todas las expresatissones en cualquier establecimiento de
crédito, incluso, Banco de Espafa, retirar de didhgares, incluso las Cajas de Depdésitos, los
que existiesen a nombre de la Sociedad, de metakdores efectos publicos y constituyendo
otros nuevos si lo cree conveniente, reclamar yazobuantas indemnizaciones, primas y
subvenciones corresponda a la Sociedad para ceatulo o concepto.

12).- Efectuar arrendamientos, arrendamiento decges y contratos de asesoramiento.

13).- Concurrir a toda clase de subastas y consufstales y particulares, presentar, disponer,
mejorarlas y retirarlas; promover reclamaciones treoradjudicaciones provisionales o
definitivas; constituir y retirar depositos y fias seguir expedientes administrativos vy
gubernativos y firmar escrituras de contratas osrplactos y estipulaciones establecidas o que
se establezcan.

14).- Enajenar y adquirir, sea por compraventanp&, cesion u otro cualquiera de los medios
legales admitidos, bienes muebles e inmuebles dastelases; comprar titulos, valores,

derechos y acciones de todas clases y participeien tales bienes, dentro de los limites
legales por el precio y con los pactos y condigogae tengan a bien estipular, abonar o
percibir el precio al contado o a plazos, o confésderlo ya recibido y aceptar garantias o
constituirlas, incluso la hipotecaria que cancalan su dia respecto a la parte aplazada y fijar
diferencias de valores en los casos de permuta,regibira o pagara en la misma forma

expresada; constituir, sustituir, dividir, novagncelar hipotecas, hipotecas mobiliarias e
inmobiliarias y prendas de todas clases.
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15).- Comprar, vender y pignorar valores nacionalestranjeros, ya sean efectos publicos,

valores mercantiles o industriales, acciones, swhlel Banco de Espafa y obligaciones, y unas
y otras, nominativas o al portador, y acudir a sps®n de valores que se anunciaren de

valores del Estado, acciones y obligaciones dejaiglotra especie por el precio y condiciones

que tenga a bien cobrar o pagar, suscribir pobzaansferencias que acrediten la pignoracién o
se precisen para gue los titulos queden a nombia daiente o de la Empresa.

16).- Hacer manifestaciones y declaraciones de oligva, agrupaciones, segregaciones,
agregaciones, divisiones materiales, deslindessioines en propiedad horizontal o de casa por
pisos y locales, sometiendo al Régimen de ComuradadLey de Propiedad Horizontal de 21
de Julio de 1960, o cualquier otra que dicte datato.

17).- Solicitar, tramitar, obtener, recibir y cortee o cancelar toda clase de préstamos con
cualquier Entidad bancaria, Cajas de Ahorros, agioccualquier otro Organismo Oficial,
Entidades particulares o cualesquiera otras pessost@rales o juridicas con las garantias que
estime convenientes, incluso hipotecarias; perciba 0 mas cantidades en efectivo metalico,
por razén de tales préstamos que obtenga; estipldaos, intereses, forma de pago, y
cualesquiera pactos comunes o especiales o demdgioaes que tengan establecidas en las
Entidades quienes concierten los préstamos deenefie; todo ello sin ninguna limitacion.

18).- Comparecer ante las Autoridades, Magistratuta Trabajo, Sindicatos, Oficinas o
Dependencias de cualquier grado, orden o jurisaficogjercitando toda clase de derechos,
acciones, recursos ordinarios y extraordinarioglugo la casacion, designar y apoderar
Abogados, Procuradores de los Tribunales, contkdes generales para pleitos o especiales,
incluso para interponer y seguir recursos de casgmr quebrantamiento de forma o infraccion
de Ley o recursos extraordinarios.

19).- Conferir poderes generales y especialesgceglos; otorgar y firmar cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios 0 concernigpaea el ejercicio de las facultades
expresadas.

20).- Suscribir o adquirir pagarés de Empresa eéchipotecarias, bonos y pagarés del Tesoro,
certificados de depdsito, letras avaladas, ceatific de regularizacion monetaria y cualquier
activo financiero que puedan emitir Entidades Firemas publicas o privadas.

Las atribuciones anteriormente relaaitas podra ejercitarlas el Consejo de
Administracion bien directamente por medio del idexgte del mismo o delegarlas por acuerdo
a favor de las personas que considere convenientes.
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1.2.2.3 Direccion General

Completando a los 6rganos anteriores, para mdgiféexibilidad de la gestion y el control de
la actividad diaria de la Entidad, se han habititambderes en varias personas que son las
encargadas de implementar las politicas y decisitoreadas tanto por la Junta General como
por el Consejo de Administracion. Esta personaesggdada como Director General y posee

los poderes del Consejo de Administracion, panaaachancomunadamente con otro apoderado
mas, excepto aquellos que por Ley, le son indelegab

1.2.3 Valoracién interna del perfil de riesgos de EEntidad

1.2.3.1 Valoracién externa.

Adecuada. Ver punto 1.2.1. del presente informe.

1.2.3.2 Valoracion interna.

1.2.3.2.1 Gobierno Interno

- Estructura y dimensién adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desemperfio de sus funciones Adecuado
- Valoracion global Suficiente

La Entidad cuenta con una estructura organizativiente para los requerimientos de una
Entidad de su dimensién y naturaleza. Ciertas &umed han sido delegadas para cada uno de
sus 6rganos de gobierno interno, las cuales handsfinidas a través de los Estatutos de la
Entidad.
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1.2.3.2.2 Riesgo de crédito y concentracion

Basaremos el analisis de los riesgos individuatear& evaluacion de tres factores para cada
uno de ellos. Estos factores seran la evaluacidlagig@oliticas definidas por la Entidad, un
analisis de la estructura organizativa de la Edtigauna revision a las herramientas, si las
hubiera, para la gestidén de los riesgos.

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Dado que este es primordialmente el riesgo magfisafivo al que esta expuesta la Entidad, la

amplia mayoria de las politicas definidas por esttin encaminadas a la reduccion de la
exposicion a estos riesgos y al mantenimiento darses suficientes basados en el enfoque del
Pilar I.

Como se vera mas delante, en cuanto a la cobeltueste riesgo, la Entidad posee recursos
suficientes para hacer frente incluso a escendeastrés muy negativos, sobretodo basados en
un aumento de la morosidad y que haran que eloieetit de solvencia siga en porcentajes
altos a pesar de la evolucién negativa de estaitodgn

1.2.3.2.3 Riesgo de mercado

- Definicién de politicas Suficiente

- Organizacioén No necesaria

- Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracion global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposic&staariesgo es nula en la Entidad y no se
tienen planes para aumentar la exposicion a @stelé riesgos

1.2.3.2.4 Riesgo operacioha

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente
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Debido al control directo que la Direccidon genaedliza sobre la actividad cotidiana de la
Entidad, la exposicion a este riesgo es calificamao baja, siendo adecuadas las politicas de
minimizacion de este riesgo definidas por el OrgaeoAdministracion y los recursos y
mecanismos de control del mismo definidos en piiatiedtos periédicos y en la labor del
equipo juridico de la Entidad.

1.2.3.2.5 Riesgo de liquidez

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

1.2.3.2.6 Riesgo de Tipo de Interés estructural Balance

- Definicién de politicas Adecuada
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Adecuada
- Valoracion global Adecuada

Tal y como se detalla en el punto 1.1.6 del preseriorme, la Entidad tiene suficientemente
mitigados los Riesgos de Tipo de Interés estructiglebalance.

1.2.3.3 Valoracion global

Debido a la baja exposicion a los riesgos por paetéa Sociedad (si excepcionamos el riesgo
de crédito y concentracion), y a que los mecanisg@gontrol de este ultimo riesgo son

adecuados, consideramos que la estructura de ldaBnén cuanto a la gestion, andlisis y
control de los riesgos de la Entidad es SUFICIEgp&E su dimension y caracteristicas.

1.3 Objetivo de recursos propios: nivel, composiciodistribucion

Al 31 de Diciembre de 2013, la Entidad presentabaagficiente de solvencia del 35,75%,
ratio, como se puede observar, muy elevado lo guiesenta una de las politicas de la Entidad
anteriormente detalladas basada en el mantenimeenérgo plazo de la solvencia y salud
financiera de la Entidad.

Los recursos propios computables estan formadorgeparsos propios basicos del TIER | en un

79,38% Yy es deseo de la Entidad que esta solvewciampanada de la buena calidad de sus
fondos propios computables continte en el futuro.
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En cualquier caso, la Entidad es consciente deequiincién de la situacion econémica del
entorno, con lo que ha establecido unos objetives rgp deberan bajar aun en escenarios de
estrés, de un coeficiente de solvencia del 12%6@# méas del minimo exigido del 8%.

Con estos niveles de solvencia, la Entidad estineasg podran hacer frente con eficiencia a
cualquier eventualidad que se produjera en laidativde la Entidad.

1.4 Planificacion del capital.

La Entidad ha utilizado el modelo de la Guia PA@apa&alizar su planificacion del capital.
Dicha planificacion anual de capital se resumel @stado IACO1 que se adjunta como anexo.

En cuanto a la inversién en activos, tras cuatos afé disminucion progresiva hasta caer en su
minimo en 2010, se esta retomando la senda demtestd a partir de 2011, pero por lo
holgado de la situacién patrimonial de la socieuaésti suponiendo ningun esfuerzo, teniendo
un amplio margen de crecimiento en el consumo de&ses propios que se veran compensados
por la no distribucion de parte de los resultgumstivos segun las previsiones de beneficio.

No se han tenido en cuenta variaciones signifigatien cuanto a las tarifas de precios ni en
cuanto a la rentabilidad de las operaciones. Tammspera la Entidad que se pongan de
manifiesto ingresos y quebrantos extraordinarigeiitativos excepto por el aumento de las
recuperaciones de activos fallidos que se estimamceran en el futuro.

Hemos de sefalar que no se han producido desvecgignificativas respecto al analisis en los
afos anteriores de la planificacion para esteiejercY sobre los efectos que pudiera tener la
entrada de Basilea Ill sobre la solvencia dependieréual sea la calificacion que se le dé en un
futuro a los Establecimientos Financieros de Coédia que de acuerdo con la directiva a
desarrollar, tendrd o no algun tipo de incidendbre nuestra entidad igual que al resto de
nuestro sector, en el aspecto de los ratios delégua corto y a largo plazo, no afectando a los
ratios de solvencia que se cumplen ampliamenteseretursos propios de la compaiiia.

1.5 Programa de actuacion futura

No se han determinado acciones especificas a sféetlo detallado en el presente informe.

1.6 Otras cuestiones

No se han puesto de manifiesto.
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2. Gobierno interno, gestion de los riesgos y aadd interna de los riesgos.
e El Gobierno interno de la Entidad viene reflejaglo otros puntos de esta guia PAC.

* En cuanto a la gestion del riesgo UNION FINANCIER¥STURIANA S.A. ha
desarrollado un modelo de negocio basado en Iba@eion de personas fisicas y juridicas o
juridicas que ostentan negocios abiertos en datadats plazas que son de interés para nuestra
sociedad y que nos sirven para acercar al cligmaeyf ofertarle el producto que nuestra entidad
de crédito vende. Dichos colaboradores, a los gm@rdinaremos representantes, suelen ser
asesores fiscales o contables, despachos de alpgad@durias de seguros o intermediarios
financieros con los que no se mantiene ningun dgpe@xclusividad. Asi mismo, desde finales
del ejercicio 2009 se ha comenzado con la actividedinanciacion de “venta directa” al
consumidor final a través de prescriptores que eendediante visita domiciliaria, actividad
que se ha visto aumentada y consolidada en losadtejercicios.

El cliente prototipo de nuestro producto es upesgna fisica urbana con un nivel
adquisitivo medio o medio bajo y con una estahilién el empleo. A este cliente se le exige
un numero suficiente de avalistas, aunque habitranno se constituyen garantias reales o
reservas de dominio sobre los bienes de consumadear afectos a la financiacion.
Normalmente tienen ya, un crédito personal y ugdits hipotecario en su Banco habitual, para
lo cual éste les ha solicitado la domiciliaciénsdendmina. Si precisan de un nuevo préstamo,
y no tienen deseo de buscar otro banco o cajaegueplique otros compromisos diferentes al
pago de este crédito es cuando acuden a nuestta. diste tipo de prestatarios suelen ser
inelasticos al precio, ya que, en nuestros présahser de pequefio importe el tipo de interés
no supone una gran diferencia por cuota con tipdaterés mas competitivos.

Nuestro pequefio tamafio nos permite una gran fliebdtiy adaptacion a nuestro nicho de
mercado, pulsando constantemente las necesididesuestros clientes y dandoles un
servicio personalizado.

Los solicitantes de nuestros préstamos realizanpstisiones a través del teléfono o
directamente en el domicilio social de nuestra @iiftg 0 en el profesional de nuestros
representantes, donde se les toman los datos &fsita proceder a la seleccion.

La seleccion de los créditos se realiza de unadgrensonalizada y muy rapida mediante la
obtencion por un programa en linea via Internelodedatos econémicos y de solvencia del
solicitante estudiando su capacidad de reembolstierstia y moralidad comercial y
cumplimiento mediante los oportunos chequeos aerirds de los documentos aportados, vida
laboral y comprobacion de inexistencia de datgmitieos en los ficheros de morosidad (Asnef
y Experian) y de judiciales y de la Central de infacion de Riesgos del Banco de Espafia
(CIRBE). Como politica general no se da créditemsanas con datos negativos de morosidad.

Los contratos que formaliza Union Financiera Astuai son contratos de Préstamo
mercantil sin intervencién de fedatario publicasgodarles una mayor agilidad.

* Por la pequefia dimension de UNION FINANCIERA ASTBWRA no se estima
necesaria una auditoria interna de riesgos.
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3 Medicién de los riesgos y cuantificacion del cegbinecesario para cubrirlos

3.1 Evaluacién de las necesidades de capital pesgio de crédito

La Entidad ha seleccionado la Opciénl para la ecadn de las necesidades de capital por
Riesgo de Crédito, consistente en utilizar la meitugla aplicada en el Pilar 1 y el resultado alli
obtenido, agregando los aspectos del Riesgo dét€réxiconsiderados en el citado Pilar.

OPCION 1 IMPORTE CAPITAL: 1.667

3.2 Evaluacion de las necesidades de capital pesgo de concentracion de crédito

La Entidad ha seleccionado la Opcién Simplificadaapla evaluacién de las necesidades de
capital por Riesgo de Concentracion segun lo datipuen el apartado 3.3.2 y el Anexo 2 de la
Guia PAC para el célculo de un indice de concentiaectorial y un indice de concentracion
individual.

Los resultados han sido los siguientes:

[ndice de concentracién sectorial: 0,00 % jndieerecargo: 0,00
Indice de concentracion individual: 0,00591% itedde recargo: 0,00
OPCION SIMPLIFICADA IMPORTE CAPITAL: 0,00

3.3 Evaluacion de las necesidades de capital pesgo de mercado

La Entidad ha seleccionado la Opcion 1 para lauacadn de las necesidades de capital por
Riesgo de Mercado, consistente en la utilizaciéfadeetodologia y el resultado obtenido en el
Pilar I.

OPCION 1 IMPORTE CAPITAL: 0,00
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3.4 Evaluacién de las necesidades de capital pesgio operacional

La Entidad ha seleccionado la Opcion 1 para lauagédn de las necesidades de capital por
Riesgo operacional, consistente en la utilizadiéha metodologia y el resultado obtenido en el
Pilar I.

OPCION 1 IMPORTE CAPITAL: 836

3.5 Evaluacion de las necesidades de capital pesgo de tipo de interés estructural
de balance

La Entidad ha seleccionado la Opcion Simplificadaapla evaluacion de las necesidades de
capital por Riesgo de Tipo de Interés estructuedlbélance consistente en la utilizacion del

impacto adverso en el valor econémico de la Entalague ese refiere la norma 106 de la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia y que se reeogéa columna 2 del estado RP51

presentado al 31 de Diciembre de 2013.

OPCION SIMPLIFICADA IMPORTE CAPITAL: 0,00

3.6 Evaluacioén de las necesidades de capital pesgo de liquidez

Como se ha demostrado en el punto 1.1.5 del peeggfiorme, la Entidad no requiere nuevas
aportaciones de recursos propios para la cobedaraste riesgo debida a su adecuada
exposicion al mismo.

IMPORTE CAPITAL: 0,00

3.7 Evaluacién de las necesidades de capital poo®tiesgos

La Entidad ha seleccionado la Opcién Simplificadaapla evaluacién de las necesidades de
capital por otros riesgos, consistente, segun aftago 3.3.7 de la Guia PAC, en sustituir la
evaluacion del capital necesario para cubrir esésgos por una asignacion de capital del 5%
de las necesidades totales de recursos propiésldel.

Al 31 de Diciembre de 2013 las necesidades totlecursos propios de Pilar | ascienden a
un total de miles de 2.513 miles de euros, deuaes el 5% asciende a 126 miles de euros.

OPCION SIMPLIFICADA IMPORTE CAPITAL: 126

IAC a 31 de Diciembre de 2013 Pagina 24



S

UnionFinancieralfsturiana
Establecimianto Tinanciero de crédito

4 Agregacion de las necesidades de capital y apipta conciliacion.

4.1 Agregacion de las necesidades de capital delistintos riesgos

La Entidad ha seleccionado la Opcion SimplificadaAdregacion de Capital segun se detalla
en la Guia PAC del Banco de Espafa para las Eetidgde utilicen opciones estandar en el
Pilar I no requiriendo ningun tipo de justificacion

Las necesidades totales de capital se obtienerantedia simple suma del importe de capital
necesario para cada uno de los riesgos en funeidasdmediciones explicadas en el punto 3

anterior, que corresponde al importe de capitadtpor otros riesgos y Riesgo Operacional,
dado que para el resto de riesgos no procede.

4.2 Ajustes por conciliacion de enfoques de gestyéie solvencia

No se han puesto de manifiesto.
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5 Planificacion del capital

Para la planificacion del capital de la Entidadgim detallan las normas de realizacion del IAC
de la Guia PAC del Banco de Espafia, sera necetbado el analisis en dos vias, por un lado,
el andlisis de los futuros consumos de capitalnopo lado, el andlisis de las fuentes de capital
de donde se financiaran dichos consumos.

En cualquier caso, las magnitudes mas significative@fectos de este analisis corresponden al
aumento de la inversion crediticia (ya que afedtsaalculos de todos los requerimientos a los
que estd sometida la Entidad) y a las posiblesiaoiphes de capital que fueran requeridas
desde el punto de vista de las fuentes de capitgLig esta es la Gnica fuente que el Organo de
Administracion sopesa actualmente para el mantentmiy/o crecimiento futuro de las fuentes
de capital.

5.1 Consumos de capital

Segun los modelos RPs presentados al 31 de Dickendr2013, los consumos de capital
provienen Unicamente de los consumos del areagsion Crediticia (riesgo de crédito) y
riesgo operacional. Adicionalmente, y durante slad®llo de este Informe de Autoevaluacion
del Capital (IAC), se han puesto de manifiesto otnacesidades de capitales computables
adicionales basicamente en el area de Otros Rieggro necesidades que son de sobra
asumibles incluso por la situacion actual de chpi¢éala Entidad (se entiende actual por la
situacion al 31 de Diciembre de 2013).

Por lo tanto, y para definir las futuras necesidadke consumos de capital, estas vendran dadas
por el crecimiento de la inversidn crediticia (exadn del negocio) que afectara a los calculos
tanto de los Riesgos de Crédito como de los Rge€gerativos (ya que se calculan en funcion
de los IR (Ingresos Relevantes) y Otros Riesgagugeen base a la metodologia utilizada por la
Entidad a efectos del presente IAC, todas estamr@iacionadas.

5.2 Fuentes de capital

Como se puede observar en el analisis del model® Rfesentado al 31 de Diciembre de 2013,
la mayor parte de las fuentes de capital de ladkdtios son del Tier 1 (Recursos propios
basicos) por lo que son de alta calidad y estactaafes directamente por los resultados del
ejercicio. Los recursos propios a 31 de diciem@e@l13 se han elevado a la cifra de 11.230
miles de euros.

Es intencion de la Entidad que en el caso de qerarfitnecesarias posteriores aumentos de estos
recursos computables estos se realizarian mediamtéaciones de capital directas, ya sea de
acciones ordinarias o privilegiadas.
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6 Programa de actuacion futura

La Guia PAC del Banco de Espafia recomienda resemieste apartado las principales
deficiencias y debilidades encontradas y si lagnassson importantes, recomienda elaborar un
plan de actuacién para contemplar, entre otrasjdagentes actuaciones:

- Modificacion del perfil de riesgo de la Entidad
- Mejoras en el Gobierno y la organizacion interna
- Modificacion en el objetivo de recursos propios

También debera hacerse mencion en este apartadaarhbios futuros en la gestion de riesgos
y del capital que la Entidad pretenda acometer.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, y despei@halizar las conclusiones a las que se
ha llegado con la realizacion de la PAC y que sept@smado en el presente IAC, la Entidad no

ha estimado que sea necesario acometer a la faati@acalguno en la politica de gestion de

riesgos de la Entidad, asi como tampoco se comsideEcesarias mejoras significativas en la
organizacién y Gobierno interno, considerando fireadte que la Entidad posee una holgada
posicidn frente a sus riesgos con los recursosgs@xistentes siendo deseo de la Entidad que
se mantengan asi en el futuro, para lo que sezaedlun seguimiento pormenorizado de su

evolucion y de la exposicion a los riesgos de l&dad por si fuera necesario aumentar los

requerimientos de estos a efectos de la PAC.
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7 Otras cuestiones

No se han puesto de manifiesto.
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8 Anexos

Estado IACO1
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